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KOMENTARZ PORANNY 
Inflacja powyżej oczekiwań, a Wall Street świętuje 
Wczorajszy odczyt CPI w USA okazał się wyższy od oczekiwań rynku. Inflacja  
w lutym’24 wzrosła do 3,2% r/r wobec 3,1% ocz. i 3,1% w styczniu’24. Inflacja bazowa 
spadła z 3,9% r/r w styczniu’24 do 3,8% w lutym’24, jednak nadal był to odczyt powyżej 
konsensusu, który zakładał 3,7%. Nie przestraszyło to jednak byków na Wall Street – 
S&P zyskał +1,1%, DJI +0,6%, a Nasdaq +1,5%. Od marca’22 ruch S&P500 powyżej 
1% miał miejsce w kilku przypadkach w dniu publikacji CPI, jednak w odróżnieniu od 
wczorajszej sesji wynikał z niższej inflacji bazowej. Po tej informacji w górę poszły też 
indeksy w Europie – DAX umocnił się o +1,2%, FTSE100 wzrósł +1,0%, a CAC40 
+0,8%. Polski rynek nie odstawał, a nawet pokazał większe wzrosty niż zagraniczne 
indeksy. WIG20, przy obrotach sięgających 1,4 mld PLN zyskał +2,3%. Najmocniejsze 
wzrosty pokazały banki – Alior (+5,3%), mBank (+4,6%) i Pekao (+4,2%). Poniżej 
punktu odniesienia sesję skończyły tylko dwie spółki z grona blue chipów – JSW  
(-2,1%) i PGE (-0,3%). Mniejsze spółki również notowały wzrosty, choć nie tak duże. 
mWIG40 zyskał +1,2%, a sWIG80 +0,8%. W gronie indeksów sektorowych również 
na prowadzeniu były banki (+3,3%), a tuż za nimi budownictwo (+3,1%). Z drugiej 
strony słabo radziły sobie spółki energetyczne (-0,5%), czy media (-0,4%). O poranku 
na rynkach azjatyckich nastroje nie są tak pozytywne. Nikkei spada -0,3%, Shanghai 
Composite traci -0,2%, natomiast Hang Seng zyskuje +0,3%. Kontrakty terminowe 
wskazują na mieszane nastroje przed dzisiejszą sesją. 

Anna Tobiasz 
 

Notowania: wtorek, 12 marca 2024 

 grudnia  

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 425,1 2,3% 3,5% 

WIG30 3 013,6 2,3% 3,6% 

mWIG40 6 153,1 1,2% 6,4% 

sWIG80 23 905,4 0,8% 4,4% 

WIG  81 916,4 1,9% 4,4% 

NC Index 294,3 0,3% -1,8% 

WIG Banki 13 029,7 3,3% 17,8% 

WIG Bud 8 288,8 3,1% 8,7% 

WIG Chemia 10 077,7 1,6% -3,4% 

WIG Dew 3 939,5 0,0% 11,1% 

WIG Energia 2 483,8 -0,5% -11,5% 

WIG Games 15 718,0 0,4% 0,3% 

WIG IT 4 762,7 1,2% 3,2% 

WIG Media 8 102,7 -0,4% -2,7% 

WIG Paliwa 6 417,6 0,4% -4,2% 

WIG Spoż 2 159,4 -0,1% -2,0% 

WIG Surowce 3 987,4 1,0% -7,6% 

WIG Odzież 10 039,3 1,9% 12,0% 

DAX 17 965,1 1,2% 7,2% 

FTSE100 7 747,8 1,0% 0,2% 

CAC40 8 087,5 0,8% 7,2% 

BUX 66 455,1 1,3% 9,6% 

S&P500 5 175,3 1,1% 8,5% 

DJIA 39 005,5 0,6% 3,5% 

Nasdaq Comp 16 265,6 1,5% 8,4% 

Bovespa 127 667,8 1,2% -4,9% 

Nikkei225 38 797,5 -0,1% 15,9% 

Shanghai Comp. 3 055,9 -0,4% 2,7% 

S&P/ASX 200 7 712,5 0,1% 1,6% 

EUR/PLN 4,29 0,2% -1,3% 

USD/PLN 3,92 0,2% -0,3% 

CHF/PLN 4,47 0,2% -4,4% 

EUR/USD 1,09 0,0% -1,0% 

USD/JPY 147,68 0,5% 4,7% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 384   37 1,58% 

Kurs zamknięcia 2 431   56 2,36% 

Kurs min. 2 366   25 1,07% 

Kurs max. 2 431   56 2,36% 

Wolumen obrotu 114 091   23 368 25,76% 

Otwarte pozycje 111 078   -4 234 -3,67% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20  2 374,4 2 364,5 2 428,1 2 425,1 2,3% 1 447 

WIG30 2 955,4 2 943,0 3 017,1 3 013,6 2,3% 1 557 

MWIG40 6 088,2 23 720,3 23 905,4 6 153,1 1,2% 157 

SWIG80 23 740,9 6 086,8 6 165,8 23 905,4 0,8% 44 

WIG-PL 83 966,9 83 966,9 85 432,0 85 432,0 2,0% 1 631 

WIG  80 604,9 80 284,2 82 005,7 81 916,4 1,9% 1 663 
 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 95,78 12 504 5,3% 25,5% 

Allegro 31,09 32 859 0,8% -6,7% 

Asseco Poland 75,95 6 304 2,8% 3,9% 

CD Projekt 117,65 11 754 0,5% 2,3% 

Cyfrowy P. 10,88 6 955 0,6% -11,8% 

Dino 430,30 42 187 2,6% -6,6% 

JSW 39,58 4 647 -2,1% -5,8% 

Kęty 740,00 7 141 1,6% -0,7% 

KGHM 112,80 22 560 1,6% -8,1% 

Kruk 437,20 8 446 3,4% -8,3% 

LPP 18 000,00 33 393 1,8% 11,2% 

mBank 724,00 30 745 4,6% 35,3% 

Orange 8,14 10 680 3,4% 0,0% 

Pekao 177,90 46 693 4,2% 17,0% 

Pepco 19,00 10 945 1,3% -27,1% 

PGE 7,40 16 612 -0,3% -14,7% 

PKN Orlen 62,64 72 721 0,4% -4,4% 

PKO BP 56,86 71 075 3,4% 13,0% 

PZU 48,50 41 881 2,3% 2,6% 

Santander Polska 542,00 55 387 2,0% 10,7% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 
▪ Budimex: Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’23; spółka spodziewa się 

zbliżonych r/r przychodów w 2024 [podsumowanie BDM]; 
▪ Ryvu Therapeutics: Spółka w 4Q’23 miała 24,3 mln PLN straty EBITDA i 26,9 mln 

PLN straty EBIT [tabela BDM]; 
▪ Handel: Ministerstwo Finansów nie przedłuży obniżenia stawki VAT na żywność; 
▪ Energetyka: Jest kilka pomysłów na ceny energii po 1 VII; URE preferuje nową 

taryfę na 12 miesięcy; 
▪ Banki: NBP chce ograniczenia niepewności zastąpienia WIBORu - Kightley, 

wiceprezes NBP; 
▪ Banki: KNF nie wyklucza, że może dopuścić przeznaczenie przez banki na 

dywidendę do 100% z zysku za '24; 
▪ Banki: We wtorek do Sejmu wpłynął projekt nowelizacji ustawy o wsparciu 

kredytobiorców; 
▪ Banki: MF ma nadzieję, że w dłuższej perspektywie wakacje kredytowe nie będą 

potrzebne, głównym mechanizmem FWK; 
▪ Action: Spółka szacuje przychody w 4Q’23 na 723 mln PLN, a zysk netto na 14 

mln PLN; 
▪ Capitea: Szacunkowy skonsolidowany zysk netto za 2023 rok wyniósł 60 mln PLN; 
▪ Artifex: Spółka zakłada, że zmiany w polityce prywatności Google nie wpłyną na 

dochodowość Unsolved; 
▪ Allegro: Rada Dyrektorów rekomenduje Gary'ego McGanna na niezależnego 

dyrektora nie wykonawczego; 
▪ Grodno: Zarząd dystrybutora elektrotechniki z optymizmem patrzy na 

nadchodzące miesiące – Parkiet; 
▪ Captor: Spółka nie planuje emisji akcji w bieżącym roku – ISBnews; 
▪ Budownictwo, mat. bud.: PE przyjął nowelizację dyrektyw, dzięki której ma 

zmniejszyć się zużycie energii i emisja gazów cieplarnianych w budownictwie. 

WYKRES DNIA 
Inflacja CPI w USA w lutym’24 wyniosła 3,2% r/r wobec 3,1% w styczniu’24 i 3,1% 
ocz. Inflacja bazowa spadła z 3,9% r/r w styczniu’24 do 3,8% w lutym’24 (3,7% ocz.) 
W ujęciu m/m ceny wzrosły zgodnie z oczekiwaniami 0,4% (0,3% w styczniu’24), tyle 
samo, co inflacja bazowa (0,3% ocz.) 
 
USA: Inflacja CPI [%] 

 
 

Źródło: Bloomberg 
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mWIG40        

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit st. 525,00 1 269 1,0% -3,0% Grenevia 3,17 1 822 -0,6% -5,4% 

Amrest 25,65 5 632 0,6% -3,6% Handlowy 108,00 14 111 2,1% 6,5% 

Arctic 
Paper 

22,30 1 545 6,2% -0,2% Huuuge 28,75 1 930 0,3% 7,3% 

Asbis 26,08 1 447 -0,3% -8,5% ING BSK 313,00 40 721 -0,3% 22,3% 

Auto 
Partner 

26,00 3 396 0,0% 0,2% Inter Cars 551,00 7 807 1,3% -8,8% 

Azoty 22,86 2 268 0,7% -7,4% Millennium 10,24 12 422 3,4% 22,6% 

Benefit 
Sys. 

2 450,00 7 248 2,1% 25,6% MoBruk 314,00 1 103 1,6% -5,1% 

Bogdanka 32,76 1 114 -3,6% -3,7% Neuca 883,00 3 939 -1,9% -4,5% 

Budimex 685,00 17 488 4,6% 9,4% PKP Cargo 12,68 568 -0,8% -13,0% 

Bumech 12,50 181 -0,1% -30,6% Polimex 
Most. 

4,32 1 048 1,3% 3,7% 

CCC 73,32 5 049 2,9% 19,9% Pracuj 64,50 4 403 -1,1% 4,0% 

CI Games 1,66 304 -2,2% -20,8% Ryvu 58,50 1 353 -1,3% 1,7% 

Cognor 8,14 1 395 3,0% -2,4% Selvita 61,00 1 120 0,0% 4,3% 

Comarch 257,00 2 090 -1,5% 23,6% Synthaverse 3,82 269 -1,9% -10,4% 

Develia 5,28 2 388 1,7% 16,3% Tauron 3,10 5 436 -1,2% -16,9% 

Dom Dev. 164,60 4 246 -1,1% 10,2% TEN 92,00 675 0,1% -4,6% 

Enea 9,74 5 160 0,6% 6,2% Text 89,00 2 292 -0,6% -23,1% 

Eurocash 15,45 2 150 2,3% -7,2% WP.PL 110,00 3 223 -0,7% -9,5% 

GPW 44,40 1 864 1,3% 4,5% XTB 52,90 6 219 3,1% 39,9% 

Greenex 2,56 738 -1,2% -1,0% ZE PAK 18,70 950 -1,6% -13,4% 
 

Surowce     

 Cena 1D 1W MTD YTD 1R   

Ropa Brent [USD/bbl] 82,5  0,4% 0,6% -1,3% 7,1% 2,2%   

Gaz USA HH [USD/MMBTu] 1,7  -2,8% -12,6% -8,1% -32,0% -34,4%   

Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 24,8  -0,6% -9,8% -0,4% -23,4% -53,1%   

CO2 [EUR/t] 54,8  0,6% -6,7% 0,9% -29,8% -43,4%   

Węgiel ARA [USD/t] 109,4  0,7% -3,0% 4,8% -7,0% -19,0%   

Miedź LME [USD/t] 8 560,7  0,0% 1,9% 1,9% 1,1% -3,2%   

Aluminium LME [USD/t] 2 218,6  0,2% 1,5% 1,5% -5,4% -2,0%   

Cynk LME [USD/t] 2 523,7  -0,4% 4,5% 6,0% -4,4% -14,6%   

Ołów LME [USD/t] 2 137,7  1,1% 5,0% 3,9% 5,1% 3,0%   

Stal HRC [USD/t] 802,0  -0,7% 2,2% 0,9% -29,3% -24,0%   

Ruda żelaza [USD/t] 109,8  -1,4% -5,4% -12,1% -19,5% -16,1%   

Węgiel koksujący [USD/t] 265,5  -5,3% -10,5% -13,4% -17,8% -23,6%   

Złoto [USD/oz] 2 159,0  -1,1% 1,5% 5,6% 4,7% 12,8%   

Srebro [USD/oz] 24,2  -1,3% 2,0% 6,5% 1,5% 10,8%   

Platyna [USD/oz] 926,3  -1,2% 4,8% 5,2% -6,6% -7,6%   

Pallad [USD/oz] 1 041,1  0,8% 10,9% 11,5% -6,1% -22,8%   

Bitcoin USD 72 202,6  0,1% 14,0% 17,5% 69,9% 197,9%   

Pszenica  [USd/bu] 535,5  -0,4% -1,9% -7,3% -14,7% -19,7%   

Kukurydza [USd/bu] 429,0  0,2% 3,7% 3,2% -9,0% -31,3%   

Cukier ICE [USD/lb] 21,9  -0,3% 4,9% 0,9% 7,2% 13,1%   
 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

S&P500 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
 

  

Budimex Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’23 
 
4Q’23/2023 
-warunki pogodowe były sprzyjające, pozytywny wpływ aneksów dot. prac dodatkowych i waloryzacji 
-4Q’23 nie powinien być reprezentacyjny dla całego roku pod względem marży 
-spółka nie ocenia, że miała jakieś spektakularne one-off’a w 2023 roku 
-ok 30 mln PLN wyniku na hedgingu w 2023 w pozostałej działalności operacyjnej 
-wysoka marżowość – efekty synergii pomiędzy spółkami i dywizjami w ramach grupy, duży udział sił własnych 
Cele operacyjne na 2024-25 
-utrzymanie pozycji lidera w PL, wejście w projekty PPP (m.in. D35 za 4 mld PLN w CZ) 
-wzmocnienie fundamentów działalności zagranicznej, w najbliższych 2 latach spółki nie będzie wychodzić na nowe 
kraje 
-wejście w nowe obszary działalności (PSE, atom) 
-wejście w JV w bud. ogólnym 
-rozbudowa portfela w OZE 
Perspektywy na 2024 
-kontrakty z ostatnich 2 lat to zdrowe kontrakty 
-celem jest utrzymanie 8% EBIT, ale spółka będzie zabiegać o poprawę 
-przychody zbliżone r/r (lub odrobinę niższe), wiele kontraktów jest w formule P&B (nie pomaga sytuacja związana  
z wyborami, opóźnienia administracyjne) -spółka chciałaby rosnąć, ale 2024 może być wyjątkowy w tym zakresie 
-spółka ogólnie wierzy, że 2024 będzie lepszy niż 2023 
-koszty zarządu powinny być pod kontrolą (w 2023 ponoszone koszty rozwoju nowych obszarów oraz inflacji) 
Otoczenie rynkowe 
-2024 rynek budowlany może spaść (infrastruktura w okolicy zera, bud. ogólne ze spadkiem) 
-od 2025 istotne wzrosty przez kilka lat 
-obecnie branża nie ma problemu z dostępem do materiałów i pracowników, natomiast barierą pozostają koszty 
zatrudnienia 
-rok 2024 dla branży nie będzie łatwy, postępowań przetargowych w GDDKiA będzie mniej (GDDKiA nie ogłosiła nic od 
początku roku), w bud. ogólnym też będzie okres przejściowy, spółka liczy na segment kolejowy 
-spółka spodziewa się wojny cenowej na rynku PL, nie chce w niej uczestniczyć 
-spółka chce coraz więcej realizować siłami własnymi, na ten moment nie widzi ryzyk na lata 2025-28, nie powinno być 
zbyt dużej kumulacji w latach 2025-26 (mało przetargów kolejowych w ostatnich latach, nowe inwestycje prywatne  
w 2024 będą też niskie), obecnie jest też system waloryzacji 
Backlog 
-portfel 13,1 mld PLN – zapadalność 47% w 2024, 23% w 2025, 10% w 2026 (bez kontraktów w poczekalni) 
-rok 2023 był wyzwaniem pod kątem budowy portfela 
-kontraktacja 8,3 mld PLN (w tym 2,2 mld PLN kolej, 3,2 mld PLN drogi) 
-13,3 mld PLN w poczekalni na koniec roku (w tym 4,8 mld PLN Rail Baltica, 5,8 mld PLN – Polska, 2,7 mld PLN 
zagranica – Czechy, w tym D35 podpisane w 1Q’24 // 47% kolej, 49% infrastruktura) 
Przetargi GDDKiA 
-do ’23 złożono oferty na 17 mld PLN (w całym 2022 roku 9,2 mld PLN) 
-w 2023 był problem by pozyskać kontrakty ze względu na konkurencję zagraniczną 
-w grudniu udało się złożyć najniższe oferty na 5 odcinków S10 
-plany będą aktualizowane, spółka czeka na pierwsze spotkanie nowego dyrektora GDDKIA 
-planowane do ogłoszenie 215 km w 2024 
-Program 100 obwodnic – program powinien mieć finansowania (pojawiły się informacje o braku środków) 
PKP PLK 
-10 mld PLN w najniższych ofertach w 2023 na rynku (vs 12,1 mld PLN w 2023) 
-na koniec 2023 kontrakty mają zwiększony limit waloryzacji do 10%  
-BDX ma ok 2 mld PLN przychodów w segmencie kolejowym 
-duże wykorzystanie sił własnych przez spółkę (szczególnie w obszarze zasilania kolejowego) 
Wpływ rynków zagranicznych na wyniki 
-150-200 mln LN przychodów w 2024 roku, 300-350 mln PLN w 2025 
-marża brutto jest niższa niż w PL ze względu początkowy etap organizacji tych rynków 
-Czechy, Łotwa – kontrakty są waloryzowane (bez limitu) 
Rail Baltica: 
-oficjalne rozpoczęcie prac w 2Q’24, w 2024 roku znikome przychody 
-kontrakt pokazywany w poczekalni 
-materiały strategiczne dostarcza zamawiający 
-spółka przygląda się kolejnym odcinkom RB w krajach bałtyckich 
Rynek niemiecki 
-RailBx – spółka pod umowy dla DB, spółka ma certyfikat na niemiecki rynek kolejowy 
Czechy 
-D11- konkurencja się odwołała, obecnie kontrakt w czeskim KIO 
-D35 – umowa podpisana 
BXF (OZE) 
-spółka analizuje 1,5 GW projektów (m.in. projekt PV na 60 MW) 
-w realizacji obecnie PV Kamelia 
-prace nad wnioskami o warunki przyłączeniowe dla mocy 145 MW 
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-spółka nie kieruje się krótkoterminowymi zmianami cen energii 
-najbardziej preferowane projekty oparte o PPA, ale spółka nie wyklucza też projektów pod system aukcyjny 
-70 MW projektów planowanych do rozpoczęcia w 2024 roku 
Mobility 
-obecnie 160 ładowarek, cel to 460 do końca 2026 
Energetyka  
-rynek PSE -spółka widzi duży potencjał, chce rozwijać się w tym obszarze 
-spółka chce korzystać z kompetencji segmentu kolejowego (zasilanie) 
-cel dla spółki to odbudowa portfela do 1,0 mld PLN w segmencie przesyłowym 
-spółka liczy na czytelny program inwestycyjny w PSE; w 2024 ma być prowadzone 19 przetargów na linie i stacje PSE 
-spółka chce zbudować zasoby, które umożliwią samodzielne wykonawstwo prac 
-spółka przygląda się OSD, startowała w pojedynczych przetargach, pytanie jest o źródła finansowania tego rynku 
Bud. ogólne 
-2,3 mld PLN przychodów w 2023, rekord w historii 
-w portfelu 3,2 mld PLN 
-rynek nie był łatwy przez ostatnie 2 lata, nie będzie też łatwy w 2024 
-trudne kontrakty zostały zakończone 
-spółka chce mocniej wchodzić w JV, jest na etapie szukania kolejnych partnerów 
Deweloperka 
-spółka chce współfinansować projekty deweloperskie (tj. JV z Apricot, który wniósł grunt po projekt na 420 mieszkań 
w Poznaniu, początek sprzedaży w 2024) 
-spółka jest otwarta na współprace z podmiotami, które posiadają grunt do komercjalizacji (najlepiej z PnB) 
-spółkę interesuje też obszar Data Center czy centra logistyczne w dobrych lokalizacjach 
-celem nie jest powtórna budowa organizacji jak BDX Nieruchomości, spółka chce podchodzić oportunistycznie 
-spółka nie chce na ten moment deklarować skali, jest przygotowana na dużą skalę 
FB Serwis 
-spadek EBITDA r/r – efekt trudnego portfela na utrzymanie dróg (waloryzacja na poziomie 10% nie pokrywa wzrostu 
kosztów, spółka nie oczekuje zmian waloryzacji w 2024) oraz zakończenia słabych, małych kontraktów budowlanych 
(spółka wyszła w 2023 z tego obszaru) 
-spółka będzie modernizować posiadane aktywa (np. rozbudowa instalacji w Tarnowie od 2Q’24), rozwijać sieci baz 
logistycznych i zbierania odpadów, inwestować w nowe instalacje przetwarzania bioodpadów, produkcja nawozów  
z bioodpadów, produkcja RDF, przetwarzanie odpadów budowlanych 
-system kaucyjny – spółka nie postrzega tego kierunku jako atrakcyjnego dla siebie, jest dużo niewiadomych, więcej 
ryzyk niż szans; system zmniejszy strumień odpadów, który obecnie przetwarza spółka 
-spółka spodziewa się podobnego wykorzystania mocy instalacji w 2024 jak w 2023 
MS Kraków 
-70% przychodów od klientów zewnętrznych; portfel na poziomie 600 mln PLN  
-w 2023 odbudowa marży po trudnym 2022 roku 
-spółka ocenia przejecie Konstalexu powyżej oczekiwań, dzięki przejęciu, skupia się obecnie na dużych kontraktach  
Terminal w Gdańsku 
-spółka nie widzi zagrożeń dla terminowości, zaawansowanie 52%, kontrakt pozwala uzyskać referencje (np. w kierunku 
niemieckim) 
Certyfikacja rynku w PL 
-spółka i branża chcą lobbować, by były zmiany na rynku w kierunki tego co jest na rynkach ościennych (np. konieczność 
posiadania własnych zasobów) 
Dywidenda 
-spółka podtrzymuje założenia o wypłacie 100% zysku 

(Krzysztof Pado) 
  

Ryvu Therapetics Spółka opublikowała wyniki za 4Q’23. 
 
Wyniki 4Q’23 [mln PLN] 

 4Q’23 kons. różnica r/r k/k YTD 2023 r/r 
        

Przychody 17,8 17,3 3,0% -49,1% 47,7% 68,0 -3,5% 

EBITDA -24,3 -23,9 - - - -90,0 - 

EBIT -26,9 -26,9 - - - -101,0 - 

zysk netto j.d. -27,8 -24,2 - - - -92,1 - 

Źródło: BDM, PAP 

 
Spółka prowadzi dwa strategiczne badania RVU120, a około połowy roku planuje uruchomić dwa kolejne badania fazy 
II w hematologii; do końca roku planuje włączyć do badań klinicznych ponad 100 pacjentów, zapowiedział prezes spółki 
Paweł Przewięźlikowski. 

  

Handel MF podało w komunikacie, że nie przedłuży obniżenia stawki VAT na podstawowe produkty spożywcze do 0% po  
31 marca. 
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Energetyka Jest kilka pomysłów na ceny energii po 1 lipca, a URE preferuje nową taryfę zatwierdzoną na co najmniej 12 miesięcy 
- poinformował w radiu Tok FM prezes URE Rafał Gawin. "Będzie zatwierdzona z obecnymi kosztami, co spowoduje, 
że z taryfami będziemy dużo bliżej do taryf zamrożonych" - powiedział. Dodał, że chodzi nie tylko o energię elektryczną, 
ale i taryfy gazowe. Gawin poinformował, że proces taryfowania powinien rozpocząć się w maju. 

  

Banki Urząd Komisji Nadzoru Finansowego nie wyklucza, że może dopuścić przeznaczenie przez banki na dywidendę do 
100% z zysku za 2024 r. Urząd będzie elastycznie podchodził do wyplat dywidend z zysków zatrzymanych - 
poinformował zastępca przewodniczącego KNF Marcin Mikołajczyk. 

  

Banki Należy zdecydowanie ograniczyć niepewność wśród uczestników rynku w zakresie wdrożenia nowej stawki 
referencyjnej, zastępującej WIBOR - oceniła pierwsza wiceprezes NBP Marta Kightley. Dodała, że bank centralny 
popiera funkcjonowanie na rynku obu formuł oprocentowania - na stopę stałą i zmienną. 
 
GPW Benchmark nie podejmie działań zmierzających do zaprzestania opracowywania stawek WIBOR/WIBID 1Y, co 
zapowiedziano pod koniec 2023 r., aż do uzyskania gotowości krajowego rynku do takiego działania - w duchu reformy 
wskaźników referencyjnych zakładającej stopniowe odstępowanie od tych stawek 

  

Banki We wtorek do Sejmu wpłynął projekt nowelizacji ustawy o wsparciu kredytobiorców - wynika z informacji opublikowanych 
na stronach izby. Z wakacji będzie można skorzystać w maju i czerwcu oraz przez dwa miesiące w 2H’24. W projekcie 
wprowadzono ograniczenia w stosunku do wcześniej obowiązujących przepisów. Z tego rozwiązania będą mogły 
skorzystać osoby, których jeśli rata przekroczy 30% dochodu gospodarstwa domowego, liczonego jako średnia za 
poprzednie trzy miesiące, albo jeśli kredytobiorca ma na utrzymaniu co najmniej troje dzieci (na dzień złożenia wniosku). 
Limit wartości kredytu, którego spłatę można zawiesić, został ustalony na 1,2 mln PLN. W projekcie znalazła się także 
propozycja zmian w zasadach działania Funduszu Wsparcia Kredytobiorców.  

  

Banki Ministerstwo Finansów ma nadzieję, że w dłuższej perspektywie wakacje kredytowe nie będą potrzebne i głównym 
mechanizmem wspierania kredytobiorców w trudnej sytuacji będzie Fundusz Wsparcia Kredytobiorców - poinformował 
podczas Forum Bankowego wiceminister finansów Jurand Drop. 
 
Głównym wyzwaniem dla stabilności krajowego sektora bankowego pozostają skutki finansowe materializacji ryzyka 
prawnego związanego z ekspozycją banków na walutowe kredyty mieszkaniowe - ocenił podczas Forum Bankowego 
wiceminister finansów Jurand Drop. 

  

Action Grupa Action szacuje przychody ze sprzedaży w 2023 oku. na 2,51 mld zł, a zysk netto na 36,8 mln zł - podała spółka 
w komunikacie. Rok wcześniej, w 2022 r., przychody wyniosły 2,37 mld zł, a zysk netto 48,97 mln zł. 
Zysk brutto ze sprzedaży grupy szacowany jest w 2022 r. na 220,9 mln zł. Rok wcześniej było to 207,8 mln zł. 
 
W 4Q’23 Action szacuje, że przychody ze sprzedaży wyniosły 723,2 mln PLN, zysk brutto ze sprzedaży 65,8 mln PLN 
a zysk netto 14,2 mln PLN. 

  

Capitea Szacunkowy skonsolidowany zysk netto grupy za 2023 rok wyniósł 60 mln PLN, szacunkowe kapitały własne wynoszą 
118 mln PLN, a aktywa 580 mln PLN. 

  

XTB NWZ XTB DM, zwołane na 12 kwietnia, zdecyduje w sprawie upoważnienia zarządu spółki do nabycia do 215 tys. akcji 
własnych (0,18% kapitału) oraz utworzeniu 7,75 mln PLN kapitału rezerwowego na buyback. Jak podano, akcje mają 
być nabywane na potrzeby programu motywacyjnego po cenie nie niższej niż 30 PLN i nie wyższej niż 70 PLN. 

  

Artifex Artifex Mundi zakłada, że zmiany w polityce prywatności Google nie wpłyną na dochodowość aplikacji Unsolved. Spółka 
pracuje na metagrą dla aplikacji. Na początku 2025 roku planowane jest uruchomienie testów beta projektu RPG - 
poinformował PAP Biznes prezes Przemysław Błaszczyk. 

  

Energa, Orlen Energa Wytwarzanie, spółka z Grupy Orlen, i Northland Power powołały spółkę Baltic Offshore Service Solution. Spółka 
będzie świadczyć usługi serwisowe dla sektora morskiej energetyki wiatrowej. 

  

Grodno Grodno wypatruje ożywienia. Zarząd dystrybutora elektrotechniki z optymizmem patrzy na nadchodzące miesiące, 
dostrzegając przestrzeń do wzrostu sprzedaży. - Parkiet 

  

Spyrosoft Spyrosoft powalczy o wyższą marżę. Cięcie kosztów i koncentracja na rozwoju najbardziej perspektywicznych 
segmentów powinny wspierać wyniki grupy. Jej długofalowym celem jest debiut na zagranicznej giełdzie. – Parkiet 

  

EC Będzin Spółka wpadła w błędne koło, a dotyczy ono braku możliwości realizacji zobowiązań klimatycznych. Co ciekawe, jej 
władze uważają, że po ich stronie stoi konstytucja. - Parkiet 

  

Budimex Oferta Budimeksu o wartości 365,85 mln PLN netto na budowę i przebudowę płaszczyzn lotniskowych w Porcie 
Lotniczym we Wrocławiu została oceniona najwyżej w postępowaniu przetargowym. Termin zakończenia robót to 20 
miesięcy od dnia podpisania umowy. 
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Dekpol Dekpol Budownictwo uzgodnił z podmiotem trzecim kluczowe warunki kontraktu na wykonanie w charakterze GW  
budowy hali magazynowo-produkcyjnej z zapleczem socjalno-biurowym wraz z infrastrukturą towarzyszącą  
w województwie pomorskim.  
 
Inwestycja będzie realizowana w dwóch etapach. Zakończenie realizacji pierwszej części hali ma nastąpić w 3Q’24, 
natomiast realizacja drugiej części hali jest opcjonalna, a potwierdzenie jej realizacji ma nastąpić do końca czerwca br. 
Wartość wynagrodzenia netto to ok. 6% przychodów ze sprzedaży grupy Dekpol za 2022 rok, z czego drugi etap 
odpowiada za ok. 56% wartości umowy. Strony uzgodniły, iż Dekpol Budownictwo przystąpi do realizacji Inwestycji na 
podstawie obecnych uzgodnień i podpisanego w dniu dzisiejszym protokołu przekazania terenu budowy.  

  

Allegro Rada Dyrektorów Allegro przedłoży zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu spółki rekomendację Gary'ego McGanna na 
stanowisko niezależnego dyrektora niewykonawczego - poinformowało Allegro w komunikacie. 

  

Budownictwo, 
materiały 
budowlane 

Parlament Europejski przyjął we wtorek nowelizację dyrektyw, uzgodnioną wcześniej z Radą, dzięki której ma 
zmniejszyć się zużycie energii i emisja gazów cieplarnianych w budownictwie. Według Komisji Europejskiej budynki  
w UE odpowiadają za 40% całkowitego zużycia energii i za 36% emisji gazów cieplarnianych. Proponowana zmiana 
dyrektywy w sprawie charakterystyki energetycznej budynków ma sprawić, że do 2050 roku sektor ten ma stać się 
neutralny dla klimatu. Ma ona również doprowadzić do renowacji większej liczby budynków o najgorszych parametrach. 
 
Nowe budynki zajmowane przez władze publiczne lub będące ich własnością powinny być zeroemisyjne od 2028 roku. 
W przypadku budynków mieszkalnych państwa członkowskie będą musiały wprowadzić środki, które mają doprowadzić 
do zmniejszenia średniego zużycia energii pierwotnej o co najmniej 16% do 2030 roku i co najmniej 20–22% do 2035 
roku. Zgodnie z nową dyrektywą państwa członkowskie będą musiały do 2030 roku wyremontować 16% budynków 
niemieszkalnych o najgorszej charakterystyce energetycznej, a do 2033 roku 26% takich budynków. 
 
Jeśli będzie to wykonalne z technicznego i ekonomicznego punktu widzenia, to do 2030 roku państwa członkowskie 
będą musiały stopniowo montować instalacje słoneczne na budynkach publicznych i niemieszkalnych – zależnie od ich 
wielkości – oraz na wszystkich nowych budynkach mieszkalnych. 
 
Państwa członkowskie muszą przyjąć środki, które przyczynią się do dekarbonizacji systemów grzewczych  
i wycofywania paliw kopalnych w ogrzewaniu i chłodzeniu. Do 2040 roku należy całkowicie wycofać kotły na paliwa 
kopalne. Od 2025 roku nie będzie można dotować niezależnych kotłów na paliwa kopalne. Nadal będzie można 
stosować zachęty finansowe w odniesieniu do hybrydowych systemów grzewczych, na przykład łączących kocioł  
z instalacją cieplną, wykorzystującą energię słoneczną lub pompą ciepła. 
 
Dyrektywę musi zatwierdzić Rada, a następnie stanie się ona obowiązującym prawem. 

  

Energetyka Brak wydzielenia aktywów węglowych lub innej formy dekarbonizacji polskich spółek energetycznych będzie negatywny 
dla ich ratingów – poinformowali przedstawiciele agencji ratingowej Fitch. 

  

Wielton Wielton zarejestrował w okresie styczeń-luty 364 nowe przyczepy i naczepy (-31% r/r) - podał Polski Związek Przemysłu 
Motorowego, powołując się na dane CEP. 

  

Captor 
Therapeutics 

Captor Therapeutics nie planuje emisji akcji w bieżącym roku, poinformował ISBnews członek zarządu, dyrektor 
naukowy Captor Therapeutics Michał Walczak. W 1H’24 Captor planuje złożyć wniosek o pozwolenie na badanie 
kliniczne dla projektu CT-01. 

  

Archicom Archicom rozpoczął przedsprzedaż 232 mieszkań z ostatniej fazy inwestycji Stacja Wola w Warszawie z metrażami od 
29 do 133 mkw 

  

Plot Twist Plot Twist wyda 26 marca 2024 roku grę The Last Case of Benedict Fox na PlayStation 5 

  

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP   
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WYDZIAŁ ANALIZ i INFORMACJI:     WYDZIAŁ OBSŁUGI KLIENTÓW INSTYTUCJONALNYCH: 

Maciej Bobrowski 

    

Leszek Mackiewicz 

Dyrektor Wydziału Dyrektor Wydziału 

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848 

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl  

strategia, przemysł, media/rozrywka, TMT    

 Piotr Dedecjus 

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-100 

Zastępca Dyrektora e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl 

Doradca Inwestycyjny   

tel. (032) 208 14 32 Maciej Fink-Finowicki 

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-855 

oil&gas, budownictwo, materiały budowlane, deweloperzy e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl  

      

Krzysztof Tkocz 

    

Tomasz Grzeszczyk 

Analityk rynku akcji tel. (022) 62-20-854 

tel. (032) 208 14 38 e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl 

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl  

gry komputerowe Piotr Komorowski 

 tel. (022) 62-20-851 

Anna Tobiasz     e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl 

Młodszy analityk rynku akcji 

    

 

Doradca Inwestycyjny  

tel. (032) 208 14 35  

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl  

    

    

    

    

    

    

 
  

mailto:krzysztof.pado@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl


 

 
  

 
BIULETYN PORANNY 

środa, 13 marca 2024, 07:50 CET 

 

Dom Maklerski BDM S.A. • Wydział Analiz i Informacji • analizy@bdm.pl 
 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze nie 
są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

Nota prawna: 

Opracowanie nie jest podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinien być tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialności 
za decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiał ma charakter czysto informacyjny, a podmioty 
opisywane w opracowaniu są dobrane subiektywnie przez autora. 

Niniejszy raport został po raz pierwszy udostępniony klientom BDM 2024-03-13, 07:50 CET. 

Raport skierowany jest do wszystkich klientów, z którymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawarł Umowę o świadczenie usług maklerskich na podstawie Regulaminu świadczenia usług 
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub  Umowę o świadczenie usług maklerskich dla klientów, których rachunek papierów wartościowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. 
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanałów dystrybucji, może dotrzeć również do innych podmiotów na podstawie decyzji Dyrektora Wydziału Analiz. Nie może być on jednak 
publikowany bądź powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczególności nie może zostać przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.  

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentów finansowych.  

Inwestor powinien mieć świadomość, że każda decyzja inwestycyjna na rynku kapitałowym jest obarczona szeregiem ryzyk, które mogą finalnie skutkować poniesieniem przez niego straty 
finansowej. Stopa zwrotu z poszczególnych inwestycji może ulegać wahaniom w zależności od różnych czynników, na które inwestor nie będzie miał wpływu. Dlatego, klient podejmujący 
pojedynczą decyzję inwestycyjną powinien nie tylko sprawdzić aktualność i poprawność poszczególnych założeń dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonać niezależnej oceny i 
przeprowadzić własne analizy (bazujące także na innych scenariuszach niż przedstawione przez analityka) uwzględniając poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydując się na 
aktywność na rynku kapitałowym, inwestor powinien uwzględniać, że struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie więcej niż jednego instrumentu 
finansowego) może redukować ryzyko ekspozycji na poszczególny instrument przynoszący negatywną stopę zwrotu w danym okresie. Jednocześnie jednak, może to prowadzić do ograniczenia 
dodatniej stopy zwrotu jaką inwestor mógłby osiągnąć na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien być świadomy, że struktura portfelowa 
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiągnięcia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty. 

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawności i obiektywizmu na podstawie ogólnodostępnych informacji, które BDM uważa 
za wiarygodne. Źródła informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentów finansowych dostępne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i 
bieżące spółki, raporty okresowe i bieżące podmiotów wykorzystanych do wyceny porównawczej, raporty branżowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokładności ani 
kompletności opracowania, w szczególności w przypadku gdy informacje, na których oparto rekomendacje okazały się niedokładne, niewyczerpujące lub nie w pełni odzwierciedlały stan 
faktyczny. Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez BDM bez uzgodnień ze spółkami ani z innymi podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w 
przyszłości mogą okazać się nietrafne. BDM nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy się sprawdzą. 

W opinii BDM niniejszy dokument został sporządzony z zachowaniem należytej staranności i rzetelności.   

Analityk (analitycy) sporządzający niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie stałe a Zarząd BDM ma prawo przyznać mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie może być 
pośrednio uzależnione od wyników pozostałych usług oferowanych przez BDM, w tym usługi bankowości inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpośrednio uzależnione od wyników finansowych 
pochodzących ze świadczenia innych usług, w tym bankowości inwestycyjnej, które były lub mogły być uzyskiwane przez BDM. 

Inwestor powinien zakładać, że BDM świadczył, świadczy lub może złożyć ofertę świadczenia usług spółce lub innym spółkom wymienionym w niniejszym raporcie. 

BDM nie ma obowiązku podejmowania jakichkolwiek działań, które miałyby spowodować, że instrumenty finansowe, będące przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie będą 
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualną wyceną zawartą w niniejszym dokumencie. 

Inwestor powinien zakładać, że pracownicy BDM lub  pełnomocnicy oraz akcjonariusze, mogą posiadać długie lub krótkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych 
powiązanych z akcjami emitenta, w szczególności dotyczy to sytuacji posiadania nie więcej niż 5% kapitału, i mogą dokonywać nimi transakcji również jako pełnomocnik. Każda z wyżej 
wymienionych osób mogła dokonać transakcji dotyczącej  przedmiotowych instrumentów finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednocześnie jednak przedmiotowe instrumenty 
z chwilą rozpoczęcia prac nad raportem są wpisywane na listę restrykcyjną dla pracowników Wydziału Analiz. 

W opinii BDM  niniejsze opracowanie zostało sporządzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesów, który mógłby wpłynąć na jego treść. BDM posiada regulacje wewnętrzne, które 
mają na celu zapobieganie konfliktom interesów w przypadku  rekomendacji lub innych opracowań Wydziału Analiz. Odbiorca raportu może zapoznać się z zasadami obowiązującymi w BDM 
poprzez stronę  internetową BDM, w szczególności odnoszącymi się do: 

• zarządzania konfliktami interesów, przyjmowania i przekazywania zachęt- informacje znajdują się pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne 

• powiązań BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst  z tytułu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania płynności obrotu 
instrumentami finansowymi- informacje znajdują się pod adresami:  
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta  
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku 
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku 
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow  

 
Nadzór nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 
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