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KOMENTARZ PORANNY 
Byle do piątku? 
Po trzech dniach wyraźniejszej poprawy nastrojów byków na WIG20, środa przyniosła 
lekkie schłodzenie nastrojów. Indeks blue-chipów zniżkował na zamknięciu dnia o 
0,7%, do 2408,3 pkt. Najsłabiej wyglądały walory Dino Polska (ponad -3%) oraz PGE 
i Allegro (spadki po ok. -2%). Natomiast wyraźniejszymi wzrostami po (2-3%) mogły 
pochwalić się KGHM, JSW czy Kęty. Powrót do gry byków w końcówce ubiegłego 
tygodnia na razie pozwolił obronić (po wyraźniejszej korekcie wyprowadzonej z okolic 
2500 pkt) przyspieszoną linię trendu wzrostowego - jej początek można wyznaczyć na 
październikowych lokalnych dołkach. Na rynkach zagranicznych nie ma na razie 
większej korekty spadkowej, na którą być może liczyły niedźwiedzie na GPW. DAX 
wczoraj w czasie sesji ustanowił nowe maksima, a indeksy amerykańskie, co prawda 
kończyły wczoraj sesję na czerwono, ale spadki były niewielkie (S&P500: -0,2%). Na 
piątek przypada rozliczenie marcowej serii kontraktów (czemu towarzyszyć będą też 
zmiany w składach indeksów), końcówka tygodnia powinna więc być ciekawa. Na 
GPW kontynuujemy sezon wyników za 4Q’23 (Allegro w nocy pokazało wyższą od 
oczekiwań EBITDA, inwestorzy będą koncentrować także pewnie uwagę na 
telekonferencji wynikowej spółki). Sentyment do banków przetestuje ABB na akcjach 
BNP Paribas BP. Popołudniu opublikowane będzie trochę danych z USA (wnioski o 
zasiłki, sprzedaż detaliczna, inflacja PPI). Kontrakty na DAX oraz S&P500 
handlowane rano są w okolicy punktów odniesienia. Na rynkach azjatyckich rano brak 
wyraźnego kierunku (Nikkei225 na lekkim plusie, Chiny na lekkich minusach).  

Krzysztof Pado 

Notowania: środa, 13 marca 2024 

 grudnia  

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 408,3 -0,7% 2,8% 

WIG30 2 997,2 -0,5% 3,1% 

mWIG40 6 191,5 0,6% 7,0% 

sWIG80 24 052,6 0,6% 5,0% 

WIG  81 647,3 -0,3% 4,1% 

NC Index 292,5 -0,6% -2,4% 

WIG Banki 12 987,3 -0,3% 17,4% 

WIG Bud 8 352,9 0,8% 9,5% 

WIG Chemia 9 970,5 -1,1% -4,4% 

WIG Dew 3 950,7 0,3% 11,4% 

WIG Energia 2 459,6 -1,0% -12,4% 

WIG Games 15 586,8 -0,8% -0,5% 

WIG IT 4 778,5 0,3% 3,5% 

WIG Media 8 158,8 0,7% -2,0% 

WIG Paliwa 6 390,8 -0,4% -4,6% 

WIG Spoż 2 156,2 -0,2% -2,1% 

WIG Surowce 4 093,9 2,7% -5,1% 

WIG Odzież 10 053,3 0,1% 12,2% 

DAX 17 961,4 0,0% 7,2% 

FTSE100 7 772,2 0,3% 0,5% 

CAC40 8 137,6 0,6% 7,9% 

BUX 65 600,6 -1,3% 8,2% 

S&P500 5 165,3 -0,2% 8,3% 

DJIA 39 043,3 0,1% 3,6% 

Nasdaq Comp 16 177,8 -0,5% 7,8% 

Bovespa 128 006,1 0,3% -4,6% 

Nikkei225 38 696,0 -0,3% 15,6% 

Shanghai Comp. 3 043,8 -0,4% 2,3% 

S&P/ASX 200 7 729,4 0,2% 1,8% 

EUR/PLN 4,28 -0,1% -1,3% 

USD/PLN 3,91 -0,3% -0,6% 

CHF/PLN 4,45 -0,5% -4,8% 

EUR/USD 1,09 0,2% -0,8% 

USD/JPY 147,76 0,1% 4,8% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 426   42 1,76% 

Kurs zamknięcia 2 411   -20 -0,82% 

Kurs min. 2 399   33 1,39% 

Kurs max. 2 439   8 0,33% 

Wolumen obrotu 88 455   -25 636 -22,47% 

Otwarte pozycje 98 130   -12 948 -11,66% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20  2 423,1 2 398,1 2 435,8 2 408,3 -0,7% 1 280 

WIG30 3 011,6 2 985,9 3 029,8 2 997,2 -0,5% 1 380 

MWIG40 6 166,9 23 943,2 24 085,5 6 191,5 0,6% 148 

SWIG80 24 003,7 6 159,7 6 236,6 24 052,6 0,6% 48 

WIG-PL 85 729,2 85 124,0 85 729,2 85 143,2 -0,3% 1 470 

WIG  81 948,5 81 410,4 82 365,8 81 647,3 -0,3% 1 491 
 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 96,00 12 533 0,2% 25,8% 

Allegro 30,34 32 061 -2,4% -9,0% 

Asseco Poland 75,50 6 267 -0,6% 3,3% 

CD Projekt 116,50 11 640 -1,0% 1,3% 

Cyfrowy P. 10,72 6 853 -1,5% -13,1% 

Dino 415,90 40 775 -3,3% -9,7% 

JSW 40,50 4 755 2,3% -3,6% 

Kęty 755,00 7 286 2,0% 1,3% 

KGHM 115,95 23 190 2,8% -5,5% 

Kruk 438,20 8 465 0,2% -8,1% 

LPP 18 030,00 33 449 0,2% 11,4% 

mBank 715,00 30 363 -1,2% 33,6% 

Orange 8,09 10 614 -0,6% -0,6% 

Pekao 176,00 46 195 -1,1% 15,8% 

Pepco 19,07 10 985 0,4% -26,8% 

PGE 7,22 16 209 -2,4% -16,8% 

PKN Orlen 62,38 72 420 -0,4% -4,8% 

PKO BP 56,30 70 375 -1,0% 11,9% 

PZU 47,78 41 259 -1,5% 1,1% 

Santander Polska 546,00 55 795 0,7% 11,5% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 
▪ Budimex: Wywiad z członkiem zarządu - celem na 2024 rok jest utrzymanie EBIT na 

poziomie zeszłego roku [komentarz BDM]; 
▪ Budimex: Oferty Budimexu o łącznej wartości 2,3 mld PLN netto na budowę pięciu 

odcinków drogi S10 wybrane jako najkorzystniejsze [komentarz BDM]; 
▪ Mirbud: Podpisanie listu intencyjnego na budowę zakładu produkcyjnego Izera 

[komentarz BDM]; 
▪ Mirbud: Oferta wartości 542 mln PLN netto na budowę III odc. drogi S10 Szczecin – Piła 

najkorzystniejsza w przetargu GDDKiA – GDDKiA eB2B [komentarz BDM]; 
▪ Mirbud: Umowa z gmina Głogów na 121 mln PLN netto; 
▪ Allegro: Skoryg. EBITDA grupy w 4Q’23 wyniosła 751,8 mln zł, powyżej konsensusu 

[tabela BDM]; 
▪ Orlen: Spółka przewiduje wzrost wyniku netto za '23 o ok. 5,8 mld PLN w związku z 

kontraktem LNG; 
▪ PGE: Sąd administracyjny uchylił decyzję środowiskową GDOŚ ws. kopalni Turów; 
▪ Orange Polska: Spółka chce w '24 zainwestować 400-500 mln PLN w budowę 5G, 

wkrótce prace nad nową strategią; 
▪ Grupa Azoty: NWZ spółki nie podjęło uchwały ws. nabycia Solarfarm Brzezinka; 
▪ CCC: Spółka zamierza przejąć kontrolę nad Rawaki, hurtownikiem i detalistą w branży 

obuwniczej; 
▪ BNP Paribas Bank Polska: BNP Paribas sprzeda w ABB 6% akcji w banku; 
▪ Polenergia: NWZ spółki upoważniło zarząd do podwyższenia kapitału zakładowego; 
▪ Unimot: Grupa rozpoczęła fizyczne dostawy paliw żeglugowych w portach w Gdańsku i 

Gdyni; 
▪ MOL: Grupa chce do 2030 r. wydać 4 mld USD na zielone inwestycje; 
▪ Mercor: Wartość  pozyskanych zamówień w lutym'24 wyniosła ok. 40,8 mln PLN (-4% 

r/r); 
▪ Kredyt Inkaso / Best: Sąd w całości oddalił powództwo Kredyt Inkaso o zapłatę 60,7 mln 

PLN przez Best; 
▪ One More Level (NC): Spółka dokona odpisu aktualizacyjnego w wysokości blisko 11 

mln PLN. 

 
▪  WYKRES DNIA 
Indeks WIG Banki w ostatnich dniach ustanowił nowe tegoroczne maksima. W ujęciu 
ostatnich 12 miesięcy indeks grupujący przedstawicieli sektora bankowego na GPW 
notuje wzrost rzędu 116%. W tym okresie indeks WIG zyskuje 43,6%. Optymizm 
inwestorów wobec WIG Banki związany jest z bardzo mocnymi wynikami sektora 
bankowego oraz perspektywą hojnych strumieni dywidend. 
 

WIG (czarna linia) oraz WIG Banki (zielona linia) w ostatnich 12 miesiącach

 
 

Źródło: Bloomberg 
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mWIG40        

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit st. 518,00 1 252 -1,3% -4,3% Grenevia 3,17 1 819 -0,2% -5,5% 

Amrest 26,10 5 730 1,8% -1,9% Handlowy 107,80 14 085 -0,2% 6,3% 

Arctic 
Paper 

21,80 1 510 -2,2% -2,5% Huuuge 28,70 1 926 -0,2% 7,1% 

Asbis 25,80 1 432 -1,1% -9,5% ING BSK 315,00 40 982 0,6% 23,0% 

Auto 
Partner 

25,80 3 370 -0,8% -0,6% Inter Cars 555,00 7 863 0,7% -8,1% 

Azoty 22,46 2 228 -1,7% -9,1% Millennium 10,45 12 677 2,1% 25,1% 

Benefit 
Sys. 

2 530,00 7 484 3,3% 29,7% MoBruk 312,50 1 098 -0,5% -5,6% 

Bogdanka 33,20 1 129 1,3% -2,4% Neuca 880,00 3 925 -0,3% -4,9% 

Budimex 691,00 17 641 0,9% 10,4% PKP Cargo 12,54 562 -1,1% -14,0% 

Bumech 12,42 180 -0,6% -31,0% Polimex 
Most. 

4,25 1 032 -1,5% 2,2% 

CCC 73,04 5 030 -0,4% 19,4% Pracuj 65,40 4 465 1,4% 5,5% 

CI Games 1,63 299 -1,7% -22,1% Ryvu 57,00 1 318 -2,6% -0,9% 

Cognor 8,19 1 404 0,6% -1,8% Selvita 60,60 1 112 -0,7% 3,6% 

Comarch 262,00 2 131 1,9% 26,0% Synthaverse 3,89 273 1,7% -8,9% 

Develia 5,35 2 420 1,3% 17,8% Tauron 3,12 5 463 0,5% -16,5% 

Dom Dev. 164,40 4 241 -0,1% 10,0% TEN 92,00 675 0,0% -4,6% 

Enea 9,70 5 138 -0,4% 5,8% Text 91,70 2 361 3,0% -20,8% 

Eurocash 15,49 2 156 0,3% -7,0% WP.PL 110,00 3 223 0,0% -9,5% 

GPW 44,34 1 861 -0,1% 4,3% XTB 52,90 6 219 0,0% 39,9% 

Greenex 2,58 741 0,8% -0,2% ZE PAK 19,08 970 2,0% -11,7% 
 

Surowce     

 Cena 1D 1W MTD YTD 1R   

Ropa Brent [USD/bbl] 84,1  2,6% 1,4% 0,6% 9,2% 8,6%   

Gaz USA HH [USD/MMBTu] 1,7  -2,7% -13,5% -10,3% -33,7% -35,2%   

Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 24,9  0,5% -6,3% 0,2% -23,0% -49,8%   

CO2 [EUR/t] 54,3  -0,9% -5,4% 0,1% -30,4% -42,4%   

Węgiel ARA [USD/t] 109,8  0,4% -2,5% 5,2% -6,6% -20,8%   

Miedź LME [USD/t] 8 833,5  3,2% 4,1% 5,1% 4,4% -1,0%   

Aluminium LME [USD/t] 2 217,9  0,0% 1,2% 1,4% -5,4% -2,9%   

Cynk LME [USD/t] 2 537,3  0,5% 3,2% 6,5% -3,9% -14,5%   

Ołów LME [USD/t] 2 162,7  1,2% 4,8% 5,1% 6,3% 4,1%   

Stal HRC [USD/t] 787,0  -1,6% -1,9% -1,0% -30,7% -25,4%   

Ruda żelaza [USD/t] 109,5  -2,6% -6,4% -12,3% -19,7% -16,5%   

Węgiel koksujący [USD/t] 265,0  -0,2% -8,9% -13,5% -18,0% -23,5%   

Złoto [USD/oz] 2 170,3  0,6% 1,0% 6,2% 5,2% 14,0%   

Srebro [USD/oz] 24,9  3,3% 3,2% 10,0% 4,8% 14,9%   

Platyna [USD/oz] 938,2  1,4% 3,2% 6,6% -5,4% -5,0%   

Pallad [USD/oz] 1 062,8  2,1% 2,4% 13,9% -4,2% -27,3%   

Bitcoin USD 73 057,1  2,8% 9,9% 18,9% 71,9% 196,5%   

Pszenica  [USd/bu] 532,3  -0,6% 2,1% -7,8% -15,2% -20,8%   

Kukurydza [USd/bu] 426,0  -0,7% 1,9% 2,5% -9,6% -32,1%   

Cukier ICE [USD/lb] 21,9  0,2% 2,2% 1,1% 7,4% 15,0%   
 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

S&P500 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
 

  

Budimex Podsumowanie wywiadu z członek zarządu Budimexu Marcinem Węgłowskim. 
 
-w 2024 spółce trudno będzie powtórzyć sprzedaż z 2023, nie jest to niemożliwe, ale uzależnione od podpisania 
krótkoterminowych kontraktów.  
-spółka chce poprawić rentowność 
-celem na 2024 rok jest utrzymanie EBIT na poziomie zeszłego roku (przy niższej sprzedaży zakładana jest poprawa 
marży) 
-celem spółki jest utrzymanie poziomu gotówki, ciężko będzie powtórzyć dynamikę wzrostu gotówki z 2023 roku 
-spółka nie planuje typowych akwizycji zwiększających ekspozycję w jakimś obszarze, poza przejęciami przez FBSerwis 
oraz projektami z sektorze OZE 
-spółka chce inwestować środki w realizację różnych projektów deweloperskich w ramach współpracy joint venture 
-spółka nie planuje zmian w polityce dywidendowej 
-zarząd nie rozważa w tym roku wypłaty zaliczki na poczet dywidendy. 
 
Komentarz BDM: W wywiadzie powtórzone są główne wątki z wtorkowej konferencji wynikowej. Guidance spółki na 
2024 rok to w tym momencie płaska/lekko niższa sprzedaż oraz utrzymanie EBIT i gotówki netto z 2023 roku. Zarząd 
Budimexu raczej konserwatywnie podchodzi do wskazywania swoich oczekiwań, więc zakładamy, że przedstawiono 
rynkowi plan minimum. Jednocześnie, jeżeli wyniki 2024 miałyby się finalnie okazać płaskie r/r, to uważamy, że będzie 
to raczej rozczarowujące dla rynku, biorąc pod uwagę obecną wycenę spółki, która ma w naszej opinie zaszyte 
oczekiwania na kontynuację wyraźnej poprawy wyników w krótkim/średnim terminie.  

(Krzysztof Pado) 
  

Budimex Oferty Budimexu o łącznej wartości 2,33 mld PLN netto na budowę pięciu odcinków drogi S10 Szczecin - Piła zostały 
wybrane jako najkorzystniejsze w przetargu GDDKiA. 
 
Komentarz BDM: Wybór najkorzystniejszych ofert w tych postępowaniach to potwierdzenie wcześniejszych 
najwyższych ocen w tych postępowaniach, o czym spółka informowała już 19 lutego.  
 

Przetargi na odcinki S10 z XII’23 [mln PLN netto] 

data oferty Nazwa najniższa oferta podmiot % budżetu budżet  II oferta I/II liczba ofert 
najkorzystniejsza  
oferta 

2023-12-21 S10 Szczecin - Piła (I: Szczecin Kijewo-Szczecin Zdunowo) 152 NDI 77% 199 166 Budimex 92% 7 brak info 

2023-12-21 S10 Szczecin - Piła (II: Stargard Wschód- węzeł Suchań) 366 Budimex 80% 457 427 Mirbud 86% 4 tak, Budimex 

2023-12-21 S10 Szczecin - Piła (III: Suchań– Recz) 542 Mirbud 80% 679 552 Budimex 98% 8 tak, Mirbud 

2023-12-21 S10 Szczecin - Piła (IV: Recz – Cybowo) 526 Mirbud 65% 806 533 Budimex 99% 7 brak info 

2023-12-21 S10 Szczecin - Piła (V: Cybowo  – Łowicz Wałecki) 482 Budimex 87% 551 486 Mirbud 99% 7 tak, Budimex 

2023-12-21 S10 Szczecin - Piła (VI: Łowicz Wałecki  – Piecnik) 437 Budimex 70% 629 464 Mirbud 94% 6 tak, Budimex 

2023-12-21 S10 Szczecin - Piła (VII: Piecnik – Wałcz Zachód) 449 Budimex 90% 501 465 NDI 97% 6 tak, Budimex 

2023-12-21 S10 Szczecin - Piła (VIII: Witankowo – w. Piła Północ) 586 Budimex 72% 813 593 Strabag 99% 5 tak, Budimex 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., GDDKiA 

 
(Krzysztof Pado) 

  

Mirbud Mirbud podpisał list intencyjny z ElectroMobility Poland, którego przedmiotem jest potwierdzenie, że spółka złożyła 
„ofertę optymalną z punktu widzenia celów i budżetu realizowanego projektu” w postępowaniu na wybór generalnego 
wykonawcy budowy zakładu produkcyjnego samochodów elektrycznych Izera w formule Projektuj i Buduj. Warunkiem 
podpisania umowy o GW jest uzyskanie przez ElectroMobility Poland odpowiednich zgód korporacyjnych. 
 
W komunikacie prasowym ElectroMobility Poland podało, że strony wyraziły wolę realizacji kompleksowych robót 
budowlanych na terenie Jaworznickiego Obszaru Gospodarczego, a następnie oddania do użytkowania obiektów 
budowlanych fabryki samochodów elektrycznych o mocach produkcyjnych wynoszących 150 tys. sztuk rocznie. 
Uruchomienie masowej produkcji samochodów planowane jest do połowy 2026 roku. 
 
Komentarz BDM: W komunikacie nie podano wartości potencjalnej umowy. Według wcześniejszych doniesień 
medialnych uruchomienie produkcji Izery w Jaworznie miało kosztować ok 6 mld PLN (kwota była podawana w 
kontekście uruchomienia projektu i jego utrzymania do momentu samofinansowania, więc naszym zdaniem nie należy 
jej utożsamiać z kosztem umowy na GW) a głównym partnerem projektu ma być chińskie Geely (właściciel m.in. marki 
Volvo). Zakład miał być wybudowany w dwóch etapach. Dla etapu pierwszego powierzchnia zabudowy miała wynieść 
169 tys m2 (produkcja do 100 tys aut/rok) a docelowa powierzchnia zabudowy dla etapu drugiego to 250 tys m2 
(produkcja do 200 tys aut/rok).  
 
Dominującym akcjonariuszem ElectroMobility Poland jest Skarb Państwa (91% udziałów), małe pakiety należą do 
PGE/Tauronu/Enei/Energi. Prezesem spółki od 2017 roku jest Piotr Zaremba. Na początku 2022 zawarto umowę  
z Prochemem o zastępstwo inwestycyjne w formule EPCM.  
 
Na początku marca’24 Minister B. Budka informował, że zarządzanie projektem przejmie wkrótce Ministerstwo Aktywów 
Państwowych. W lutym w kwestii konieczności podjęcia decyzji ws. projektu wypowiadała się Katarzyna Pełczyńska-
Nałęcz, minister funduszy i polityki regionalnej (link), a list do PFR pisał prezes Geely (link). 

(Krzysztof Pado) 

https://www.money.pl/gospodarka/wazny-glos-z-rzadu-ws-izery-minister-wskazala-termin-6996279795944096a.html
https://businessinsider.com.pl/technologie/motoryzacja/ujawniamy-list-ws-izery-chiny-kusza-polske-inwestycjami-i-stawiaja-warunki/c39gxy4
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Mirbud Oferta konsorcjum Mirbud/Kobylarnia o wartości 542 mln PLN netto na budowę III odc. drogi S10 Szczecin – Piła 
(Suchań – Rzecz) zostały wybrane jako najkorzystniejsze w przetargu GDDKiA – wynika z danych platformy eB2B (link).  
 
Komentarz BDM: Spółka nie poinformowała jak na razie o wyborze oferty w formie raportu bieżącego (data wyboru 
najkorzystniejszej oferty to 13 marca 2024). Mirbud ma złożoną także najniższą cenę na sąsiedni odcinek za 526 mln 
PLN (status przetargu wskazuje na razie na brak wyboru najkorzystniejszej oferty).  

(Krzysztof Pado) 
  

Mirbud Konsorcjum Mirbud/Kobylarnia podpisało umowę z Gminą Głogów na budowę i modernizację infrastruktury drogowej 
pod strefę przemysłową na terenie gmin Głogów i Kotla. Wartość umowy: 120,6 mln PLN netto.  

  

Allegro Spółka opublikowała wyniki za 4Q’23. 
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] 

 wyniki kons. różnica r/r k/k YTD 2023 r/r 
        

Przychody 3100,0 3102,1 -0,1% 0,6% 27,5% 10251,0 13,8% 

EBITDA 751,8 699,9 7,4% 12,5% 11,0% 2540,1 18,0% 

EBIT -150 422,6 -- -140,3% -138,7% 791,1 -167,0% 

zysk netto j.d. -233,6 257,7 -- -230,1% -196,6% 284,1 -114,8% 
        

marża EBITDA 24,3% 22,6% 1,69 2,58 -3,59 24,78% 0,88 

marża EBIT -4,8% 13,6% -18,48 -16,92 -20,76 7,72% 20,84 

marża netto -7,5% 8,3% -15,86 -13,36 -17,47 2,77% 24,05 

 Źródło: BDM, PAP 

 
Spółka w 1Q’24 oczekuje wzrostu GMV skonsolidowanej grupy w zakresie 8-9% r/r, a przychodów w przedziale 4-7% 
r/r. Skonsolidowany CAPEX spodziewany jest w 1Q’24 na poziomie 130-150 mln PLN. 
 
Allegro planuje w ciągu 2 lat uruchomić platformy we wszystkich 5 krajach, w których działała Grupa MALL. Każda  
z platform ma osiągnąć rentowność w ciągu czterech lat od uruchomienia. 

  

Orlen Spółka w wynikach za 2023 rok planuje ująć wpływ zaprzestania stosowania rachunkowości zabezpieczeń przepływów 
w odniesieniu do portfela transakcji terminowych zabezpieczających ekspozycję związaną z umową na zakup gazu 
LNG od Venture Global Calcasieu Pass. Wynik netto grupy za 2023 rok wzrośnie o ok. 5,8 mld PLN. 

  

PGE Wojewódzki Sąd Administracyjny w Warszawie uchylił w środę decyzję środowiskową Generalnego Dyrektora Ochrony 
Środowiska dotyczącą kontynuacji wydobycia węgla w kopalni Turów. Wyrok jest nieprawomocny. 
 
PGE GiEK czeka na pisemne uzasadnienie wyroku sądu w sprawie uchylenia decyzji środowiskowej dla kopalni Turów 
i analizuje dalsze kroki w tej sprawie. Na pisemne uzasadnienie wyroku czeka też Generalna Dyrekcja Ochrony 
Środowiska. 

  

Orange Polska Spółka a planuje zainwestować w 2024 roku 400-500 mln PLN w budowę sieci 5G oraz modernizację sieci dostępowej. 
Niebawem ruszą prace nad nową 3 lub 4-letnią strategią grupy, która ma być zaprezentowana na początku 2025 roku. 
 
Perspektywy spółki na 2024 rok są pozytywne - poinformował PAP Biznes w wywiadzie Jacek Kunicki, członek zarządu 
ds. finansów. Dodał, że jest zadowolony z 1Q’24 dla telekomu. 

  

Grupa Azoty NWZ spółki nie podjęło uchwały w sprawie nabycia 100% udziałów w Solarfarm Brzezinka. 

  

CCC Spółka zamierza przejąć kontrolę nad spółką Rawaki, hurtownikiem i detalistą w branży obuwniczej, poprzez nabycie 
100% udziałów w kapitale zakładowym tej spółki. 

  

ING  Bank przeznaczył w obszarze korporacyjnym 13,2 mld PLN na finansowanie odnawialnych źródeł energii oraz projektów 
proekologicznych. Grupa jednocześnie znacząco ograniczyła finansowanie inwestycji związanych z paliwami 
kopalnymi. 

  

BNP Paribas 
Bank Polska 

BNP Paribas sprzeda w ramach procesu przyspieszonej budowy księgi popytu 8.860.616 akcji BNP Paribas Bank 
Polska, stanowiących 6% w kapitale zakładowym polskiego oddziału grupy. Agencja Bloomberg podała, że cena 
sprzedaży wyniosła 100 PLN za akcję. 

  

Polenergia Akcjonariusze spółki upoważnili zarząd do podwyższenia kapitału zakładowego w granicach kapitału docelowego  
o kwotę nie wyższą niż 115,8 mln PLN poprzez emisję nie więcej niż 57.914.184 nowe akcji spółki oraz do pozbawienia 
prawa poboru nowych akcji dotychczasowych akcjonariuszy w całości lub w części za zgodą rady nadzorczej. 

https://gddkia.eb2b.com.pl/open-preview-auction.html/411655/budowa-drogi-s10-szczecin-pila-na-odcinku-koniec-obwodnicy-stargardu-poczatek-obwodnicy-pily-z-wezlem-koszyce-z-wylaczeniem-obwodnicy-miejscowosci-walcz-odcinek-3-suchan-z-wezlem-recz-z-wezlem
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Unimot Unimot Paliwa - spółka z Grupy Unimot - kontynuując przyjętą strategię dywersyfikacji działalności grupy, rozpoczęła 
działalność na rynku paliw żeglugowych w polskich portach. Działalność bunkrowa Grupy Unimot prowadzona będzie 
w oparciu o dwa z dziewięciu terminali paliwowych należących do Unimot Terminale, zlokalizowanych w Gdańsku  
i Szczecinie. 

  

KPO Polska rewiduje teraz KPO i chce przeprowadzić zmiany do końca lata tak, by w sierpniu złożyć jednocześnie drugi  
i trzeci wniosek o płatność - powiedziała w Radiu Zet minister funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Pełczyńska-
Nałęcz. 

  

MOL Grupa zakłada w zaktualizowanej strategii, że do 2030 r. jej wydatki na zielone inwestycje wyniosą 4 mld USD. Grupa 
dąży do osiągnięcia neutralności emisyjnej do 2050 roku. 

  

Mercor Grupa w lutym’24 pozyskała zamówienia o wartości około 40,8 mln PLN w porównaniu z wartością 42,6 mln PLN  
w analogicznym okresie ubiegłego roku (-4% r/r). 

  

Kredyt Inkaso, 
Best 

Best wygrał z Kredyt Inkaso w sporze sądowym. Sąd Okręgowy w Warszawie uznał racje Best oraz prezesa spółki, 
Krzysztofa Borusowskiego i w całości oddalił powództwo Kredyt Inkaso o zapłatę 60,7 mln PLN. Wyrok jest 
nieprawomocny. 

  

Gaming Factory Spółka rozszerzyła portfolio wydawnicze o grę "Puppet House" z gatunku horror-survival. Gra w tym roku trafi na PC, 
PlayStation 5 i Xbox, a za stworzenie tytułu odpowiadają Vecube Studio oraz Spirit Games Studio. 

  

Gaming 20 projektów otrzyma dofinansowanie z Centrum Rozwoju Przemysłów Kreatywnych w ramach "Programu Wsparcia 
Gier Wideo". Dofinansowanie otrzymają m.in. Draw Distance (280 tys. PLN) na opracowanie prototypu gry z gatunku 
visual-novel z akcją osadzoną w Krakowie, Jujubee (261,7 tys. PLN) na stworzenie prototypu gry strategicznej o kulturze 
i historii Słowian, Space Fox Games (280,8 tys. PLN) na prototyp gry kulturowej “Noc Dziadów”. 

  

One More Level 
(NC) 

Spółka dokona w wynikach za 2023 rok odpisu aktualizacyjnego w wysokości blisko 11 mln PLN. Odpis dotyczy wartości 
przedsiębiorstwa One More Level KRS 0000517599 wniesionego do spółki w momencie połączenia. Jak podano, 
powodem odpisu jest trwała i całkowita utrata wartości tego aktywa. 

  

SMR Najbardziej zaangażowane w rozwój małych reaktorów SMR firmy - Orlen Synthos Green Energy i KGHM - podtrzymują 
opinię o atrakcyjności tej technologii. Wątpliwości dotyczą terminów. – Parkiet  

  

Banki  Sądy w przeważającej części przypadków oddalają roszczenia banków o wynagrodzenie za korzystanie z kapitału przy 
sprawach dotyczących kredytów CHF. – Rzeczpospolita  

  

Żywność / odzież W środę Parlament Europejski w Strasburgu przyjął wnioski mające na celu ograniczanie marnotrawstwa żywności  
i tekstyliów w całej UE. Posłowie przyjęli stanowisko w sprawie proponowanych zmian dotyczących odpadów 514 
głosami za, przy 20 przeciw i 91 wstrzymujących się. Producenci sprzedający tekstylia w UE mieliby pokrywać koszty 
ich zbierania, sortowania i recyklingu. 
 
Posłowie proponują wyższe wiążące cele redukcji odpadów, które mają zostać osiągnięte na poziomie krajowym do  
31 grudnia 2030 roku - co najmniej 20% w przetwórstwie i produkcji żywności (zamiast 10% proponowanych przez 
Komisję) oraz 40% na mieszkańca w handlu detalicznym, restauracjach, usługach gastronomicznych i gospodarstwach 
domowych (zamiast 30%). Parlament chce również, aby Komisja oceniła, czy należy wprowadzić wyższe cele na 2035 
rok (odpowiednio co najmniej 30% i 50%), a jeśli tak, zwróci się do niej o przedstawienie wniosku ustawodawczego. 

  

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP   
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WYDZIAŁ ANALIZ i INFORMACJI:     WYDZIAŁ OBSŁUGI KLIENTÓW INSTYTUCJONALNYCH: 

Maciej Bobrowski 

    

Leszek Mackiewicz 

Dyrektor Wydziału Dyrektor Wydziału 

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848 

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl  

strategia, przemysł, media/rozrywka, TMT    

 Piotr Dedecjus 

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-100 

Zastępca Dyrektora e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl 

Doradca Inwestycyjny   

tel. (032) 208 14 32 Maciej Fink-Finowicki 

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-855 

oil&gas, budownictwo, materiały budowlane, deweloperzy e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl  

      

Krzysztof Tkocz 

    

Tomasz Grzeszczyk 

Analityk rynku akcji tel. (022) 62-20-854 

tel. (032) 208 14 38 e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl 

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl  

gry komputerowe Piotr Komorowski 

 tel. (022) 62-20-851 

Anna Tobiasz     e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl 

Młodszy analityk rynku akcji 

    

 

Doradca Inwestycyjny  

tel. (032) 208 14 35  

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl  
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Nota prawna: 

Opracowanie nie jest podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinien być tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialności 
za decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiał ma charakter czysto informacyjny, a podmioty 
opisywane w opracowaniu są dobrane subiektywnie przez autora. 

Niniejszy raport został po raz pierwszy udostępniony klientom BDM 2024-03-14, 07:58 CET. 

Raport skierowany jest do wszystkich klientów, z którymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawarł Umowę o świadczenie usług maklerskich na podstawie Regulaminu świadczenia usług 
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub  Umowę o świadczenie usług maklerskich dla klientów, których rachunek papierów wartościowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. 
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanałów dystrybucji, może dotrzeć również do innych podmiotów na podstawie decyzji Dyrektora Wydziału Analiz. Nie może być on jednak 
publikowany bądź powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczególności nie może zostać przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.  

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentów finansowych.  

Inwestor powinien mieć świadomość, że każda decyzja inwestycyjna na rynku kapitałowym jest obarczona szeregiem ryzyk, które mogą finalnie skutkować poniesieniem przez niego straty 
finansowej. Stopa zwrotu z poszczególnych inwestycji może ulegać wahaniom w zależności od różnych czynników, na które inwestor nie będzie miał wpływu. Dlatego, klient podejmujący 
pojedynczą decyzję inwestycyjną powinien nie tylko sprawdzić aktualność i poprawność poszczególnych założeń dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonać niezależnej oceny i 
przeprowadzić własne analizy (bazujące także na innych scenariuszach niż przedstawione przez analityka) uwzględniając poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydując się na 
aktywność na rynku kapitałowym, inwestor powinien uwzględniać, że struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie więcej niż jednego instrumentu 
finansowego) może redukować ryzyko ekspozycji na poszczególny instrument przynoszący negatywną stopę zwrotu w danym okresie. Jednocześnie jednak, może to prowadzić do ograniczenia 
dodatniej stopy zwrotu jaką inwestor mógłby osiągnąć na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien być świadomy, że struktura portfelowa 
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiągnięcia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty. 

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawności i obiektywizmu na podstawie ogólnodostępnych informacji, które BDM uważa 
za wiarygodne. Źródła informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentów finansowych dostępne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i 
bieżące spółki, raporty okresowe i bieżące podmiotów wykorzystanych do wyceny porównawczej, raporty branżowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokładności ani 
kompletności opracowania, w szczególności w przypadku gdy informacje, na których oparto rekomendacje okazały się niedokładne, niewyczerpujące lub nie w pełni odzwierciedlały stan 
faktyczny. Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez BDM bez uzgodnień ze spółkami ani z innymi podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w 
przyszłości mogą okazać się nietrafne. BDM nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy się sprawdzą. 

W opinii BDM niniejszy dokument został sporządzony z zachowaniem należytej staranności i rzetelności.   

Analityk (analitycy) sporządzający niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie stałe a Zarząd BDM ma prawo przyznać mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie może być 
pośrednio uzależnione od wyników pozostałych usług oferowanych przez BDM, w tym usługi bankowości inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpośrednio uzależnione od wyników finansowych 
pochodzących ze świadczenia innych usług, w tym bankowości inwestycyjnej, które były lub mogły być uzyskiwane przez BDM. 

Inwestor powinien zakładać, że BDM świadczył, świadczy lub może złożyć ofertę świadczenia usług spółce lub innym spółkom wymienionym w niniejszym raporcie. 

BDM nie ma obowiązku podejmowania jakichkolwiek działań, które miałyby spowodować, że instrumenty finansowe, będące przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie będą 
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualną wyceną zawartą w niniejszym dokumencie. 

Inwestor powinien zakładać, że pracownicy BDM lub  pełnomocnicy oraz akcjonariusze, mogą posiadać długie lub krótkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych 
powiązanych z akcjami emitenta, w szczególności dotyczy to sytuacji posiadania nie więcej niż 5% kapitału, i mogą dokonywać nimi transakcji również jako pełnomocnik. Każda z wyżej 
wymienionych osób mogła dokonać transakcji dotyczącej  przedmiotowych instrumentów finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednocześnie jednak przedmiotowe instrumenty 
z chwilą rozpoczęcia prac nad raportem są wpisywane na listę restrykcyjną dla pracowników Wydziału Analiz. 

W opinii BDM  niniejsze opracowanie zostało sporządzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesów, który mógłby wpłynąć na jego treść. BDM posiada regulacje wewnętrzne, które 
mają na celu zapobieganie konfliktom interesów w przypadku  rekomendacji lub innych opracowań Wydziału Analiz. Odbiorca raportu może zapoznać się z zasadami obowiązującymi w BDM 
poprzez stronę  internetową BDM, w szczególności odnoszącymi się do: 

• zarządzania konfliktami interesów, przyjmowania i przekazywania zachęt- informacje znajdują się pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne 

• powiązań BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst  z tytułu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania płynności obrotu 
instrumentami finansowymi- informacje znajdują się pod adresami:  
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta  
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku 
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku 
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow  

 
Nadzór nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 
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