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Podsumowanie 1H’25 1D YTD
Woczoraj zakonczyliSmy pierwsze pétrocze 2025 r. Byt to okres naznaczony przede

wszystkim poczgtkami prezydentury Donalda Trumpa, probg zakonczenia konfliktu wiG20 28454 1,1% 29,8%
miedzy Rosjg a Ukraing, wprowadzeniem taryf celnych, przez ktére zapanowat chaos  WIG30 3697,6 1,0% 31,8%
na rynku i dalej sg przedmiotem negocjacji, oraz konfliktéw na Bliskim Wschodzie. mwic40 7978,8 0,8% 30,3%
Dodatkowo inwestorzy na biezgco analizowali mozliwosci dalszych obnizek stop swigso 28795,0 0,0% 22,0%
procentowych. Dla gtéwnych indekséow na GPW byt to czas mocnych wzrostéw. g 104 691,7 0,9% 31,6%
WIG20 od poczatku roku wzrdst +29,8%, WIG +31,6%, mWIG40 +30,3%, a sSWIG80 NG Index 246,7 0,6% 7.6%

+22,0%. Sektorowo najwigkszymi wzrostami pochwali¢ sie moze energetyka

: S " WIG Banki 16 431,6 2,0% 33,1%
(+74,§%), paI!wa (+72,1%) i |nfc_)rmatyka (+71',9%). Wszystl_(le indeksy sel.(torowle WIG Bud 82484 0.0% 21.5%
zakopczyly po{ro_cze na plusie, Jed_nak na konctlj zestawienia ylokowaly sie takie WIG Chemia 92885 2.9% 21.5%
branze jak odziez (+1,9%), czy media (+4,8%), ktérych wzrosty nie przekroczyty 5%.

. oz ) ) - o ; WIG Dew 5304,2 -0,9% 27,8%
Zmiennos$¢ na indeksach zagranicznych byta zdecydowanie mniejsza. W 1H’25 DAX —g—— AL 157 .y
zyskal +20,1%, CAC +3,9%, a FTSE100 +7,2%. Na Wall Street sytuacja wygladata & - G“erg'a 1520 s '90"
podobnie — S&P | Nasdaq wzrosty po +5,5%, a DJI +3,6%. Patrzac jednak na sam V¢ Games SENS 0’90/° B u/°
2Q’'25, polski rynek nie wybijat si¢ tak na tle pozostatych. WIG20 w ciggu 3 miesigcy e i _ DT Z'Zf’ 7190"
wzrést +5,8%, natomiast DAX +7,9%, a S&P +10,6%. Nowy kwartat zaczynamy od WG Media 71905 0.3% 4.8%
mieszanych nastrojéw na rynku azjatyckim — Nikkei traci -1,0%, Hang Seng -0,9%, WIG Paliwa 8 987.1 0.6% 72.1%
natomiast Shanghai Composite rosnie +0,3%. Kontrakty terminowe w USA spadajg, WIG Spoz 30934 0,3% 14,9%
z kolei w Europie nie pokazujg jasnego kierunku. Ropa lekko znizkuje — barytka WTI WIG Surowce 4256,6 0,1% 11,3%
jest handlowana obecnie ponizej 65 USD. WIG Odziez 112719 -0,7% 1,9%

Anna Tobiasz DAX 239096 -0,5% 20,1%
FTSE100 8761,0 -0,4% 7.2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 76659 -0,3% 3,9%
= Synektik: Nowy robot chirurgiczny konkurencji w Polsce [komentarz BDM] BUX 97 667,5 -0,3% 23,1%
= Voxel: Voxel wyptaci 4,78 zt dywidendy na akcje za '24 [komentarz BDM] S&P500 62050 0.5% 5.5%
= Orlen: Koncern z koncem czerwca zakonczyt ostatni kontrakt na dostawe ropy z Rosji D . e e
X L . . N JIA 44 094,8 0,6% 3,6%
= Orlen: Zarzad nie prowadzi zadnych rozméw w sprawie rafinerii Schwedt — prezes o o
= Orlen: Spétka wyemituje obligacje o facznej wartosci nominalnej 600 min EUR Resdagieomp AVl 0;5% 5,5%
= KGHM: Konglomerat chce wybudowag trzy szyby gérnicze; szacunkowy koszt inwestycji Bovespa 138 854,6 1.5% 15.4%
to min. 9 mid PLN Nikkei225 404874 0,8% 1,5%
= Orange: Fortum sfinalizowato przejecie Orange Energia Shanghai Comp. 34444 0,6% 2,8%
= LPP: W ocenie spotki, pozar centrum logistycznego w Rumunii nie wptynie w istotny sgp/AsSX 200 8542,3 0,3% 4.7%
sposob na plany strategiczne o i ) ) ) EUR/PLN 424 0,0% 0.8%
= Torpol: Spdtka ma umowe na budowe linii taczacej stacje kolejowag Police z Portem USD/PLN 360 0.5% 12.8%
Morskim Police za 163,9 min PLN Ep———_— 4'54 0'20/ q ’20/
= Develia: Deweloper sprzedat Arkady Wroctawskie spotce Vastint Poland za ok. 182 min PLN ’ ’ D" - D"
= Marvipol: Spétka wyptaci 0,60 PLN dywidendy na akcje EUR/USD 1,18 0,6% 13,8%
= ING: Fitch Ratings podwyzszyt Viability Rating ING BSK poziomu "bbb+"; potwierdzit IDR ~ USDAPY 144,03 -0,4% -8,4%
na poziomie "A+"
= Handlowy: Fitch podtrzymat rating IDR Banku Handlowego na poziomie "A-" Fw20
= Polenergia: Spétki zalezne Polenergii zawarly umowy kredytowe z Pekao o tgcznej Wartosé Zmiana
warto$ci do 200 min PLN . Kurs otwarcia 2821 25 0,89%

= Boryszew: Unibax chce sprzeda¢ w ABB do 24 min akcji Boryszewa R 2826 27 0.96%

= Columbus: Columbus Energy sprzedat zorganizowang czg$¢ przedsigbiorstwa za 87,4 ) o
min PLN Kurs min. 2802 24 0,86%

= yarrl: Spotka ma umowe ramowg z Centrum e-Zdrowia Kurs max. 2841 37 1,32%

= Urteste: Emitent uzyskat patent na wynalazek w Indonezji Wolumen obrotu 13897 1018 7,90%

= Fabrity: Spétka ma umowe z Fronteksem ws. Swiadczenia ustug w modelu on-site i near-site Otwarte pozycje 50 999 929 1,86%

= PKP Cargo: Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt po maju
do 26,3% Indeksy GPW

= PKP Cargo: Zarzad zaproponowat alternatywne rozwigzania do zwolnier grupowych Indeks Open Low High Close 1D Obrét

* PKP Cargo: Zarzadca masy sanacyjnej PKP Cargo ziozyt do sadu plan g0 28322 28238 28598 28454 1.1% 1709
restrukturyzacyjny spotki

o
= Inflacja: Inflacja CPI wg wstepnego odczytu w czerwcu’25 wyniosta 4,1% r/r [wykresy BDM] D BEHY  SGAD  SER  SCKD I 168

MWIG40 7951,1 286420 288053 79788 0,8% 340
WYKRES DNIA SWIGB0 287994 79444 79973 287950 0,0% 61
Po informacji o pojawieniu si¢ nowego chinskiego konkurenta dla robotéw chirurgicznych da  \vic.pL 108 964.0 108 964.0 109 739.6 109 407.9 0.9% 2 091
Vinci, Igu.rs akcji §ynekt|I§a spadt o0 -16,4%. Nasz komentarz zostat zamieszczony ponizej WIG 1043711 104 083.9 1050955 104 6917 0.9% 2126
w sekcji informacji ze spotek.

WIG20
Synektik — daily Close Mc 1D YTD
| W7 P ity - Lot Pric 1850 | Alior 946 12350  2,0% 10,0%
% Allegro 346 36558  2,1% 27,7%
¢ Budimex 557,2 14225 0,1% 19,4%
il i *' M 1“‘ nn cce 2045 15752 09%  113%
U ! 5 H \‘ W? UT\ TW 20 CD Projekt 280,8 28 055 2,0% 46,7%
? m HI ﬂ?! I Dino 526,0 51569  0,8% 34,9%
f ‘ i : o i e Loyl o Key 895,0 8785  -1.4% 31,1%
,H il : |l & | KGHM 128,9 25780  -0,1% 12,1%
| H + I | L n ' 1 ﬂ Kruk 4017 779 06%  -34%
[T S| “ W W I L w  LPP 146700 27226  -15% 5,7%
I ﬂ|| i R ‘ ' [ i mBank 7980 33936  31%  458%
b Tl I ﬂflﬁw Orange 9.1 1995  22%  241%
- B W Pekao 185,0 48557  1,6% 34,2%
‘ Pepco 217 12502 0,9% 31,9%
‘ I PGE 14 25590  1,5% 87,9%
PKN Orlen 82,1 95313  06% 739%
U PKO BP 752 94050  2,0% 25,9%
PZU 63,0 54402 1,6% 374%
- % Santander Polska 4936 50441 2,4% 7.9%

an Feb Mar Apr May Jun :

s Zabka 216 21640  25%  124%

SNT Pl Equity (Synektik SA) Synektik Daily 30DEC2024-013UL2025 Copyright? 2025 Bloomberg Finance L.P. 01-Jul-2025 07:32:57
Zrédfto: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 211,44 511 -0,9% 24,2% ING BSK 311,5 40526 1,0% 29,0% Ropa Brent [USD/bbl] 66,4 -2,0% 71% -1,7% -11,0% -23,3%
AB 97,0 1408 -2,1% -0,6% Inter Cars 561,0 7948 -12% 7,7% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,5 -7,4% -6,4% 01% -47% 39,7%
Amrest 158 3460 0,0% -153% JSW 215 2518 -15% 3,6% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 32,9 -06% -188% 0,0% -32,7% -4,6%
Asbis 245 1362 -14% 32,9% Lubawa 9,1 1361 -1,1% 106,9% CO2 [EURA] 68,6 -2,2% -5,3% 0,6% -4,1% 2,6%
Asseco 202,2 16783 3,1% 110,2% Millennium 143 17348 2,7% 60,7% Wegiel ARA [USD/t] 107,3 3,4% 2,7% 0,0% -59% -1,7%
Asseco 795 4126 0,8% 62,2% Mirbud 13,7 1503 -14% 14,9% Miedz LME [USD/t] 10050,7 -0,7% 1,0% 0,0% 16,2% 6,3%
Auto 206 2691 2,0% 4,0% MoBruk 280,0 984 -24% -14,5%  Aluminium LME [USD/] 2 596,6 0,1% -0,1% 0,0% 2,8% 4,4%
Azoty 234 2321 44% 251% Neuca 6940 3160 0,0% -20,5% Cynk LME [USD/t] 27413 -1,3% 2,9% 0,0% -7,2% -4,8%
Benefit Sys. 3170,0 10384 2,3% 9,5% Newag 730 3285 -14% 726% Oféw LME [USD/] 20174 -0,2% 2,0% 0,0% 4,8% -7,3%
BNP 106,5 15749 0,5% 25,0% Polenergia 60,6 4679 0,7% -129% Stal HRC [USD/] 880,0 -0,3% 0,9% 0,0% 241% 30,6%
Celon 23,0 1239 2,7% -13,0% Pracyj 635 4375 -02% 11,0% Ruda zelaza [USD/] 93,5 -1,2% 14% -11% -98% -151%
cyber_Folks 1696 2405 0,4% 12,7% Rainbow 136,4 1985 -22% 22%  Wegiel koksujacy [USDA] 176,0 00% 06% 03% -10,7% -24,5%
Cyfrowy 17,6 11278 -03% 24,7% Synektik 188,0 1603 -164% -53% Ztoto [USD/oz] 33297 1,7% -1,2% 0,8% 269% 42,8%
Develia 7,7 3525 1,0% 39,7% Tauron 8,4 14742 19% 123,8%  Srebro [USD/oz] 36,2 0,5% 0,2% 0,2% 252% 22,8%
Dom Dev. 238,0 6140 -42% 30,6% TEN 87,1 564 -0,1% 21,0% Platyna [USD/oz] 1360,7 1,4% 4,9% 0,1% 499% 38,6%
Enea 19,6 10362 1,2% 51,5% Text 59,2 1523 6,3% -10,1% Pallad [USD/oz] 1128,0 -2,1% 3,6% 1,9% 240% 159%
Eurocash 8,7 1204 3,3% 20,9% Vercom 121,0 2689 0,3% -51% Bitcoin USD 106 801,9 -0,3% 2,9% -0,7% 14,0% 68,9%
GPW 5156 2159 1,5% 27,2% Voxel 1604 1685 0,3% 27,3% Pszenica [USd/bu] 526,5 0,3% -47%  -04% -4,5% -7,5%
Handlowy 1194 15601 1,5% 34,6% WP.PL 798 2376 -03% 1,9% Kukurydza [USd/bu] 418,5 0,2% -02% -05% -8,7% 5,1%
Huuuge 18,1 1086 0,6% 4,9% XTB 815 9577 1,1% 157% Cukier ICE [USD/Ib] 16,2 -3,1% -2,2% 0,0% -7,3% -132%
WIG20
B WIG20 Index - Last Price 284537 1.06% |
W oving Average(Siriple, 50,0) (WIG20) ~2766.75 2900
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i t [ Gt + QD! - I
R Tl T g [ e E
‘ ﬂ I I ‘ | S - 2700
H ! o l__—-ftﬁél//
3 T h o I 2600
H«D I / I &
a* ~ I e (8Es0
—
g _— A I
T s 2400
il —— HJ
wo e 2300
et —
! 2200
Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 14 Mar 31 Apr15  Apr30 May 15 May 30 Jun16  Jun 30
2025
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 01JAN2025-01JUL2025 Copyright?@ 2025 Bloomberg Finance L.P. 01-Jul-2025 07:38:20
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
3 m
e Ju] (u]
i D T ] o
-
" A0 gl o " FRLLCIE N, 6000
_D_l__-rf T ﬁll ———--..___,______M Gl ol
_ 1‘. i \ g i* [t
o i RN . TN
t _J-?———————"ﬁ—i' /
L, b e
L H ] o * & 5600
R Wyl wrd ‘I‘D . ——
L. E]I * Il 5400
I'- T !ﬂ 5200
| 7 SPX Indesx - Last Price 620495 0.52 2000
I Moving Average(Simple;50,0) (SPX) 5828.03
M SPX Index - Moving Average 200 Day 5833.13- 0.06% 4800
Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 14 Mar 31 Apr 15 Apr 30 May 15 May 30 Jun16  Jun 30
2025
SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 01JAN2025-01JUL2025 Copyright® 2025 Bloomberg Finance L.P. 01-Jul-2025 07:37:35

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

nim komentarze warte w nim komentarze nie

nie w prasie lub w jy sporzadzajacych raport



bd(D

Synektik

Synektik

Voxel

Orlen

Orlen

KGHM

BIULETYN PORANNY

wtorek, 1 lipca 2025, 08:08 CET/CEST
INFORMACJE ZE SPOLEK

Wedtug doniesien portalu mZdrowie, na rynku polskim zostat podpisany pierwszy kontrakt na sprzedaz kolumnowego
robota chirurgicznego MP1000 chinskiej firmy Edge Medical. Do konca 2026 r. dystrybutor Meden-Inmed planuje
sprzedaz 15-20 systemow.

Komentarz BDM: Po informacji o pojawieniu sie nowego robota na polskim rynku, kurs akcji Synektika spadt
0 -16,4%. Cena nowego robota ma byc kilkadziesigt procent nizsza niz urzgdzeri dostepnych na rynku. Podkre$lamy
Jjednak, ze wskazana w artykule kwota 17-18 min PLN rzeczywiscie jest rzedem wielkoSci, jaki pojawia sie
w komunikatach Synektika, jednak na te kwote sktada sie nie tylko koszt robota, ale tez wydtuzonej gwarancji, ustug
serwisowych, czy artykutow zuzywalnych, ktore szpitale zamawiajg z wyprzedzeniem. W naszej ocenie reakcja rynku
byta przesadzona. W Polsce sq obecne roboty konkurujgce z da Vinci, jednak ten ma ugruntowang pozycje, a pod
opiekg spotki jest juz 100 systeméw. Dodatkowo wielu lekarzy jest wyszkolonych do pracy z tym urzgdzeniem.
Trzeba tez pamietac, Zze coraz wigkszg cze$¢ biznesu spotki stanowig przychody powtarzalne, generowane ze
sprzedazy akcesoriow i materiatow zuzywalnych oraz ustug serwisowych dla zainstalowanych systemoéw, co
w naszej ocenie zwigksza stabilno$c spotki.

Anna Tobiasz

Spétka zawarta umowy ze Szpitalem Uniwersyteckim Bulovka na sprzedaz, dostawe, instalacje i uruchomienie
systemu robotycznego da Vinci oraz sukcesywne dostawy materiatdw zuzywalnych do systemu. Wartosci uméw
wynosza odpowiednio 4,2 min EUR oraz maksymalnie 203 min CZK.

Akcjonariusze spétki Voxel zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende 50,2 min PLN z zysku netto za 2024 rok, co
daje 4,78 PLN dywidendy na akcje.
Dzien dywidendy ustalono na 25 wrzes$nia, a termin wyptaty dywidendy na 10 pazdziernika 2025 r.

Komentarz BDM: Pierwotna rekomendacja zarzgdu zaktadata wyptate dywidendy w wysokosci 31,5 min PLN, czyli
3 PLN na akcje. WZA przyjeto propozycje uchwaty gtownego akcjonariusza (Voxel International).
Anna Tobiasz

Orlen z koncem czerwca zakonczyt ostatni kontrakt na dostawe ropy naftowej z Rosji, co oznacza, ze spétka oraz
caly region nie bedzie zwigzany z rosyjskimi podmiotami zadnymi umowami na dostawe ropy.

"ZakonczyliSmy ostatni (...) kontrakt na dostawy ropy naftowej z Rosji do Czech. To oznacza, ze 1 lipca 2025 Grupa
Orlen, a dzigki temu caly region bedzie wolny od rosyjskiej ropy naftowej. ZamkneliSmy ten rozdziat i wspolnie
budujemy bezpieczng przyszio$¢ regionu" - powiedziat cytowany w komunikacie prezes Orlenu, Ireneusz Fafara.

Orlen nie prowadzi obecnie zadnych rozméw w sprawie niemieckiej rafinerii Schwedt - poinformowat podczas
poniedziatkowej konferencji prasowej prezes Orlenu, Ireneusz Fafara.

Orlen zawart dokumentacje emisyjna dotyczacg $rednioterminowych obligacji serii D o fgcznej wartosci nominalnej
600 min EUR, ktére zostang wyemitowane w ramach programu emisji $rednioterminowych obligacji. Srodki z emisji
zostang wykorzystane na finansowanie projektow z trzech kategorii: energia odnawialna, efektywnos¢ energetyczna
i czysty transport.

W okresie subskrypcji 139 inwestoréw wyrazito zainteresowanie obligacjami. Ostateczna ksiega popytu obejmowata
zapisy na ponad 1,49 mld euro, co oznacza ok. 2,5-krotng nadsubskrypcje obligacji. Orlen dokonat przydziatu obligacji
117 inwestorom z 27 krajéw.

KGHM chce wybudowaé trzy szyby gérnicze na terenie Zagtebia Miedziowego. Szacunkowy koszt inwestycji to
minimum 9 mid PLN.

Rozpoczecie rozpoznania geologiczno-hydrologicznego planowane jest na przetom lipca-sierpnia biezgcego roku.
Prace potrwaja najpézniej do 2027 roku. To pierwszy etap dziatan zwigzanych z przysztg budowg trzech nowych
szybéw dla Zaktadéw Gérniczych Rudna oraz Polkowice-Sieroszowice. Gtoéwnymi wykonawcami zadania beda
nalezace do grupy KGHM spoétki PeBeKa oraz Cuprum Centrum Badawczo-Rozwojowe.

"Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami podjeliSmy decyzje o rozpoczeciu prac przygotowawczych dla projektow
budowy trzech nowych szybéw. To niezbedne inwestycje, ktére majg strategiczne znaczenie dla przysztosci KGHM
oraz Zagtebia Miedziowego. Zapewnig nam bezpieczne i stabilne funkcjonowanie na najblizsze dziesieciolecia" —
powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, Andrzej Szydto, prezes KGHM Polska Miedz.

"Istotnym czynnikiem majgcym wplyw na przyspieszenie inwestycji w projekty krytyczne dla przysztosci spotki miata
zapowiedz zmian w formule tzw. podatku miedziowego. Nowe szyby umozliwia nam dalszg eksploatacje ztéz
koncesyjnych oraz perspektywicznych i bedg stanowi¢ kluczowy element funkcjonowania i rozwoju Gtéwnego Ciggu
Technologicznego KGHM. Jest to szczegdélne wazne w dzisiejszym otoczeniu geopolitycznym, gdzie surowce
krytyczne, w tym miedz, odgrywajg coraz wiekszg role nie tylko w kontekscie biznesowym, lecz réwniez
bezpieczenstwa publicznego" — dodat.
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Fortum zakonczyto przejecie polskiego dostawcy rozwigzan energetycznych Orange Energia za maksymalng kwote
ok. 120 min PLN z wytgczeniem gotéwki i dtugu. Wskazano, ze przy zamknieciu transakcji zaptacono okoto 90 min
PLN w gotéwce.

W ocenie LPP pozar centrum logistycznego w Rumunii nie wptynie w zaden istotny sposéb na realizacje jego planéw
strategicznych, zwtaszcza rozbudowy sieci sprzedazy i oczekiwanych wynikéw finansowych.

"W wyniku pozaru zniszczeniu ulegt towar o wartosci ok. 300 min PLN. Jego utrata nie powinna spowodowac istotnych
perturbacji w sprzedazy. Zniszczeniu ulegty rowniez srodki trwate (maszyny i urzgdzenia) o orientacyjnej wartosci 100
min PLN" - napisano.

"Skutki powinny zosta¢ ograniczone do kilku najblizszych tygodni. Na chwile obecng (dzien po zdarzeniu) LPP nie
jest w stanie szczegotowo okreslic potencjalnych kosztéw finansowych, poza wartoscig utraconych towaréw oraz
maszyn" - napisano.

Andy Bond i Neil Brown ustgpili ze stanowisk dyrektoréw niewykonawczych w Radzie Dyrektoréw z dniem 30 czerwca
2025 r., zgodnie z zatwierdzonym przez nich planem sukcesji. Rada ogtasza réwniez nominacje z dniem 30 czerwca
2025 r. Dirka Van der Berghe na stanowisko Obserwatora Rady. Dirk zostat wyznaczony na to stanowisko przez IBEX
Group, wiekszosciowego akcjonariusza firmy.

Torpol ma umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe oraz Zarzgdem Morskiego Portu Police na budowe linii tgczacej
stacje kolejowg Police z Portem Morskim Police za 163,9 min PLN.

Develia ma umowe sprzedazy nieruchomosci, na ktérej znajduje sie wielofunkcyjny budynek Arkady Wroctawskie, ze
spotkg Vastint Poland, a cena sprzedazy netto to ok. 182 min PLN.

WZ Marvipol Development zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 24,99 min PLN z zysku netto za 2024 rok,
co daje 0,60 PLN brutto na akcje.

Dywidenda za rok 2024 zostanie wyptacona 15 lipca 2025 roku, a dzieh ustalenia praw do dywidendy zostat
wyznaczony przez ZWZ na 7 lipca 2025 roku.

Fitch Ratings podwyzszyt Viability Rating (VR) ING Banku Sligskiego do poziomu ‘bbb+’ z ‘bbb’ oraz potwierdzit
diugoterminowy rating kredytowy (IDR) na poziomie "A+" z stabilng perspektywa.

Agencja Fitch podtrzymata dtugoterminowy rating (IDR) Banku Handlowego na poziomie "A-", z perspektywa stabilna.
Podtrzymata takze rating VR banku na poziomie "bbb+", usuwajgc go z listy obserwacyjnej ze wskazaniem
negatywnym

Spétki zalezne Polenergii zawarty umowy kredytowe z Bankiem Pekao o tacznej wartosci do 200 min PLN. Srodki w
zdecydowanej wiekszosci bedg przekazane w formie dystrybucji do spétki Polenergia, a dodatkowe $rodki finansowe
zostang przeznaczone na rozwoj i realizacje strategii biznesowe;j.

Unibax chce sprzedaé¢ do 24 min akcji Boryszewa w ramach przys$pieszonej budowy ksiegi popytu.

Akcje oferowane beda stanowity tgcznie do 10% akcji w kapitale zaktadowym spétki oraz beda reprezentowac do 10%
ogolnej liczby gtosow.

Zaktadajgc sprzedaz tych akcji Unibax bedzie posiadat ich jeszcze 13.654.159, co bedzie dawac¢ 5,69% gtosow na
WZ.

Columbus Energy sprzedat na rzecz RubyO1A zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa Columbus, wykonujacg
zadania zwigzane z procesem przeje¢, transakcji inwestycji oraz zarzgdzania aktywami Columbus. Cena sprzedazy
zostata ustalona na kwote 87,4 min PLN.

Akcjonariusze spotki PlayWay zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende 148,8 min PLN z zysku netto za 2024 rok,
co daje 22,55 PLN na akcje.
Dzien dywidendy ustalono na 8 lipca, a jej wyptata ma nastgpi¢ 15 lipca 2025 roku.

Akcjonariusze Agory zdecydowali, by czes¢ kapitatlu zapasowego w wysokosci 11,6 min PLN przeznaczy¢ na
dywidende, co daje 0,25 PLN dywidendy na akcje.

Akcjonariusze spotki zdecydowali takze pokry¢ strate netto za rok obrotowy 2024 w wysokosci 17,5 min PLN w catosci
z kapitatu zapasowego.

Dniem dywidendy jest 27 sierpnia, a jej wyptata nastapi 18 wrzesnia 2025 roku.

WZ Mennicy Polskiej zdecydowato o przeznaczeniu 56,1 min PLN z zysku netto za 2024 r. na dywidende, co daje
1,10 PLN dywidendy na akcje.

WZ spotki ustalito dwa terminy wyptaty dywidendy: w wysokosci 0,60 PLN za jedng akcje, na 4 sierpnia 2025 roku,
oraz w wysokosci 0,50 PLN za jedng akcje, na 6 pazdziernika 2025 roku.
Dzien dywidendy wyznaczono na dzien 15 lipca 2025 roku.
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Walne zgromadzenie Polskiego Towarzystwa Wspierania Przedsiebiorczosci zdecydowato o przeznaczeniu na
dywidende tgcznie 9 min zt, co daje 7,28 PLN na akcje.
Dzien dywidendy to 8 lipca, a jej wyptata nastgpi 16 lipca 2025 roku.

Spétka yarrl podpisata umowe ramowg z Centrum e-Zdrowia na okreslenie warunkéw dotyczacych zamoéwien na
$wiadczenie ustug z zakresu wsparcia informatycznego w ramach obszaru zarzadzanie i wsparcie projektowe.

Na podstawie umowy ramowej Centrum e-Zdrowia moze udziela¢ zaméwien wykonawczych w ramach obszaru
zamowienia: Zarzadzanie i wsparcie projektowe do kwoty 113,36 min PLN brutto.

Urteste uzyskato w Urzedzie Patentowym w Indonezji patent na wynalazek zgtoszony w ramach projektu PANURI pt.
"Nowy marker diagnostyczny raka trzustki"

Getin Holding wyptaci w formie dywidendy za 2024 rok tgcznie 117,6 min PLN, czyli 0,62 PLN na akcje.
Dzien dywidendy ustalono na 7 lipca, a dzien wyptaty dywidendy na 11 lipca 2025 r.

Walne zgromadzenie ZM Ropczyce zdecydowato o wyptacie 1,1 PLN dywidendy na akcje z kapitatu zapasowego
utworzonego z zyskoéw lat ubiegtych.
Dniem dywidendy jest 10 lipca, a jej wyptata ma nastgpi¢ 13 sierpnia 2025 roku.

Walne zgromadzenie spoétki Krynica Vitamin zdecydowato, by przeznaczy¢ na dywidende tgcznie 3,3 min PLN, co
daje 0,27 PLN dywidendy na akcje.

W 2024 roku Krynica Vitamin miata 12,2 min PLN zysku netto.

Dzien dywidendy to 11 lipca, a jej wyptata nastagpi 25 lipca 2025 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spéiki zaleznej IMS, Audio Marketing, zdecydowato o wyptacie fgcznie 6,1 min PLN
dywidendy z zysku za 2024 r. i z kapitatu zapasowego.
IMS posiada 100% udziatow w Audio Marketing.

Fabrity ma umowe z Fronteksem (European Border and Coast Guard Agency) ws. $wiadczenia ustug w modelu on-
site i near-site, zwigzanych z projektowaniem, rozwojem, utrzymaniem i wsparciem systeméw informatycznych w
modelu "Time and Means".

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wediug masy spadt po maju do 26,29% catego rynku wobec
27,68% w maju 2024 roku - podat Urzad Transportu Kolejowego.

Po kwietniu udziat wynosit 26,57%

Wedtug pracy przewozowej udziat PKP Cargo wynidst 25,36% vs 28,23% po maju 2024 roku.

Zarzad PKP Cargo zaproponowat alternatywne rozwigzania do zwolnien grupowych, ktére majg polega¢ na
odstagpieniu od przywilejéw pracowniczych wynikajgcych z ZUZP.

Zarzadca masy sanacyjnej PKP Cargo ztozyt do sadu plan restrukturyzacyjny spétki. Jesli zaplanowane dziatania
zostang skutecznie wdrozone - w 2031 r. mozliwe bedzie osiggniecie zysku EBITDA na poziomie ok. 1,3 mid PLN.

Dzieki srodkom z KPO, w ramach Funduszu Wsparcia Energetyki i wspoétpracy z BGK, udzielono juz ponad 50 mid
PLN pozyczek na inwestycje w sieci elektroenergetyczne - poinformowat na konferencji w PSE premier Donald Tusk.

Nie ma projektu zmian w podatku bankowym; ale w resorcie finanséw trwajg réznego rodzaju prace koncepcyjne -
poinformowat minister finanséw Andrzej Domanski. Minister finanséw ocenit, ze akcja kredytowa w Polsce budzi
niepokdj, zaréwno ze strony podazy, jak i popytu.

Wozrost inflacji wspiera jastrzebie w RPP. Szybki szacunek czerwcowej inflacji - 4,1%- zaskoczyt lekko w gére. Szanse
na obnizke stép na rozpoczynajacym sig posiedzeniu RPP zmienity sie z niewielkich w minimalne. - Rzeczpospolita

Rada Polityki Pienieznej bedzie czekac na oficjalne potwierdzenie, ze tempo wzrostu cen znalazio sige w poblizu celu
NBP. Duzy spadek inflacji powinien nastgpi¢ w lipcu. — Dziennik Gazeta Prawna

W minionym roku dostawcy ustug dostepu do internetu, telefonii i ptatnej telewizji zanotowali wzrost przychodéw, ale
wolniejszy niz w 2023 r. Mniej wydali na inwestycje, w tym w infrastrukture - wynika z najnowszego raportu Urzgdu
Komunikacji Elektroniczne;j. - Parkiet

Duze centrum dystrybucyjne w Rumunii, ktére niedawno uruchomito LPP, sploneto. Z dymem poszly produkty
i urzgdzenia warte ok. 400 min PLN. — Puls Biznesu
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Vinci inwestuje w morskie roboty o podwojnym zastosowaniu. Inwestycyjna spétka Banku Gospodarstwa Krajowego
wylozyta ponad 36 min PLN na SR Robotics, firme zajmujgcg sie produkcjg i sprzedazg specjalistycznych robotéw
do prac podwodnych o zastosowaniu cywilnym i wojskowym. — Puls Biznesu

Polskie Sieci Elektroenergetyczne czekajg potezne inwestycje, z ktdrych czesé trafi na Sciane wschodnig. Prezes

spotki okresla jg jako "energetyczng pustynie". PSE podpisaty wtasnie rekordowg umowe na finansowanie rozwoju z
pieniedzy z KPO. — Dziennik Gazeta Prawna

Inflacja CPI w czerwcu’25 wyniosta 4,1% r/r (ocz. 4,0%). W ujeciu m/m ceny wzrosty +0,1% (ocz. +0,1%).

Inflacja CPI r/r

Ogotem Zywnosé i napoje bezalkoholowe Nosniki energii Paliwa do prywatnych srodkéw transportu
czerwiec'24 2,6% 2,5% -1,6% 1,6%
maj'25 4,0% 5,5% 13,0% -11,4%
czerwiec'25 4,1% 4,9% 12,8% -10,0%

Zrédto: BDM, GUS
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-07-01, 08:08 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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