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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
RPP w centrum uwagi GPW 1D YTD
Umacniajgcy sie Edek i osiggajacy kolejne minima kurs USDPLN stwarza przyjazne

Ssrodowisko do dalszych wzrostéw na warszawskim parkiecie. Do tego dodajmy rowniez G20 2826,5 0,7% 28,9%
powracajacy nad poziom 100 tys punktow indeks WIG, indeks WIG20 powyzej 2800 punkiow 539 36763 0,6% 31,0%

i S&P500 na historycznych maksimach z formacjg ztotego krzyza za plecami. Wszystko to

razem tworzy solidng baze pod dalsze wzrosty cen waloréw notowanych na GPW. Napigta ey el 0% S5
sytuacja geopolityczna, ktéra na przestrzeni ostatnich miesiecy prowokowata inwestoréow do ey A @ e 233
dynamicznejwyprzedazy wydaije sie uspokajaé. Dzisiaj Trump o$wiadczyt, ze Izrael zgodzt WIG 104 200,5 -0,5% 30,9%
sig na 60-dniowe zawieszenie broni, a w amerykanskim senacie przegtosowano ,Big NC Index 250,8 1.7% 9.4%
beautiful tax bill”, ktéry ma by¢ najbardziej odczuwalny dla oséb zarabiajgcych ponizej 100  wiG Banki 16 270,7 -1,0% 31,8%
ty$ USD rocznie poprzez wygenerowanie ok. 1300 USD oszczednosci. Z drugiej stony, WIG Bud 8120,2 -1,6% 19,7%
powigkszy deficyt budzetowy USA czego nie omieszkat skrytykowac na platformie X \y,g chemia 90818 2.2% 18,8%
wiasciciel "Tesli, zaogniajap dod:_:\tkowo jeszcze zarzacy sie konﬂikt Mu;k — Trump. WIG Dew 5265.7 07% 26.9%
Przypomnijmy, Zze trwa posiedzenie RPP, na ktérym podjeta zostanie decyzja co do stop ) ! ’ ’
procentowych. Za utrzymaniem stép na obecnym poziomie przemawia symbolicznie wyzszy W'G Energia G ey 2 e
odczytinflacji za czerwiec (+4,1% r/rvs 4,0% kons.), zdrugiej strony stabe nastroje w polskim WG Games 18 124,9 1% 29,5%
przemysle (wczorajsze czerwcowe PMI 44,8 vs 47,1 w maju). Wczoraj DJ zakonczyt swojg  WIG IT 9824,8 0,7% 73.2%
sesje +0,9%, S&P zanotowat umiarkowany spadek -0,2%, natomiast NASDAQ spadt 0,9%. WIG Media 7207,5 0,2% 5,0%
Dzisiaj o poranku NIKKEI znajduje sig jeszcze pod kreska, ale sukcesywnie wracapowyzg |G Paliwa 9028,8 0,5% 72,9%
swojego poziomu odniesienia, natomiast kontrakty naindeksy w Europie i Stanach, Swieca g spoz 3105,5 0,4% 15,3%
nazielono (DAX +0,5%, S&P +0,3%), co zapowiada dobry poczatek sesji na QPW.  WIG Surowce 42706 0.3% 1.7%
Andrzej Wodecki 5 54zez 11 306,4 0,3% 2,2%
DAX 23 673,3 -1,0% 18,9%
FTSE100 8785,3 0,3% 7,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7 662,6 0,0% 3,8%
= Kino Polska TV: Ogladalno$¢ Stopklatka i Zoom TV w VI'25 oraz nowy serial gyx 97 451,7 0,2% 22,8%
codzienny w Stopklatka [komentarz BDM] S&P500 6198,0 0,1% 5,4%
= PGE, ZE PAK: Spétki zakonczyly negocjacje ws. potencjalnegonabyciaprzez PGE pjja 44 494,9 0,9% 4.6%
udziatow w PAK CCGT Nasdaq Comp 20 202,9 0,8% 4,6%
= Santander: Bank przejat '_FSB za 2.(_35 mld GBP_ o o ) | . 139 549.4 0.5% 16,0%
= Grupa Azoty: Grupa podpisatakolejne porozumienia zinstytucjamifinansujgcymi ———

- ’ : S h Nikkei225 39 986,3 -1,2% 0,2%
= Text: Spétka wyptaci1,51 PLN na akcje zaliczki na poczetdywidendy za 2024/25 AR, SaET D -
= Enter Air: Spétka nabyta wszystkie udziatyw warszawskim centrum szkoleniowym BhED G, ! e e

P, ! . ) L ’ S&P/ASX 200 8 541,1 0,0% 4,7%

= Selena: Spotka zakonczyta budowe nowej jednostki produkcyjnejwetny szklanej w - -
spotce Pimco EUR/PLN 4,25 0,2% 0,7%

= Unimot: Grupa skonsolidowata sprzedaz gazu ziemnego i energii elektrycznej w YSP/PLN S D% =
jednej spotce CHF/PLN 4,55 0,2% 0,0%

= PKP Cargo: PKP analizuje rozwigzania, ktére mogtyby wesprze¢ PKP Cargo - EUR/USD 1,18 0,2% 14,0%
prezes PKP USD/JPY 143,42 -0,4% -8,8%

= Krynica Vitamin: Krynica Vitamin i Zinat ogtosity wezwanie na sprzedaz akcji po —
9,37 PLN/szt

= AC: Przychody w 2Q’25 spadty -18,5% r/r Wartos¢ Zmiana

= Dadelo: Przychody spétki w 2Q'25 wyniosty ok. 157,3 min PLN (+49,2% r/r) — Kurs otwarcia 2821 25 0,89%
szacunki Kurs zamknigcia 2826 27 0,96%

= Tropol: Oferta spétki za 625,06 min PLN wybrana na roboty budowlane na linii  Kurs min. 2802 24 0,86%
kolejowej nr 229 Kurs max. 2 841 37 1,32%

= Agora: Spotka wyptaci 0,25 PLN dywidendy na akcje ) Wolumen obrotu 13 897 1018 7,90%

= Grodno: Spotka szacuje, ze w czerwcu’25 miata 96 min PLN przychodow (-8%r/r) - otwarte pozycie 50 999 929 1,86%

= Komputronik: Do spotki wptynat pozew o uchylenie uchwaly NWZ ws. emisji akdji
serii G Indeksy GPW

= Scanway (NC): Spoétka pracuje nad nowgq strategig, koncentruje si¢ m.in. na Indeks  Open Low High  Close 1D  Obrét
duzych instrumentach optycznych WIG20 28322 28238 28598 28454 1,1% 1709

WIG30 3686,0 3673,0 37160 36976 1,0% 1879
MWIG40 7951,1 28642,0 288053 79788 0,8% 340

\I\IIVYKRES BTADAX it YTD notuie blisko 19% W tvm indeksi SWIG80 287994 79444 7997,3 287950 00% 61

iemiecki indeks W ujeciu notuje blisko 19% stope zwrotu. W tym indeksie v c.p| 108 964,0 108 964,0 109 739,6 109 407,9 0,9% 2 091
najwyzszg stope zwrotu (YTD) osigga zbrojeniowy podmiot RHEINMETALL (+178%), drugg WG 104 3711 104 083.9 105 095.5 104 691.7 0.9% 2126
pozycje zajmuje SIEMENS ENERGY (+83%). ' ' ’ T

. . WIG20

TOP 10 w indeksie DAX [stopy zwrotu YTD1 St e ™ SAT
Alior 93,2 12173 -1,4% 8,4%

DEUTSCHE BOERSE NN 5% Allegro 34,0 35 961 -1,6% 25,6%
Budimex 543,4 13873 -2,5% 16,5%

RWE I 9% cce 201,7 15 536 -1,4% 9,7%

CD Projekt 276,0 27575  -1,7% 44,2%

FRESENIUS SE & CO KGAA I 30% Dino 522.0 51177 -0.8% 33.9%
BAYER -REC NN 339, Kety 894,0 8776 -0,1% 31,0%

KGHM 129,4 25 870 0,3% 12,5%

EONSE N 67, Kruk 400,0 7761 -0,4% -3,8%

LPP 14 875,0 27 606 1,4% -4,3%

DEUTSCHE BANK I 507, mBank 793.4 33740 -0.6% 45.0%
HEIDELBERG MATERIALS ~ N /%, Orange 9,3 12 181 1,6% 26,0%
Pekao 182,5 47 901 -1,4% 32,3%

COMMERZBANK N 7/, Pepco 21,7 12 502 0,0% 31,9%

PGE 11,6 25 937 1,4% 90,4%

SIEMENS ENERGY I 537, o Gr 82,5 g 0.5% 74.7%
RHEINMETALL | {757/ O EP 2 SREw S 24,2%

PzZU 62,2 53677  -1,3% 35,6%

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140% 160% 180% 200% Santander Polska 487,0 49766  -1,3% 6,4%

Zabka 21,9 21 890 1,2% 13,7%

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 212,0 512 0,3% 24,6% ING BSK 310,0 40331 -0,5% 28,4% Ropa Brent [USD/bbl] 67,2 -0,9% -6,1% -0,7% -10,0% -22,1%
AB 96,9 1406 -0,1% -0,7% InterCars 5780 8189 3,0% 10,9% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,4 -8,7% 17% -12% -6,0% 40,2%
Amrest 156 3425 -1,0% -16,1% JSW 21,56 2521 0,1% 3,7% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 33,7 1,8% -16,9% 2,4% -31,1% 0,6%
Asbis 250 1389 2,0% 355% Lubawa 8,6 1294 -50% 96,7% CO2 [EUR/t] 70,2 0,1% -3,1% 3,0% -1,9% 4,1%
Asseco 2052 17032 1,5% 113,3% Millennium 14,4 17493 0,8% 62,0% Wegiel ARA [USD/t] 107,5 3,7% 2,9% 02% -57% 3,9%
Asseco 81,56 4229 25% 66,3% Mirbud 13,3 1466 -24% 12,1% Miedz LME [USD/t] 10050,3 -0,7% 1,0% 0,0%  16,2% 6,0%
Auto 20,2 2639 -1,9% 2,0% MoBruk 286,0 1005 21% -12,7% Aluminium LME [USD/t] 2597,7 0,1% -0,1%  0,0% 2,8% 5,1%
Azoty 22,6 2246 -3,2% 21,1% Neuca 687,0 3128 -1,0% -21,3% Cynk LME [USD/t] 26953 -3,0% 1,1% -1,7%  -8,8% -6,1%
Benefit Sys.3 115,0 10204 -1,7% 7,6% Newag 72,4 3258 -0,8% 71,2% Otéw LME [USD/t] 2 005,6 -0,8% 1,4% -0,6% 4,2% -7,7%
BNP 109,0 16119 2,3% 27,9% Polenergia 59,4 4587 -2,0% -14,7% Stal HRC [USD/t] 883,0 0,0% 1,3% 0.3% 24,5% 31,0%
Celon 22,9 1233 -0,4% -13,4% Pracyj 62,4 429 -17% 91% Ruda zelaza [USD/t] 94,3 -0,3% -0,5% -0.2% -9,0% -14,6%
cyber_Folks 166,4 2360 -1,9% 10,6% Rainbow 1343 1954 -1,5% 0,7%  Wegiel koksujacy [USD/t] 175,5 0,3% 03% 0,0% -10,9% -33,0%
Cyfrowy 17,6 11278 0,0% 24,7% Synektik 1921 1638 2,2% -3,3% Zioto [USD/oZ] 3 340,7 2,0% -0,8% 1,1% 27,3% 43,4%
Develia 7,7 3502 -0,6% 38,8% Tauron 85 14883 1,0% 1259%  Srebro [USD/oZ] 36,0 0,1% -0,2%  -0,2% 24,6% 22,0%
Dom Dev. 233,0 6011 -2,1% 27,9% TEN 85,0 550 -2,4% 18,1% Platyna [USD/oZ] 1358,6 1,3% 4,7% -0,1% 49,7%  36,0%
Enea 20,5 10881 50% 59,1% Text 58,9 1515 -0,5% -10,6% Pallad [USD/oz] 1123,0 -2,5% 3,2% 1,4% 23,4% 10,0%
Eurocash 8,5 1176 -2,4% 18,0% Vercom 121,0 2689 0,0% -51% Bitcoin USD 106 247,2  -0,9% 2,4% -1,3% 13,4% 71,6%
GPW 51,0 2141 -09% 26,1% Voxel 161,0 1691 0,4% 27,8% Pszenica [USd/bu] 537,3 2,4% -2,8% 1,6% -2,6% -5,6%
Handlowy 119,8 15653 0,3% 35,1% WP.PL 80,0 2382 0,3% 2,2% Kukurydza [USd/bu] 418,0 0,1% -0,3% -0,6% -8,8% 4,0%
Huuuge 18,0 1082 -0,3% 4,5% XTB 79,56 9347 -24% 12,9% Cukier ICE [USD/Ib] 15,7 -6,0% -5,3% -3,1% -10,1% -16,4%
WIG20
P WIG2D Inckix - Last Price WA 0664

Maving Awaragalsimple50.0) (WIS2D) 277056
I AT20 Inckax - Moving fverage 200 Day 248584 0304
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Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Ogladalnos¢ Stopklatka i Zoom TV w VI'25
Nowy serial codzienny w Stopklatka
Ostatnia rekomendacja BDM: Kupuj (cena docelowa 25,4 PLN; 2025-05-09)

Dane o ogladalnosci za czerwiec’25 wskazujg na wyhamowanie negatywnych tendencji z poprzednich miesiecy br.
Wedtug naszych szacunkoéw, ogladalno$¢ Stopklatki w czerwcu’25 byta stabsza o ponad 4% r/r (kwiecien i maj 2025
to jednak silna dwucyfrowa erozja r/r). Z kolei ogladalno$¢ Zoom TV w czerwcu’25 byta na poréwnywalnym poziomie
r/r (kwiecien i maj 2025 roku to takze silne dwucyfrowe spadki widowni).

Szacunkowe odczyty ogladalnosci dla anten spétki Stopklatka oraz Zoom TV (zmiana r/r w pkt% )
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B Stopklatka ®Zoom TV

Udziat sredniej liczny widzow oglqdajgcych program lub kanat telewizyjny wsrdd liczby wszystkich widzow oglgdajgcych telewizje (cata doba).
Zrédto: szacunki Dom Maklerski BDM S.A., Nielsen Audience Measurement

Stopklatka zapowiedziata swoj pierwszy serial codzienny. Jesienig br. bedzie miata premiera ,Zajazd. Bedzie sie
dziato!” Dzigki temu serialowi Stopklatka chce zaakcentowa¢ ,...nowy, rozrywkowy kierunek programowy kanatu...”.
Erwan Luherne, cztonek zarzagdu Grupy Kino Polska wskazat, ze ,...To nasza pierwsza inicjatywa na tak duzg skale
— i dopiero poczatek. Bedziemy konsekwentnie budowa¢ ekscytujaca i réznorodng oferte dla naszej widowni...”

BDM: Nowy serial codzienny w Stopklatka to kolejna inicjatywa, ktéra w naszej ocenie sugeruje wzmocnienie kontentu
na antenach spotki. Niska baza poréwnawcza z H2 2024 oraz inwestycje w kontent powinny w naszym odczuciu
wskaza¢ na rosngcg r/r oglagdalno$¢ anten spétki w drugiej potowie 2025 roku (po stabym H1 2025). Z biezgcej
perspektywy, utrzymujemy dotychczasowe spojrzenie, iz EBITDA spotki w skali 2025 roku moze znalezé
sie w przedziale 90-100 min PLN (pomimo, iz spodziewamy sig wzrostu kosztéw produkcyji).

Maciej Bobrowski

PGE i ZE PAK zakonhczyly negocjacje w sprawie potencjalnego nabycia przez PGE udziatdw w PAK CCGT. ZE PAK
dodat, ze obecnie koncentruje sie na samodzielnej realizacji projektu CCGT w oparciu o inne zrédta finansowania.
Informacja zostata opublikowana we wtorek przed sesja.

Rozmowy ZE PAK i PGE bez sukcesu. Do duzej transakcji miedzy spétkami Skarbu Panstwa i Zygmunta Solorza nie
dojdzie. Firmy bez powodzenia zakonczyly negocjacje dotyczace projektu gazowego w wielkopolskim Adamowie.
O atomie rozmowy jednak nadal trwajg. — Rzeczpospolita

Orange Polska ma juz ponad 3700 stacji 5G dziatajgcych w pasmie C. Wkrétce ruszg tez pierwsze stacje 5G
wykorzystujagce pasmo 700 MHz. — ISBnews

Orlen obnizyt od wczoraj ceny gazu dla gospodarstw domowych o prawie 15% - obnizka dotyczy przede wszystkim
gospodarstw domowych i wspdlnot mieszkaniowych, bedacych klientami PGNiG Obrét Detaliczny z Grupy Orlen.
Klienci nie muszg nic robi¢, aby skorzystaé z nizszej ceny, zostanie ona automatycznie zastosowana w obowigzujgcej
taryfie. — ISBnews

Bank Santander przejgt TSB — brytyjska spotke hiszpanskiego kredytodawcy Sabadell — za 2.65 mid GBP.
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Grupa zawarta aneksy do umoéw z instytucjami finansujgcymi i porozumienie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym,
ktére zapewniajg dalsze utrzymanie dostepnosci limitéw kredytowych do 30 wrze$nia 2025 r.

Zarzad spoiki, po otrzymaniu zgody od RN, podjat uchwate o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
za rok obrotowy 2024/25 w wysokosci 38,9 min PLN, czyli 1,51 PLN na akcje.

W aplikacji inwestycyjnej XTB poszerzono oferte o IKZE (indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego). Wersja
desktopowa planowana jest na 2026 rok. — ISBnews

XTB ruszylo z IKZE. Broker oficjalnie juz z indywidualnymi kontami zabezpieczenia emerytalnego. Czy znéw uda mu
sie podbi¢ rynek? — Parkiet

Spoétka nabyta wszystkie udziaty w warszawskim centrum szkoleniowym uruchomionym wspdlnie z AFG w 2020 r.

Spoétka zakonhczyta budowe nowej jednostki produkcyjnej welny szklanej w spotce Pimco, w ktérej wiascicielami
w réwnych czesciach — po 50% — sg Selena oraz wegierska spotka Masterplast.

Grupa skonsolidowata sprzedaz gazu ziemnego i energii elektrycznej w jednej spoéice, Tradea zostata wtaczona do
Unimot Energia i Gaz

Polskie Koleje Panstwowe analizujg rozwigzania, ktére mogtyby wesprze¢ PKP Cargo - poinformowat we wtorek PAP
prezes Polskich Kolei Panstwowych SA Alan Beroud. Dodal, ze ewentualne $rodki finansowe moglyby byé
przeznaczone na wzmocnienie potencjatu i rynkowej pozycji przewoznika towarowego.

PKP Cargo planuje wypracowa¢ zysk netto pod koniec przysztego roku. Czy tak sie stanie w duzej mierze bedzie
zaleze¢ od tego, na ile uda sie powigza¢ ponoszone koszty z przychodami i zahamowa¢ degradacje stawek
przewozowych. Widoczne efekty powinien tez przynie$¢ plan restrukturyzacji. — Parkiet

Krynica Vitamin oraz Zinat ogtosity wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 1.618.714 akcji Krynica Vitamin po
9,37 PLN/akcje.

Przychody ze sprzedazy w 2Q'25 wg szacunkow wyniosty 54,07 min PLN (-18,5% r/r).

Szacunkowe przychody spotkiw 2Q’25 wyniosty ok. 157,3 min PLN (+49,2% r/r). Narastajgco, w okresie styczen-
czerwiec’25 sprzedaz wyniosta ok. 240,4 min PLN (+50,4% r/r).

Oferta spotki, warta 625,06 min PLN brutto, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu, ktérego
przedmiotem jest zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na linii kolejowej nr 229 na odcinku Kartuzy -
Lebork w ramach projektu pn. "Zapewnienie dostepu kolejowego do elektrowni jgdrowej Lubiatowo - Kopalino".
Termin realizacji inwestycji to 30 miesiecy od dnia podpisania umowy. — ISBnews

Akcjonariusze spotki zdecydowali na zwyczajnym walnym zgromadzeniu o przeznaczeniu 11,65 min PLN na
dywidende, co oznacza wyptate 0,25 PLN na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 27 sierpnia, za$ termin jej wyptaty
- 18 wrzesnia 2025 r. — ISBnews

Grupa szacuje, ze w czerwcu’25 miata 96 min PLN przychodéw w poréwnaniu do 104,7 min PLN rok wczesniej
(-8% r/r). Informacja opublikowana we wtorek przed sesja.

Do spétki wptynat pozew o uchylenie uchwaty NWZ ws. emisji akcji serii G z 13 czerwca 2025 roku. Powdd wnidst
rowniez o zabezpieczenie powodztwa przez wstrzymanie wykonania uchwaty na czas trwania postepowania.

W czerwcu’'25 spotka miata 22,9 min PLN przychodow (+10% r/r).

Spoétka pracuje nad nowa strategia, ktéra koncentruje sie m.in. na duzych instrumentach optycznych, spétka stawia
takze na obszar przetwarzania danych ksiezycowych. Zdaniem prezesa lot Stawosza Uznanskiego -Wisniewskieg o
w kosmos to przetomowy moment dla branzy w Polsce.

WZ spétki zdecydowato o wyptacie 372,6 tys. PLN dywidendy z zysku netto za 2024 rok, co daje 0,12 PLN na akcje.
Akcjonariusze spoitki zadecydowali o wyptacie 0,7 min PLN dywidendy, co daje 0,7 PLN na akcje.

Spoér o sukcesje w imperium Solorza. Zatozyciel Polsatu odwotat sie od wyroku sgdu w Liechtensteinie, w ktérym
przegrat z dzie¢mi. Nadal prébuje odsung¢ syna od steréw stacji. — Parkiet
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Deregulacja

Motoryzacja

BIULETYN PORANNY

$roda, 2 lipca 2025, 07:35 CET/CEST

Rzad przyjat wczoraj projekty deregulacyjne:

- projekt upraszczajacy zasady tgczenia jednostek w funduszach inwestycyjnych;

- projekty podatkowe, dzieki ktérym nie bedg naliczane odsetki za zwloke za czas kontroli podatkowej oraz dzieki
ktéremu spoiki holdingowe nie bedg musiaty sktada¢ o$wiadczenia o zamiarze skorzystania ze zwolnienia z CIT
w razie zbycia udziatow spotki zaleznej;

- projekt ustawy zobowiazujgcy firmy finansowe do udostepnienia elektronicznego kanatu sktadania reklamacji .

Deregulacja moze przynie$¢ poprawe innowacyjnoscii produktywnosci. Musito by¢ jednak deregulacja umozliwiajgca
wejécie na rynek nowych firm, wspierajaca konkurencyjnos$¢, a nie taka, ktéra utatwia fuzje, przejecia i prowadzi do
koncentracji rynku. — Puls Biznesu

Przemyst motoryzacyjny w najstabszej kondycji od pandemii. Kluczowa dla polskiej gospodarki gataz, odpowiadajgca
z prawie 8 proc. PKB, ma za sobg najgorszy poczatek roku od lat. Eksperci jednak uspokajajg. Kolejne miesigce majg
przynies¢ ukojenie. — Puls Biznesu

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

$roda, 2 lipca 2025, 07:35 CET/CEST

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz
Dyrektor Wydziatu
tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa inie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-07-01, 07:35 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ rdwniez do innych podmiotdw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawno$¢ poszczegdlnych zatozers dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos$¢ na rynku kapitafowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowacd ryzyko ekspozycji na poszczegolny instrument przynoszgcy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, Ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostafo sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédfa informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezace spodtki, raporty okresowe i biezgce podmiotdw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedokfadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zakfada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczgcej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mdgtby wplyngc na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:

https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta

https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku

https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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