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KOMENTARZ PORANNY 
Popyt próbuje się otrząsnąć 

Środa przyniosła pierwszą w czerwcu wzrostową sesję na WIG20 (licząc z 
końcówką maja udało się przerwać serię czterech spadkowych sesji). Popyt tym 
razem budował sobie systematycznie przewagę przez cały dzień, f inisz wypadł 
na poziomie 2769,3 pkt (+1,4%). Gwiazdą sesji był CD Projekt, który wzrósł o 
ponad 9% (po mocnym wtorku, kiedy zaprezentowano tech-demo Wiedźmina 4) 
a kurs jest na swoich ponad 4-letnich maksimach. Spadki wśród blue-chipów 
zaliczyły tylko trzy spółki, w każdym wypadku nie przekraczały one 1%. W 
ostatnim czasie bykom udało się kolejny raz obronić przed zejściem poniżej 
2700 pkt. Tym samym od prawie dwóch miesięcy rysuje się nam szeroki kanał 
boczny (ograniczony od góry przez okolice 2900 pkt). Nastroje na rynkach 
zagranicznych były wczoraj lekko pozytywne. DAX zwyżkował wczoraj o 0,7% 
(wczoraj rząd przyjął pakiet ulg podatkowych dla f irm). Natomiast S&P500 w 
zasadzie nie zmienił wartości a Nasdaq Comp wzrósł o 0,3%. Rano Nikkei225 
jest na niewielkich minusach, ale na pozostałych rynkach azjatyckich przeważaj 
popyt. Symbolicznie spadają kontrakty na DAX i S&P500. Z wydarzeń makro na 
czoło wysuwa się dziś decyzja ECB ws stóp procentowych (spodziewana 
obniżka o 0,25 pb). Wczoraj na niezmiennym poziomie stopy utrzymała RPP, 
dziś konferencja prezesa NBP.  

Krzysztof  Pado 

 

Notowania: środa, 04 czerwca 2025 

 grudnia  

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 769,3 1,4% 26,3% 

WIG30 3 585,7 1,4% 27,8% 

mWIG40 7 723,8 1,4% 26,2% 

sWIG80 28 365,5 0,7% 20,2% 

WIG  101 380,5 1,4% 27,4% 

NC Index 239,5 -0,6% 4,4% 

WIG Banki 15 913,1 0,9% 28,9% 

WIG Bud 8 335,4 1,7% 22,8% 

WIG Chemia 9 587,9 1,9% 25,5% 

WIG Dew 5 136,6 0,8% 23,8% 

WIG Energia 3 842,0 2,2% 54,2% 

WIG Games 18 255,8 4,1% 30,4% 

WIG IT 8 996,6 2,2% 58,6% 

WIG Media 7 701,1 0,7% 12,2% 

WIG Paliwa 8 245,2 1,2% 57,9% 

WIG Spoż 3 036,9 -0,6% 12,8% 

WIG Surowce 4 202,6 3,0% 9,9% 

WIG Odzież 11 275,2 0,8% 1,9% 

DAX 24 276,5 0,8% 21,9% 

FTSE100 8 801,3 0,2% 7,7% 

CAC40 7 804,7 0,5% 5,7% 

BUX 96 646,6 0,7% 21,8% 

S&P500 5 970,8 0,0% 1,5% 

DJIA 42 427,7 -0,2% -0,3% 

Nasdaq Comp 19 460,5 0,3% 0,8% 

Bovespa 137 001,6 -0,4% 13,9% 

Nikkei225 37 747,5 0,8% -5,4% 

Shanghai Comp. 3 376,2 0,4% 0,7% 

S&P/ASX 200 8 541,8 0,9% 4,7% 

EUR/PLN 4,28 0,0% -0,1% 

USD/PLN 3,75 -0,4% -9,3% 

CHF/PLN 4,58 0,3% 0,6% 

EUR/USD 1,14 0,4% 10,3% 

USD/JPY 142,77 -0,8% -9,2% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 750   -9 -0,33% 

Kurs zamknięcia 2 776   43 1,57% 

Kurs min. 2 740   45 1,67% 

Kurs max. 2 781   10 0,36% 

Wolumen obrotu 19 309   -11 141 -36,59% 

Otwarte pozycje 34 702   1 052 3,13% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20  2 744,7 2 736,4 2 773,1 2 769,3 1,4% 1 924 

WIG30 3 554,2 3 546,1 3 589,1 3 585,7 1,4% 2 029 

MWIG40 7 642,4 28 164,6 28 365,5 7 723,8 1,4% 273 

SWIG80 28 238,5 7 632,0 7 723,8 28 365,5 0,7% 57 

WIG-PL 105 167,6 105 167,6 106 054,2 106 054,2 1,4% 2 244 

WIG  100 539,7 100 353,1 101 398,0 101 380,5 1,4% 2 268 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 100,8 13 160 0,3% 17,2% 

Allegro 35,7 37 732 3,5% 31,8% 

Budimex 570,6 14 567 -1,7% 22,3% 

CCC 213,2 16 422 1,1% 16,0% 

CD Projekt 257,9 25 767 9,0% 34,7% 

Dino 538,8 52 824 -0,6% 38,2% 

Kęty 875,5 8 594 3,1% 28,3% 

KGHM 126,3 25 250 3,0% 9,8% 

Kruk 393,7 7 636 2,0% -5,3% 

LPP 14 330,0 26 595 0,5% -7,8% 

mBank 793,8 33 757 1,1% 45,1% 

Orange 9,7 12 688 1,8% 31,3% 

Pekao 180,0 47 245 1,7% 30,5% 

Pepco 17,6 10 152 0,0% 7,1% 

PGE 9,9 22 190 3,7% 62,9% 

PKN Orlen 75,2 87 303 1,2% 59,3% 

PKO BP 71,8 89 750 0,0% 20,1% 

PZU 62,0 53 538 0,7% 35,3% 

Santander Polska 486,6 49 725 0,3% 6,3% 

Żabka 22,0 22 000 -0,2% 14,3% 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 
▪ AB: Spółka podała wynik za 2Q 2024/25 [tabela BDM] 
▪ JSW: ZUS pozytywnie rozpatrzył wniosek JSW o odroczenie terminów płatności 

składek w wysokości ok. 315 mln PLN 
▪ JSW: Nie ma ryzyka zamykania kopalń z powodu rozporządzenia metanowego - 

Motyka, MKiŚ 
▪ Asseco SEE: Spółka wypłaci łącznie 1,75 PLN dywidendy na akcję z zysku za '24 

i kapitału rezerwowego 
▪ Asbis: Podmiot będzie dystrybuował kolejną markę gamingową  
▪ Police/Enea: Wznowienie produkcji w Polimerach po zakłóceniu dostaw prądu 

spodziewane 12-15 czerwca 
▪ Archicom: WZ zdecyduje o przyjęciu programu motywacyjnego na lata 2025 – 

2029 
▪ Trakcja: Umowa z CPK na maksymalną wartość 206,5 mln PLN netto  
▪ Columbus Energy: Emitent rozpoczął negocjacje dot. sprzedaży zorganizowanej 

części przedsiębiorstwa 
▪ Krynica: Krynica Vitamin i Zinat chcą ogłosić wezwanie do zapisywania się na 

sprzedaż 1,62 mln akcji Krynica Vitamin 
▪ Drago Entertainment: Spółka ma umowę wydawniczą dot. gry Gas Station 

Simulator z japońską firmą Shochiku 
▪ Victoria Dom: Emitent zwiększył ofertę obligacji serii P2024C 
▪ RPP: Rada utrzymała stopy proc. na niezmienionym poziomie - referencyjna 

5,25%, zgodnie z oczekiwaniami 
▪ Leki: Kompromis Polski w sprawie pakietu farmaceutycznego zaakceptowany 
▪ Deregulacja: Zespół SprawdzaMY przedstawił 48 nowych propozycji 

deregulacyjnych 
 

WYKRES DNIA 
Indeks WIG30 w ujęciu YTD notuje stopę zwrotu na poziomie blisko +28%. W indeksie 
WIG30 w ujęciu YTD najsłabszymi podmiotami pod względem stóp zwrotu są walory 
TEXT (-13%), LPP (-6%) oraz Kruk (-5%).  
 

Najsłabsze 10 podmiotów w WIG 30 [YTD]  

 
Źródło: Bloomberg  
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mWIG40        

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit st. 215,4 521 1,3% 26,6% Inter Cars 552,0 7 821 2,6% 6,0% 

AB 96,6 1 402 -0,5% -1,0% JSW 23,3 2 736 3,9% 12,5% 

Amrest 16,1 3 544 -1,5% -13,2% Lubawa 9,0 1 359 5,9% 106,6% 

Asbis 22,4 1 245 -2,1% 21,5% Millennium 14,1 17 141 3,3% 58,8% 

Asseco 
Poland 

183,5 15 231 2,9% 90,7% Mirbud 13,7 1 509 -0,7% 15,4% 

Auto 

Partner 
19,9 2 599 4,3% 0,5% MoBruk 267,0 938 -0,4% -18,5% 

Azoty 24,1 2 389 2,6% 28,8% Neuca 690,0 3 141 0,0% -21,0% 

Benefit Sys. 3 160,0 10 351 1,0% 9,2% Newag 73,0 3 285 2,7% 72,6% 

Celon 
Pharma 

21,8 1 174 -0,5% -17,6% Polenergia 69,8 5 390 1,7% 0,3% 

cyber_Folks 169,8 2 408 3,4% 12,8% Pracuj 68,4 4 669 0,9% 19,6% 

Cyfrowy 
Polsat 

16,7 10 652 0,8% 17,8% Rainbow 
Tours 

136,4 1 985 -5,7% 2,2% 

Develia 7,8 3 575 -1,4% 41,7% Selvita 30,3 573 0,3% -38,8% 

Dom Dev. 232,5 5 998 0,2% 27,6% Synektik 219,0 1 868 -0,8% 10,3% 

Enea 17,5 9 265 1,9% 35,5% Tauron 7,1 12 398 1,1% 88,2% 

Eurocash 8,6 1 197 -2,5% 20,1% TEN 104,0 674 0,2% 44,4% 

GPW 52,1 2 185 1,1% 28,7% Text 57,0 1 468 5,4% -13,4% 

Grenevia 2,8 1 586 0,7% 25,7% Vercom 115,0 2 556 2,7% -9,8% 

Handlowy 117,8 15 392 1,9% 32,8% Voxel 156,4 1 643 2,5% 24,1% 

Huuuge 18,7 1 124 1,2% 8,6% WP.PL 86,0 2 561 0,4% 9,8% 

ING BSK 294,0 38 249 2,1% 21,7% 537 80,8 9 495 -0,4% 14,7% 
 

Surowce    

 Cena 1D 1W MTD YTD 1R  

Ropa Brent [USD/bbl] 64,8  -1,3% -0,2% 1,3% -13,3% -17,4%  

Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,7  -1,1% 14,9% 6,8% 1,3% 33,5%  

Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 35,7  -0,6% -2,8% 4,2% -27,1% 5,5%  

CO2 [EUR/t] 71,8  0,0% 0,8% 3,1% 0,3% 1,4%  

Węgiel ARA [USD/t] 99,1  2,0% 3,5% 3,3% -13,1% -15,3%  

Miedź LME [USD/t] 9 670,0  -0,2% 0,6% 1,3% 11,8% -1,5%  

Aluminium LME [USD/t] 2 475,5  0,6% 0,3% 1,5% -2,0% -5,5%  

Cynk LME [USD/t] 2 672,2  -0,3% 0,2% 2,9% -9,5% -7,1%  

Ołów LME [USD/t] 1 968,5  0,2% 0,2% 1,8% 2,3% -9,7%  

Stal HRC [USD/t] 872,0  0,2% 4,4% 3,8% 23,0% 17,7%  

Ruda żelaza [USD/t] 95,3  0,0% -3,9% -3,9% -8,1% -10,8%  

Węgiel koksujący [USD/t] 181,3  0,7% -3,5% -3,0% -8,0% -31,1%  

Złoto [USD/oz] 3 369,3  0,5% 2,5% 2,4% 28,4% 43,0%  

Srebro [USD/oz] 34,5  0,0% 4,6% 4,6% 19,4% 15,0%  

Platyna [USD/oz] 1 097,9  1,7% 1,5% 3,8% 21,0% 9,8%  

Pallad [USD/oz] 1 000,3  -1,4% 3,8% 4,1% 9,9% 9,9%  

Bitcoin USD 105 105,6  -0,7% -2,1% 0,3% 12,2% 47,6%  

Pszenica  [USd/bu] 546,3  1,9% 3,0% 2,3% -1,0% -15,5%  

Kukurydza [USd/bu] 440,3  0,4% -2,4% -0,8% -4,0% 0,2%  

Cukier ICE [USD/lb] 16,8  -0,9% -0,9% -1,8% -4,3% -9,2%  
 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

S&P500 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 

 

  

AB Spółka podała wyniki za 2Q 2024/25. 

 

Wyniki za 2Q’24/25 [mln PLN] 
  2Q2024/25 kons. różnica r/r q/q YTD2024/25 rdr 

Przychody 3154 3325,6 -5,2% -2% -39% 8295 2% 

EBITDA 56,7 63,8 -11,0% -16% -47% 163,3 -8% 

EBIT 51,3 58,0 -12,0% -17% -49% 152,4 -8% 

zysk netto j.d. 34,8 35,9 -3,0% -5% -48% 101,4 -5% 

marża EBITDA 1,8% 1,9% -0,12 -0,3 -0,28 2% -0,22 

marża EBIT 1,6% 1,7% -0,12 -0,3 -0,34 1,8% -0,21 

marża netto 1,1% 1,1% 0,02 -0,04 -0,19 1,2% -0,09 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 
  

JSW ZUS pozytywnie rozpatrzył wniosek JSW o odroczenie terminów płatności składek w wysokości ok. 315 mln PLN. 

Pierwotnie spółka wnioskowała o odroczenie kwoty ok. 1,3 mld PLN. O odroczenie kolejnych kwot JSW będzie 
ubiegała się w następnych wnioskach do ZUS.  
 

Jak podano, z uwagi na wewnętrzne procedury i praktykę decyzyjną ZUS, JSW postanowiła ubiegać się o odroczenie 
kwoty około 315 mln PLN, z pierwotnie zakładanej kwoty około 1,3 mld PLN, co stanowi 90% wartości składek za trzy 
miesiące objęte wnioskiem.  

  

JSW Nie ma zagrożenia zamykaniem polskich kopalń węgla kamiennego z powodu limitów emisji metanu wprowadzanych 
przez unijne tzw. rozporządzenie metanowe - oświadczył w środę w Sejmie wiceminister klimatu Miłosz Motyka.  

 
Odpowiadając na pytania posłów wiceminister Motyka przypomniał, że korekta, jaka została wprowadzona do 
rozporządzenia metanowego w trakcie prac w Parlamencie Europejskim zabezpiecza interesy polskiego górnictwa, 

co przyznawali m.in. przedstawiciele poprzedniego rządu. Motyka podkreślił, że przepisy rozporządzenia nie stanowią 
problemu dla kopalni Bogdanka. Nie jest ona kopalnią metanową. Natomiast, w jego ocenie, największe wyzwanie 
stanowi dla kopalń Jastrzębskiej Spółki Węglowej.  

  

Asseco SEE WZ Asseco SEE podjęło uchwałę o przeznaczeniu 74,86 mln PLN z zysku za 2024 rok i 15,94 mln PLN z kapitału 
rezerwowego na wypłatę dywidendy, co daje łącznie 1,75 PLN dywidendy na akcję. 

Pozostała część zysku netto za 2024 r., w wysokości 6,5 mln PLN, zostanie przeznaczona na powiększenie kapitału 
zapasowego spółki. 
Dzień dywidendy ustalono na 3 lipca, a dzień wypłaty dywidendy na 10 lipca 2025 r.  

  

Asbis Grupa Asbis, dystrybutor, deweloper i dostawca produktów, rozwiązań i usług ICT oraz IoT na rosnących rynkach 
Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (EMEA), podpisała umowę dystrybucyjną z f irmą Royal Kludge, która specjalizuje 

się w produkcji mechanicznych klawiatur gamingowych.  
  

Police / Enea Wznowienie produkcji instalacji w Polimery Police, po dużym zakłóceniu w dostawie energii elektrycznej w 

poniedziałek, spodziewane jest w dniach 12-15 czerwca - poinformowała w mailu Grupa Azoty. 
 
"W poniedziałek ok. godz. 14:20 nastąpiło duże zakłócenie w dostawie energii elektrycznej pochodzące z zewnętrznej 

sieci. Na skutek zakłócenia doszło do awaryjnego wyłączenia instalacji PDH projektu Polimery Police, a w 
konsekwencji również instalacji produkującej polipropylen. Wszystkie systemy zabezpieczające zadziałały prawidłowo 
i instalacje zostały bezpiecznie odstawione" - napisano. 

 
"Trwają prace nad przywróceniem ruchu zakładu. Wznowienie produkcji spodziewane jest w dniach 12-15 czerwca"  
 

Według nieof icjalnych informacji dostawcą energii elektrycznej do Polimerów Police jest Enea. Biuro prasowe Enei 
na razie nie komentuje sprawy. 
 

Enea 
Biuro prasowe Enea Operator poinformowało, że PDH w kompleksie Polimery Police w układzie podstawowym nie 
jest zasilane z sieci Enei Operator. 

 
"Linie 110kV należące do spółki będące zasilaniem rezerwowym dla zakładów, w czasie zdarzenia nie zasilały  
obiektów należących do Polimerów" - napisała Danuta Tabaka, kierownik biura prasowego Enea Operator.  
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Archicom WZ Archicomu zdecyduje o przyjęciu programu motywacyjnego na lata 2025 – 2029. WZ zwołano na 25 czerwca. 

 

Z projektu uchwały wynika, że maksymalna liczba akcji spółki, które będą mogły nabyć osoby uprawnione w ramach 
programu nie przekroczy łącznie 708 tys. 
 

Przyznanie warrantów subskrypcyjnych za dany rok obrotowy będzie uzależnione od poziomu osiągnięcia przez 
spółkę celu f inansowego określonego dla danego roku obrotowego przez radę nadzorczą oraz pozostawanie w 
stosunku współpracy ze spółką lub innym podmio tem z grupy kapitałowej kontrolowanej przez akcjonariusza 

większościowego. 
  

Trakcja Zarząd Spółki informuje, że doszło do podpisania umowy, której stronami jest konsorcjum f irm, tj.: Trakcja S.A. [jako 

Lider] i Piotr Pawlica - łącznie występujący jako "Wykonawca" i Centralny Port Komunikacyjny sp. z o.o. ("CPK") jako 
"Zamawiający", na wykonanie prac w zakresie budowy korytarzy transportowych dojazdowych przy budowie 
Centralnego Portu Komunikacyjnego. 

 
Zawarcie niniejszej Umowy jest następstwem wyboru oferty Wykonawcy jako najkorzystniejszej oferty w ramach 
zamówienia realizowanego w oparciu o Umowę Ramową.  

 
Łączna maksymalna wartość Umowy może wynieść 206,5 mln PLN netto, natomiast minimalna 147,6 mln PLN netto, 
w zależności od tzw. wybranej kategorii ruchu dla korytarzy.  

 
Przewidywany udział Trakcja S.A. w realizacji Umowy to 50,06%, który ostatecznie zostanie potwierdzony w umowie 
wykonawczej określającej zakres prac pomiędzy Liderem Konsorcjum a Partnerem Konsorcjum, związanej z 

wykonaniem przedmiotowej Umowy z CPK. 
  

Columbus Energy Columbus Energy rozpoczął negocjacje z Gemstone ASI oraz DC24 ASI dotyczące sprzedaży zorganizowanej części 

przedsiębiorstwa Columbus wykonującej zadania związane z procesem przejęć, transakcji inwestycji oraz 
zarządzania aktywami Columbus, wyodrębnionego w strukturze organizacyjnej Columbus.  
W ramach transakcji, nabywca ZCP przejmie całość długu Columbus wobec DC24 ASI za zgodą tego wierzyciela.  

  

Drago 
entertainment 

Drago entertainment podpisało z japońską f irmą Shochiku umowę wydawniczą dotyczącą gry Gas  Station Simulator. 
 

Na mocy umowy wydawca będzie odpowiedzialny za podjęcie działań promocyjnych i marketingowych w celu 
sprzedaży gry w wersji na PC na rynku japońskim.  
Postanowienia umowne obowiązują strony przez okres nie krótszy niż 5 lat od wydania gry. 

  

Krynica Vitamin Krynica Vitamin oraz Zinat mają zamiar ogłosić wezwanie do zapisywania się na sprzedaż 1,62 mln akcji zwykłych 
na okaziciela Krynica Vitamin po 9,07 PLN/akcję 

  

Victoria Dom Victoria Dom zwiększyła maksymalną liczbę obligacji serii P2024C w prowadzonej ofercie do nie więcej niż 81.403 
sztuk o łącznej wartości nominalnej 81,403 mln PLN. Zarząd zdecydował o warunkowym przydziale 81.403 obligacji. 

 
Jak podano, ostateczna wysokość marży dla Obligacji wynosi 4,3%. 
W maju spółka planowała ofertę do 60 tys. obligacji serii P2024C. 

  

RPP Rada Polityki Pieniężnej na posiedzeniu w dn. 3-4 czerwca 2025 r. utrzymała wszystkie stopy procentowe NBP na 
niezmienionym poziomie, referencyjna nadal wynosi 5,25%. Decyzja była zgodna z oczekiwaniami rynkowymi.  

  

Leki Kraje członkowskie zaakceptowały w środę zaproponowany przez polską prezydencję kompromis w sprawie pakietu 
farmaceutycznego - poinformowało źródło unijne. Jak ustaliła PAP, ośmioletni okres ochronny leków nie zmieni się, 

ale producenci leków generycznych będą mogli rozpocząć rejestrację przed jego upływem.  
 
Z kolei tzw. podstawowa ochrona rynkowa leków innowacyjnych zostanie skrócona z dwóch do jednego roku, ale jeśli 

ich producent spełni dodatkowe warunki, będzie mógł zachować dwa lata ochrony.  
 
Z polskiego punktu widzenia istotne jest wzmocnienie specjalnego mechanizmu (tzw. wyjątku Bolara), który pozwala 

producentom leków generycznych na rejestrację leku jeszcze przed wygaśnięciem jego okresu ochronnego. Pozwoli 
to polskim f irmom farmaceutycznym na szybsze wprowadzanie "generyków" na rynek. 
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Deregulacja Zespół SprawdzaMY przedstawił w środę 15. pakiet pomysłów na uproszczenie przepisów. Wśród 48 nowych 

propozycji znalazły się m.in. usprawnienie procedury adopcyjnej czy usunięcie nadmiernych formalności w 

związanych z pracą zdalną. 
 
Piętnasta tura rozwiązań deregulacyjnych, którą w środę przedstawił zespół ekspertów SprawdzaMY, zawiera 48 

propozycji, które mają ułatwić prowadzenie działalności przedsiębiorcom, a także uprościć życie obywatelom.  
 
Wśród nich znalazła się min. uproszczenie procesu adopcyjnego (m.in poprzez cyfryzację) czy umożliwienie 

rodzicom, którzy utracili dziecko w wyniku poronienia, ubieganie się o zasiłek pogrzebowy czy urlop macierzyńsk i 
(obecnie takie świadczenia nie przysługują, jeżeli niemożliwe jest ustalenie płci dziecka).  
 

W nowym pakiecie deregulacyjnym eksperci zaproponowali także zwiększenie dostępności do procedur in vitro 
poprzez złagodzenie kryterium wiekowego i zwiększenie liczby refundowanych prób. "Dzięki temu więcej osób 
skorzysta z nowoczesnych metod leczenia niep łodności, co poprawi zdrowie reprodukcyjne społeczeństwa i 

zmniejszy nierówności w dostępie do terapii" - czytamy na stronie Sprawdzamy.pl 
 
Istotnym uproszczeniem jest też wdrożenie ogólnopolskiego systemu e-rejestracji pojazdów, który pozwoli na 

załatwienie wszystkich formalności online. Rozwiązanie to - jak twierdzą eksperci - pozwoli zaoszczędzić czas 
zarówno obywatelom jak i f irmom, a także obniżyć koszty tego procesu. 

  

MOL Po dwóch latach działalności na naszym rynku paliw węgierski MOL, który w głośnej transakcji przejął stacje Lotosu, 
ma coraz mniejsze przychody i coraz większe straty. – Puls Biznesu 

  

CD Projekt W dwa dni kurs CD Projekt podskoczył o 16 proc., a po pokazie dema "Wiedźmina 4" także kolejne tzw. bity 
marketingowe związane z nową częścią kultowej gry mogą sprzyjać notowaniom. Ale nie tylko.  – Puls Biznesu 

  

NBP EBC RPP czeka, EBC działa. Po wyborach prezydenckich rosną szanse na zmianę nastawienia banku centralnego na 
bardziej jastrzębie. – Dziennik Gazeta Prawna 

  

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP   
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WYDZIAŁ  ANALIZ i  INFO RMACJI:      WYDZIAŁ  O BSŁUGI KLIENTÓ W INSTYTUCJO NALNYCH:  

Mac iej  Bo b ro w sk i 

    

L eszek  Mac k iew ic z 

Dyrektor Wydziału Dyrektor Wydziału 

Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-848 

tel. (032) 208 14 12 e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl  

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl   

strategia, przemysł, media/rozrywka, TMT  Mac iej  Fin k -Fin o w ic k i 

 tel. (022) 62-20-855 

K rzyszt o f P ad o  e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl  

Zastępca Dyrektora  

Doradca Inwestycyjny To m asz Grzeszc zyk  

tel. (032) 208 14 32 tel. (022) 62-20-854 

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl  e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl 

oil&gas, budownictwo, materiały budowlane, deweloperzy  

     P io t r  K o m o ro w ski 

An n a To b iasz 

    

tel. (022) 62-20-851 

Młodszy analityk rynku akcji e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl 

Doradca Inwestycyjny  

tel. (032) 208 14 35  

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl  

  

An d rzej  W o d ec k i      

Młodszy analityk rynku akcji 

    

 

Doradca Inwestycyjny  

tel. (032) 208 14 39  

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl  

 
  

mailto:leszek.mackiewicz@bdm.pl
mailto:maciej.bobrowski@bdm.pl
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Nota  pra wna :  

Opracowanie nie jest podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinien być tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialności 
za decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiał ma charakter czysto informacyjny, a podmioty 

opisywane w opracowaniu są dobrane subiektywnie przez autora. 

Niniejszy raport został po raz pierwszy udostępniony klientom BDM 2025-06-05, 07:40 CET/CEST. 

Raport skierowany jest do wszystkich klientów, z którymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawarł Umowę o świadczenie usług maklerskich na podstawie Regulaminu świadczenia usług 

maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub  Umowę o świadczenie usług maklerskich dla klientów, których rachunek papierów wartościowych prowadzony jest przez bank depozytariusz . 
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanałów dystrybucji, może dotrzeć również do innych podmiotów na podstawie decyzji Dyrektora Wydziału Analiz. Nie może być on jednak 

publikowany bądź powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczególności nie może zostać przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.  

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentów finansowych.  

Inwestor powinien mieć świadomość, że każda decyzja inwestycyjna na rynku kapitałowym jest obarczona szeregiem ryzyk, które m ogą finalnie skutkować poniesieniem przez niego straty 

finansowej. Stopa zwrotu z poszczególnych inwestycji może ulegać wahaniom w zależności od różnych czynników, na które inwestor nie będzie miał wpływu. Dlatego, klient podejmujący 
pojedynczą decyzję inwestycyjną powinien nie tylko sprawdzić aktualność i poprawność poszczególnych założeń dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonać niezależnej oceny i  
przeprowadzić własne analizy (bazujące także na innych scenariuszach niż przedstawione przez analityka) uwzględniając poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydując się na 
aktywność na rynku kapitałowym, inwestor powinien uwzględniać, że struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie więcej niż jednego instrumentu 
finansowego) może redukować ryzyko ekspozycji na poszczególny instrument przynoszący negatywną stopę zwrotu w danym okresie. Jednocześnie jednak, może to prowadzić do ograniczenia  

dodatniej stopy zwrotu jaką inwestor mógłby osiągnąć na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien być świadomy, że struktura portfelowa  

inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiągnięcia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym pon iesieniem straty. 

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawności i obiektywizmu na podstawie ogólnodostępnych informacji, które BDM uważa 
za wiarygodne. Źródła informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentów finansowych dostępne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i 
bieżące spółki, raporty okresowe i bieżące podmiotów wykorzystanych do wyceny porównawczej, raporty branżowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokładności ani 

kompletności opracowania, w szczególności w przypadku gdy informacje, na których oparto rekomendacje okazały się niedokładne, niewyczerpujące lub nie w pełni odzwierciedlały stan 
faktyczny. Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez BDM bez uzgodnień ze spółkami ani z innymi podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w 

przyszłości mogą okazać się nietrafne. BDM nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy się sprawdzą. 

W opinii BDM niniejszy dokument został sporządzony z zachowaniem należytej staranności i rzetelności.   

Analityk (analitycy) sporządzający niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie stałe a Zarząd BDM ma prawo przyznać mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie może być 
pośrednio uzależnione od wyników pozostałych usług oferowanych przez BDM, w tym usługi bankowości inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpośrednio uzależnione od wyników finansowych 

pochodzących ze świadczenia innych usług, w tym bankowości inwestycyjnej, które były lub mogły być uzyskiwane przez BDM. 

Inwestor powinien zakładać, że BDM świadczył, świadczy lub może złożyć ofertę świadczenia usług spółce lub innym spółkom wymienionym w niniejszym raporcie. 

BDM nie ma obowiązku podejmowania jakichkolwiek działań, które miałyby spowodować, że instrumenty finansowe, będące przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie będą 

wycenione przez rynek zgodnie z ewentualną wyceną zawartą w niniejszym dokumencie. 

Inwestor powinien zakładać, że pracownicy BDM lub  pełnomocnicy oraz akcjonariusze, mogą posiadać długie lub krótkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych 
powiązanych z akcjami emitenta, w szczególności dotyczy to sytuacji posiadania nie więcej niż 5% kapitału, i mogą dokonywać nimi transakcji również jako pełnomocnik. Każda z wyżej 
wymienionych osób mogła dokonać transakcji dotyczącej  przedmiotowych instrumentów finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednocześnie jednak przedmiotowe instrumenty 

z chwilą rozpoczęcia prac nad raportem są wpisywane na listę restrykcyjną dla pracowników Wydziału Analiz. 

W opinii BDM  niniejsze opracowanie zostało sporządzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesów, który mógłby wpłynąć na jego treść. BDM posiada regulacje wewnętrzne, które  
mają na celu zapobieganie konfliktom interesów w przypadku  rekomendacji lub innych opracowań Wydziału Analiz. Odbiorca raportu może zapoznać się z zasadami obowiązującymi w BDM 

poprzez stronę  internetową BDM, w szczególności odnoszącymi się do:  

• zarządzania konfliktami interesów, przyjmowania i przekazywania zachęt- informacje znajdują się pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca -
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne 

• powiązań BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst  z tytułu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania płynności obrotu 
instrumentami finansowymi- informacje znajdują się pod adresami:  
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta  
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku 

https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku 
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow  

 
Nadzór nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 
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