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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Znoéw w kierunku wsparcia 10 YTD

WIG20 wrécit w czwartek do spadkéw, dodatkowo wyrdzniajac sie relatywng staboscia

na tle innych rynkédw. Zamknigcie wypadio na poziomie 2734,3 pkt, co oznaczato g AT =S 2L
znizke o -1,3%. Wzrosty walory trzech spétek, najmocniej KGHM o blisko 4%. Na WIG30 35436 1.2% 26.3%
drugim biegunie znalazly sig spétki handlowe: CCC (-5%) i Dino PL (-3%). Kluczowym mWIG40 VR AL 2
wsparciem dla bykéw sg okolice 2700 pkt (kilka razy wybronione w ostatnich sSWIG80 2812498 0.4% 19,7%
tygodniach). Od prawie dwoch miesiecy rysuje sie nam szeroki kanat boczny WIG 100 228,0 11% 26,0%
(ograniczony od géry przez okolice 2900 pkt). Nastroje na rynkach zagranicznych byly  NC Index 2424 1,2% 5,7%
wczoraj mieszane. DAX zwyzkowat o0 0,2%, przy do$¢ sporych wahaniach w drugiej WIG Banki 15 597,5 2,0% 26,3%
czesci dnia. ECB obnizyt kolejny raz stopy procentowe, ale jednocze$nie konferencja WIG Bud 82233 -1,3% 21,2%
prasowa szefowej banku zostata odczytana nieco bardziej w kierunku stabilizacji stop WIG Chemia 9593,4 0,1% 25,5%
na kolejnym posiedzeniu. Na Wall Street dzien zakonczyt sie spadkami (S&P500: - wiG Dew 5172,3 0,7% 24,7%
0,5%, Nasdaq Comp: -0,8%). W centrum uwagi znalazta sig internetowa kiétnia na g Energia 37778 A.7% 51,6%
linii Trump-Musk (Musk mocno krytykowatw poprzednich dniach ustawe budzetowq), wig Games 18 171,0 0,5% 29,8%
ktérej odpryski uderzyty w notowania Tesli (.-14%).. Rano Nikk.ei225jes.t na niewiglkiqh WIG IT 89971 0.0% 58.6%
plusagh, ale na pozostatych rynkach azatyckich przew'aza podaz. Symbolicznie WIG Media 75037 2.3% 9.6%
s'padalj’a kontrakty na DA)‘( a .roan na S&P500. Z'wydarzen makro na czoto wysuwa WIG Paliwa 82021 0.5% 57.0%
sie dzi$ raport z amerykanskiego rynku pry za maj. WIG Spoz 3039,0 0,1% 12,9%
WIG Surowce 4340,8 3,3% 13,6%
Krzysztof Pado WIG Odziez 11.061,7 -1,9% 0,0%
DAX 243236 0,2% 22,2%
, , FTSE100 8811,0 0,1% 7,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7790,3 02% 5,5%
= Boombit: Dane operacyjne maj'25 [komentarz BDM] BUX 96 559,0 0,1% 21,7%
= CD Projekt: Spétka udostepnita Cyberpunk 2077: Ultimate Edition na konsole sgpsgo 5939,3 0,5% 1.0%
Nintendo Switch 2 DJIA 423197 -0,2% 0,5%
= Artifex Ml{ndi: Dane _operacyjne maj'25 [komenltarz BDM] Nasdag Comp 192985 -0.8% 0.1%
= Orlen: Spolka wypfaci 6 PLN dymdendy na akcje ) . poree 136 236.4 0.6% 13,3%
. jS:nai?gtvznigaugos{fw kolejne kwartaty z optymizmem, rynek oczekuje Nikkei225 375545 5% T.9%
« WP: Spotka chce wyplaci¢ 2 PLN dywidendy na akcje i upowaznic zarzad do skupu - "2n9hal Comp. SIS 0.2% i
akgji S&P/ASX 200 8538,9 0,0% 4,7%
= Molecure: Zwolnienia grupowe obejmg do 25 pracownikéw ERELN 4,28 kL iR
= Synthaverse: Podsumowanie wywiadu dla ISBnews IRl &t Bl Sl
= Wielton: Spétka otrzymata w trzech konkursach tgcznie ok. 86,2 min PLN wsparcia CHF/PLN 4,57 0.2% 0.3%
7z KPO EUR/USD 1,14 0,2% 10,5%
= Creepy Jar: Spétka wyptaci 11,37 PLN dywidendy na akcje usbupPYy 143,53 0.5% 8.7%
= BoomBit: Grupa w maju’25 zwigkszyta przychody o0 9,5% m/m, do 15,9 min PLN
= Creotech Instruments: Spétka widzi szanse na pozyskanie kolejnych uméw zESA FW20
w 2H’25 Wartosé Zmiana
= Immobile, PJP Makrum: Immobile ma zamiar ogtosi¢ wezwanie do sprzedaZy Kurs otwarcia 2776 26 0,95%
2.050.345 akcji spotki PJP Makrum po 15,7 PLN/szt. Kurs zamknigcia 2731 45 -1,62%
= Fabrity Holding: Spotka wyptaci za '24 tacznie 8,5 min PLN dywidendy, moze tez  Kurs min. 2729 -1 -0,40%
wypfaci¢ dywidende uzupetniajaca Kurs max. 2788 7 0.25%
= MedTech Solutions: Spétka rozpoczyna publiczng emisje akcji serii C o warto$ci  wojumen obrotu 24 956 5647 29,25%
do 6,04 min PLN Otwarte pozycje 33843 -859 -2,48%

= B-Act (NC): Spétka wyptaci 0,08 PLN dywidendy na akcje z zysku za '24
= Indeksy GPW: Po sesji 20 czerwca do mWIG40 wejdzie BNP Paribas Bank Polska Indeksy GPW

i Asseco SEE Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
= Stopy procentowe: Kolejne decyzje w reakcji na biezace informacje, sygnaly z \ygo0 27682 27241 27810 27343 -1.3% 1881
rynkéw sg mieszane — prezes NBP WIG30 35734 35310 36017 35436 -12% 1982
MWIG40 77343 281318 284286 76430 -1,1% 217

WYKRES DNIA SWIGB0 283840 76269 77365 282498 04% 51

Elon Musk jeszcze niedawno nalezat do gtéwnych filaréw obozu Prezydenta Trumpa.
Ostatnie dni wskazaly, ze Elon Musk obrat (przynajmniej chwilowo) pozycje jednego
z najbardziej zagorzatych krytykéw administracj USA. Po wczorajszej emocjonaingj
wymianie opinii Trump-Musk akcje Tesli stracity ponad 14%. Jak podaje prasa, na dZ$ \y,g20
planowana jest pojednawcza rozmowa miedzy stronami.

WIGPL 1059126 104 843,8 105912,6 104 843,8 -1,1% 2144
WIG 101082,9 999139 101684,1 100228,0 -1,1% 2163

Close mMc 1D YTD
. Alior 98,2 12826  -2,5% 14,3%
T.—ESL.A[wykres za ostatnie 12 mc] Allegro 353 37325  -1,1% 30,4%
s Budimex 0 o e g
| cce 201,8 15544  53% 9,8%
| || ...  CD Projekt 259,0 25 877 0,4% 35,3%
| l_l Dino 524,2 51393  27% 34,5%
‘l “ ||1J.| Kety 854,5 8388 2,4% 25,2%
..................... . 'l . |M. “II-. S S SN SN N KGHM 1312 26 240 3,9% 14,1%
|| ! *",l Kruk 388,3 7532 1,4% 6,6%
| LU b .|l||"i L. LPP 14 315,0 26567  -0,1% 7,9%
Hﬂ ] I |‘ 8 O | mBank 780,0 33170 1,7% 42,5%
\ I [ Orange 9,6 12599 0,7% 30,3%
f n | Pekao 176,1 46 221 2,2% 27,7%
f ‘|\' M‘ | i & pepco 17,4 10062  -0,9% 6,1%
r|||1"‘|| e 4'1’% - o . PGE 97 21670  2,3% 59,1%
| N g i |||H.| 'I ",l PKN Orlen 74,8 86 838 -0,5% 58,5%
\l T ey ! PKO BP 704 88050  -1.9% 17,9%
e e R »  pzy 611 52706 A1.4% 33.4%
e | Santander Polska 4783 48 877 1,7% 4,5%
Zabka 22,1 22120 0,5% 14,9%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 212,8 514 -1,2%  25,0% Inter Cars 5480 7764 -07% 5.2% Ropa Brent [USD/bbl] 65,2 0,4% 1,6% 2,0% -12,7% -18,4%
AB 97,0 1408 04% -0,6% JSW 226 2648 -32% 89% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,7 -0,4% 51% 74% 19%  312%
Amrest 16,4 3605 1,7% -11,7% Lubawa 9,2 1382 1,7% 110,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 36,4 2,1% 3,5% 6,3% -25,6% 9,1%
Asbis 22,4 1243 0,2% 21,3% Millennium 13,7 16620 -3,0% 53,9% CO2 [EURM] 71,9 0,2% 2,5% 3,3% 0,5% 2,2%
Asseco 185,3 15380 1,0% 92,6% Mirbud 13,5 1487 -15% 13,7% Wegiel ARA [USD/t] 100,6 1,5% 5,1% 4,8% -118% -10,3%
Auto 20,1 2619 0,8% 1,3% MoBruk 267,0 938 0,0% -18,5% Miedz LME [USD/] 98327 1,7% 2,2% 3.0% 13,6% 0,3%
Azoty 241 2395 02% 29,1% Neuca 6910 3146 0,1% -20,8%  Aluminium LME [USD/t] 24703 -0,2% 1,0% 13% 22% -39%
Benefit Sys. 3100,0 10155 -1,9% 7,1% Newag 70,9 3191 -29% 67,6% Cynk LME [USD/] 2650,5 -0,8% -0,1% 21% -103% -54%
Celon 22,3 1201 2,3% -15,7% Polenergia 68,0 5251 -26% -2,3% Otéw LME [USD/t] 19549 -0,7% 0,8% 1,1% 1,6% -10,0%
cyber_Folks 166,0 2354 -22% 10,3% Pracuj 66,1 4512 -34% 15,6% Stal HRC [USD/] 878,0 0,7% 4,3% 45% 23,8% 183%
Cyfrowy 164 10501 -14% 16,1% Rainbow 1370 1994 04% 2,7% Ruda zelaza [USD/t] 96,3 0,0% 29% 29% T1% -11,4%
Develia 7.9 3602 0,8% 42,8% Selvita 28,8 545 -50% -41,8%  Wegiel koksujacy [USD/] 181,5 0,1% 29% 29% 7.9% -31,3%
Dom Dev. 2390 6166 28% 31,2% Synektik 2168 1849 -1,0% 9,2% Ztoto [USD/oZ] 33749 0,1% 1,7% 26% 286% 42,0%
Enea 17,2 9111 -17% 33,2% Tauron 7,0 12278 -1,0% 86,4% Srebro [USD/oZ] 36,2 4,8% 8,5% 9,6% 251% 154%
Eurocash 8,4 1169 -23% 17,3% TEN 102,4 663 -1,5%  42,2% Platyna [USD/oZ] 11559 5,7% 6,4% 9.3% 274% 14,8%
GPW 51,9 2178 -03% 28,3% Text 557 1434 -2,3% -153%  Pallad [USD/oZ] 1006,5 0,6% 4.1% 47% 106%  89%
Grenevia 2,8 1623 24% 28,7% Vercom 1126 2502 -21% -11,7% Bitcoin USD 102 957,8 -1,6% -3,0% -1,8% 9,9% 45,6%
Handlowy 1144 14947 -29% 29,0% Voxel 1584 1664 13% 257% Pszenica [USd/bu] 547,0 0,7% 2,4% 2,4% 08% -14,5%
Huuuge 18,6 11183 -1,0% 7,5% WP.PL 84,3 2510 -2,0% 7,7% Kukurydza [USd/bu] 441,3 0,6% -1,3% 0,6% -3,8% -2,4%
ING BSK 289,0 37599 -1,7% 19,7% 537 79,7 9366 -1.4% 132% Cukier ICE [USD/Ib] 16,6 -1,1% -2,5% 28% -53% -10,7%
WIG20
W IG20 Index - Last Price 273431 -1.26h

wing Average(Simple, 50,0) (WIG20) 2726.85
M VIG20 Index - Hoving Avarage 200 Day 2459.09 0.08%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spotka podata dane operacyjne za maj 2025.
Ostatnia rekomendacja BDM: ---

Wybrane dane operacyjne Boombit [PLN m]

maj 24 maj 25 yly mar ;{]n;‘i mar ;{]nzaé yly
Przychody 16,5 159 -3,6% 54,5 45,4 -16,7%
Prowizje platform 1,5 1,6 6,7% 42 4,6 9,8%
User Acquisition 9,4 8,2 -12,8% 30,9 23,0 -25,6%
Przychody - UA - prowizje platform 5,6 6,1 8,9% 19,4 17,8 -8,2%

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Historyczny miesigczne odczyty: przychody minus UA minus prowizje platform [PLN m]
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I Przychody - UA - prowizje platform [PLN m] e Przychody - UA - prowizje platformy/y

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

Maj 2025 wskazatna spadek przychodow o 3,6% r/r, jednocze$nie w ujeciu mc/mc nastgpitwzrosto 9,5%. W ujeciu
ostatnich 3 miesiecy (marzec-maj 2025) przychody wyniosly blisko 45,4 min PLN (-16,7% r/r). Miniony miesigc to
okres ze zwigkszong aktywnoscig UA (wzrosto 1,2 min PLN wzgledem kwietnia’25). Odczyt przychody minus UA w
maju’25 wyniosty blisko 6,1 min PLN, co oznacza wzrost o 8,9% r/r (i ptaski wynik w relacji do kwietnia’25).

W komentarzu do rezultatéw za maj’25 prezes spétki informuje, ze wzrost UA to gtownie efekt promocji aktualizacji
do Hunt Royale, a takze wiekszymi wydatkami w segmencie Hyper-casual.

Prezes spotkipochwalit sie nawigzaniem wspdlfpracy z berliriskim studiem Stratosphere (wspdlnie stworzg i wydadza
gre The Kingdom: Medieval Tales). Projekt ma by¢ wspierany kampanig promocyjng i ,,...Do promocji gry zostanie
wykorzystane jedno z najbardziej rozpoznawalnych i kultowych IP w niemieckiej popkulturze, obecne nieprzerwanie
na antenie od poczatku lat 90.” Premiera gry planowana na koniec Q3 2025.

Podsumowujgc, w naszym odczuciu miniony miesigc nie pogfebit pesymizmu wokét spotki, jednocze$nie za weczesnie
na akcentowanie optymizmu. Podtrzymujemy wcze$niejszg opinie, ze przefom Q3/Q4 2025 moze wskazaé na
odpowiedz, czy Boombit zdotat przetamac¢ negatywne trendy wynikowe i czy udat sie powrdt do generowania
pozytywnych przeptywow.

Maciej Bobrowski

Spotka udostepnita Cyberpunk 2077: Ultimate Edition na konsole Nintendo Switch 2 (NS2). Ostateczna edycja
Cyberpunka zawiera dodatek Widmo Wolnosci, jest tytutem startowym dla NS2.
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Spotka podata dane operacyjne za maj 2025.
Ostatnia rekomendacja BDM: Trzymaj 16,55 PLN

Dane operacyjne ARTIFEX MUNDI za maj 2025 [PLN m]

maj 24 maj 25 yly mar-maj 24 mar-maj 25 yly
Przychody 8,3 9,4 13,1% 26,4 27,6 4,3%
Gry F2P 7,6 9,0 17,7% 24,4 26,2 7,4%
Unsolved 7.6 9,0 17,9% 24,2 26,1 7,6%
Bladebound 0,0 0,0 -12,5% 02 0,1 -21,1%
Inne 0,0 0,0 0,0 0,0
HOPA 0,6 04 -40,8% 2,0 1,3 -34,0%
Gry premium 0,0 0,0 0,1 0,0 -18,6%
UA 3,6 54 49,2% 12,7 17,5 37,3%
% UA/ przychody 0,0 0,0 31,9% 0,0 0,0 32,4%
Przychody-UA 4.6 39 -15,2% 13,7 10,1 -26,4%
Przychody Unsolved- UA 3.9 3,5 -11,0% 11,5 8,6 -25,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spdtka

BDM:

Odczytza Q2 2025 na podstawie wstepnych danych operacyjnych za kwiecien i maj 2025 roku moze by¢ pod duzym
wplywem decyzji o intensyfikacji UA. Spétka w kwietniu’25 wskazafa, ze jest to zwigzane z uruchomieniem nowych
kanatow pozyskiwania uzytkownikéw (przy oczekiwanej stopie zwrotu na niezmienionym poziomie).

Zwracamy zatem szczegOlnie uwage na wysokie UA w kwietniu’25 i maju’25 (odpowiednio 6,8 min PLN i 5,4 min
PLN). tgcznie UA za dwa pierwsze miesigce w Q2 2025 wyniosfo 12,3 min PLN vs 7,8 min PLN rok wcze$niej. Po
stronie przychodowej w maju’25 Unsolved wygenerowat9 min PLN wplywow, czylio niemal 18% wigcej w relacjir/r i
5,56% mc/mc (w minionym miesigcu miato miejsce m.in. dodanie do Unsolved gry Hidden Expedition 15: The Curse
of Mithridates).

Po dwéch pierwszych miesigcach Q2 2025 przychody z Unsolved wyniosty blisko 17,4 min PLN vs 15,4 min PLN rok
wczes$niej. Tym samym odczyt: przychody z Unsloved pomniejszony o UA za kwiecien i maj 2025 rok wynosi 5,16
min PLN (w samym maju’25 miesieczny odczyt powrdcitw okolice 3,5 min PLN), a w okresie kwiecier\-maj 2024 by
to niespetna 7,6 min PLN.

W obszarze HOPA maj’25 przyniést kontynuacje silnej erozji wptywdéw do poziomu 0,4 min PLN (-40,8% t/r).
Maciej Bobrowski

Historyczne miesieczne odczyty: przychody minus UA [PLN m]
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B Przychody minus UA [PLN m]

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Dywidenda Orlenu za 2024 r. wyniesie 6 PLN na jedng akcje - zdecydowato w czwartek ZWZ spdtki. Przyjmujac
uchwate dotyczacg wysokosci dywidendy akcjonariusze poparli rekomendacje zarzadu spotki.

ZWZ spoiki udzielito w czwartek absolutorium obecnemu zarzadowi z prezesem Ireneuszem Fafarg. Akcjonariusze
nie udzielili natomiast absolutorium b. prezesowi spétki Danielowi Obajtkowii b. cztonkom kierowanego przez niego
zarzadu.

ZWZ spotki ustalito 11-osobowy sktad rady nadzorczej i powotato do niej 10 oséb, w tym 9 zgtoszonych przez Skarb
Panstwa oraz jedng osobe zgtoszong przez Nationale-Nederlanden OFE. Wszyscy wybrani zasiadali dotychczas
w radzie.

Spoétka patrzy na kolejne kwartaty z optymizmem, a rynek oczekuje zdynamizowania wzrostéw m.in. dzigki
wielomiliardowym naktadom na IT finansowanym ze srodkéw KPO czy sprzetowym odpowiedziom producentdw na
rozwoj Al. W 2Q’24/25 grupa AB wypracowata 56,7 min PLN wyniku EBITDA i 34,8 min PLN zysku netto.

Zarzad sp 6tki pozytywnie zao piniowat zgtoszone przez akcjonariusza Orfe projekty uchwat na ZWZ sp étki d otyczace
wyptaty dywidendy w wysokosci2 PLN najedng akcje orazupowaznienia zarzagdu do nabywania akcji wtasnych.

Zwolnienia grupowe zostana przeprowadzone od 10 do 30 czerwca 2025r.i obejma do 25 pracownikéw. Ustalono,
ze proces zwolnien grupowych przeprowadzony zostanie w jednym etapie.

Podsumowanie wywiadu dla ISBnews:

- Synthaverse rusza ze sprzedazg Onko BCG na dwdch najwiekszych rynkach w Europie: Francii (2,5-krotnie wigkszy
od polskiego) i Niemiec (3-krotnie wiekszy od polskiego). Oprécz tego jeszcze w tym miesigcu chce podpisac
zZnaczaca umowe na sprzedaz szczepionki przeciwgruzliczej BCG - szczep Moreau do Brazylii. Przygotowuje sie tez
do startu w przetargach organizowanych przez WHO, obejmujgcych dziesigtki miliondw sztuk szczepionki rocznie.
- Ponadto spétka wtasnie zarejestrowata Onko BCG w Bos$ni i Hercegowinie, aw 4Q'25 spodziewa sig rejestracji na
terytorium Serbii. Konczy tez proces rejestracji w Holandii.

- Obecnie produkty Onko BCG spétki sgzarejestrowane w Polsce, Niemczech, Szwajcarii, Ukrainie, Malcie, Rumunii,
Francji, Urugwaju oraz Bos$ni i Hercegowinie. Synthaverse sprzedaje je réwniez do Chorwaciji, Grecji, Turcji, Arabii
Saudyjskiej oraz Kuwejtu. W przysztosci waznym kierunkiem ma by¢ USA.

- "Naszg ekspansje w tym kierunku rozpoczynamy od Ameryki Potudniowej. Bedziemy robili to sukcesywnie,
zaczynajac proces rejestracji Onko BCG od Kolumbii, a nastepnie przechodzagc do innych krajéw takich jak:
Argentyna, Brazylia, Chile, Ekwador, Kolumbia, Paragwaj i Peru. W planach mamy tez ekspansje na najwiekszych
rynkach Ameryki Pétnocnej" - powiedziat Starkowicz.

- Synthaverse stawia na dywersyfikacje rynkéw sprzedazowych i odpowiednie przygotowanie sie na planowany
wzrost produkcji w zwigzku z uruchomieniem nowego zaktadu Onko BCG

Spétka otrzymata w trzech konkursach tgcznie ok. 86,2 min PLN kwoty wsparcia z Krajowego Planu Odbudowy -
podato ministerstwo aktywéw panstwowych w komunikacie na stronie internetowej.

WZ spétki zdecydowato o wyptacie z zysku netto za 2024 rok 7,95 min PLN dywidendy, co oznacza 11,37 PLN
dywidendy na akcje.

Spotka podtrzymuije cel ok. 40% marzy EBITDA na projektach budowy satelitow. Spétka ocenia, ze jest szansa
pozyskania nowych uméw z Europejskiej Agencji Kosmicznej (ESA) w 2H25. — ISBnews

Grupa Kapitatowa Immobile ma zamiar oglosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzed az 2.050.345 akcji spotki PJP
Makrum po 15,70 PLN/szt.

WZ spdtki zdecydowalo, ze za 2024 rok spotka wyptaci tacznie 8,5 min PLN dywidendy, uwzgledniajac wyptacong
zaliczke w wysokosci blisko 3 min PLN.

Spotka ustalita wraz z Ultimate Games (wykonawcg portéw gry) date premiery wersji konsolowej gry "Drug Dealer
Simulator" na platformie Sony PlayStation 5 na 20 czerwca br.

MedTech Solutions, spétka dziatajgca w obszarze technologii medycznych opartych o Al i Big Data, rozpoczyna
publiczng emisje do 60,4 min akcjiserii C z zachowaniem prawa poboru na rzecz obecnych akcjonariuszy. Wartos¢
oferty publicznej wynosi do 6,04 min PLN.

WZ spétki zdecydowalo, by z zysku za 2024 r. na wyptate dywidendy trafito 783,4 tys. PLN, co daje 0,08 PLN
dywidendy na akcje.

KRRIiT zaakceptowata wniosek spétki o zmiane struktury i nazwy programu RED CARPET TV na SHOW TV. Zmiana
wynika z checi wiekszego dostosowania sie sp6tki do oczekiwan widowni telewizyjnej.
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Spotka ustalita date globalnej premiery gry Nightmare Frontier w formule Early Access na 16 czerwca 2025 r. Premiera
odbedzie sie za posrednictwem platformy cyfrowej Steam, a cena gry w formule Early Access zostata ustalona na
19,99 USD.

Po sesji 20 czerwca w sktad indeksu mWIG40wejda akcje BNP Paribas Bank Polska i Asseco South Eastern Europe,
a wykreslone zostang akcje spo6tki Grenevia i Selvita.

Greneviai Selvitawejdg do indeksu sWIG80, aindeks ten opusci BNP Paribas Bank Polska i Asseco South Eastem
Europe.

W indeksach WIG20 oraz WIG20TR portfele pozostang bez zmian, a udziat PKO BP w obu indeksach zostanie
ograniczony do 15%.

Kolejne decyzje RPP bedg podejmowane w reakcji na biezgce informacje, a sygnaly zrynkéw sg mieszane - ocenit
na konferencji prasowej prezes NBP Adam Glapifiski. Wzmocnity sie czynniki mogace zwiekszy¢ presje inflacyjng
w dtuzszym okresie.

RPP nie zapowiada $ciezki przysztych stdp proc., nie zobowigzuje sie do zadnych decyzji, a kolejne decyze bedg
podejmowanew reakcji na biezgce informacje - poinformowat prezes NBP Adam Glapinski na konferencji. Dodat, z2
wzmocnity sie czynniki mogace zwiekszy¢ presje inflacyjng w dtuzszym okresie.

Nowe taryfy URE na sprzedaz gazu od lipca prawdopodobnie obnizg $ciezke inflacji w kolejnych miesiacach;
w efekcie aktualne prognozy sugeruja, ze w 3Q’25 dynamika cen moze spaséw poblize 3% - powiedziat na konferencji
prezes NBP Adam Glapinski.

Stopy w dot dopiero po wakacjach? RPP nie bedzie sie spieszy¢ z kolejng obnizkg stép - oceniajg analitycy.
Tymczasem popyt na kredyty mieszkaniowe mocno odbit. — Rzeczpospolita

Lumina Metals otrzymata kategorie C1 dla ztoza rud miedzi Nowa Sél i rozpoczyna ubieganie sie o koncesje
wydobywczg, by zbudowac jedng z najwiekszych kopali miedzi w Europie. Firma kontynuuje prace eksploracyjne dla
dwoch innych zt6z. Rozwaza pozyskanie kapitatu od polskich inwestorow i wejscie na GPW.

CPK szuka partneréw do spotki taborowej. Lotniskowo-kolejowa firma konczy tworzenie biznesplanu dla
porozumienia, ktére na starcie moze dysponowaé¢ nawet 10 mld zt na zakup pociggéw. Moga d o niego dofgczy¢ banki
inwestycyjne i fundusze emerytalne. Zyskajg przewoznicy dalekobiezni i regionalni. — Puls Biznesu

Spora grupa spotek przemysfowych nie zalicza pierwszego kwartatu do udanych. W najtrudniejszej sytuacji sa
eksporterzy, ktérzy najmocnigj odczuli pogorszenie koniunktury gospodarczej w Europie. Czy 2025 rok przyniesie
dtugo oczekiwane odbicie popytu? — Parkiet

Ceny mieszkan stabilne. Grunty wcigz drozejg. W catym kraju stawki za metr kwadratowy mieszkan wzrosty w kwiemiu
jedynie symbolicznie. W Warszawie - po raz pierwszy od stycznia - zanotowano obnizke. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAL ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAL OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa inie powinien by¢ t ak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosi
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmicty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-06-06, 08:04 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktdrymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia usug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozy tariuz
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie de cyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badzZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentoéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujayy
pojedyncza decyzje inwestycyjna powinien nie tylko sprawdzic¢ aktualno$¢ i poprawnos¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowad ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informadji, ktére BDM uwaz
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spdtki, raporty okresowe i biezagce podmiotdw wykorzystanych do wyceny pordéwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosd ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajgcy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagro dzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moz byé
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowyc
pochodzacych ze Swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymi enionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktore miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiot em wyceny zawartejw niniejszym dokumencie bedy
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akgjach emitenta lub innych instrumentach finanso wych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakgji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczgcej przedmiotowych instrumentdéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikagji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwila rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktuintereséw, ktory mogtby wptynaé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendadji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcym w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet - informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:

https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta

https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku

https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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