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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Trump znowu grozi ctami 1D YTD
Pigtek na warszawskiej gietdzie uptynat dosyé spokojnie. WIG20 zanotowat obroty
rzedu 1 mld PLN i spadek kursu o -0,8%. Spo$réd czerwieni, pozytywnie wybit sie  WiG20 2 865,0 -0,8% 30,7%
indeks matych spotek, ktéry umocnit si¢ o +0,3%, co stanowito wiekszo$¢ jego WIG30 37229 -0,7% 32,7%
tygodniowego urobku. Nizsze wolumeny transakcji wynikaty gtéwnie z diugiego mwiG4o 8055,1 -0,6% 31,6%
weekendu w USA. Patrzac jednak na caly tydzien, zdecydowanie mozna orzec swiGso 289004 0,3% 22,5%
wygrang bykéw. W ciggu pieciu sesji WIG20 zyskat +1,75%, mWIG40 +1,8%, wic 105 548,3 0,6% 32,6%
a sWIG80 +0,35%. Sektorowo w poprzednim tygodniu najlepiej radzity sobie spotki NG |ngex 253.0 0,2% 10,3%
informatyczne (+8,75%), banki (+4,0%) i leki (+3,8%). Z drugiej strony stabo$¢ okazaly 5 Banki 167625 0.9% 35.8%
gry (-1,6%) i budownictwo (-1,5%). Na rynkach zagranicznych wyniki nie byly tak 5.4 81233 1% 19.7%
dobre — DAX w ciggu pieciu sesji stracit -1,0%, CAC40 zyskat +0,1%, a FTSE100 |\, ~~ . 01703 0.2% 20.0%
+0,3%. Na Wall Street tydzien byt skrécony, ale S&P i Nasdaq zdazyty zanotowac - g 282'7 _0’10/ 27’30/
historyczne szczyty. S&P zyskat w sumie +1,7%, DJI +2,3%, a Nasdaq +1,6%. Dzisiaj it ) ’ e ’ o"
o poranku ponownie wida¢ niepewno$¢ inwestoréw. Powrdcit temat cet i rynek prébuje PSS DE "0’50/“ 75'6°A’
oceni¢ prawdopodobieristwo wdrozenia wyzszych stawek. Urzednicy administracji 'V'C Games D@ e AL
wskazywali wczesniej 1 sierpnia, jako date podwyzek. Trump powiedziat, ze natozy e i 2 e S0
dodatkowe cto w wysokosci 10% na kazdy kraj, ktory opowie sie za ,antyamerykanskg WIC Media 73809 -1.0% 7,5%
politykg BRICS”. Trwajg jednak negocjacije z poszczegélnymi partnerami handlowymi. WIG Paliwa 92464 0,4% 77.0%
Kontrakty terminowe w USA $wiecg na czerwono, natomiast europejskie wskazujg na WIG Spoz 30654 0,0% 13,8%
mieszane nastroje przed rozpoczeciem sesji. WIG Surowce 43915 -1.8% 14,9%
WIG Odziez 112215 -0,6% 1,4%
Anna Tobiasz DAX 237875 -0,6% 19,5%
FTSE100 8822,9 0,0% 8,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7696,3 0.8% 4,3%
= Develia: Spdtka sprzedata w 2Q'25 748 lokali (-18% r/r, -21% q/q) [wykresy BDM]  Bux 99 589,8 -0,3% 25,5%
= Dom Development: Spotka sprzedata w 2Q'25 1000 lokali (+6% r/r, -3% q/q) s&p500 62794 0,8% 6,8%
[wykresy BDM — zalegte] DJIA 448285 0,8% 5,4%
* Boombit: Dane operacyjne za czerwiec 2025 [komentarz BDM] Nasdaq Comp 20 601.1 1,0% 6.7%
. do;::: T):ggukqa w kompleksie Litvinov Unipetrolu wstrzymana z powodu braku R 141 2636 0.2% 17.4%
W pradu - ; — . . Nikkei225 39810,9 01% -0.2%
. glrklgrgn?elne przywrécenie produkcji w kompleksie Litvinov Orlen Unipetrol zajmie Shanghai Comp. 34723 0.3% 3.6%
= CD Projekt: Spotka zapowiada Cyberpunk: Edgerunners 2 SSR/ASX 200 Sl602.0 D% St
= Pekao: Fitch podnidst rating obligacji Pekao Bank Hipoteczny do "A-" FURIALY a2 Bz iy
= mBank: Sad Apelacyjny stwierdzit niewazno$¢ ponad tysigca uméw mBanku dot. UL Sy W27 AkeK
kredytow CHF CHF/PLN 4,53 0,1% -0,4%
= Cyfrowy Polsat: W 2Q'25 przeniesiono 394.944 numeréw komérkowych - UKE ~ EUR/USD 1,18 0.2% 13.8%
= Mirbud: Emitent z najkorzystniejszg oferta na modernizacje odcinkéw szlakéw USDAPY 144,47 0.3% -8,1%
infrastruktury kolejowej —
= Ten Square Games: Spotka szacuje przychody w 2Q'25 na 81,6 min PLN
= Debica: Spétka ograniczy produkcje opon w pozostatej czesci 2025 roku Wartos¢ Zmiana
= APS Energia: Oferta spotki za min. 31,7 min zt najkorzystniejsza w przetargu PKP  Kurs otwarcia 2854 24 0,85%
IC Remtrak Kurs zamknigcia 2842 -25 -0,87%
= |zolacja: Selena Industrial Technologies wzywa do sprzedazy 3,8 min akcji sp&tki  Kurs min. 2821 -8 -0,28%
I1zolacja Jarocin po 3,60 PLN/szt. Kurs max. 2865 -11 -0,38%
= Handel: Chinskie platformy handlowe muszg przestrzega¢ unijnych przepiséw -  wolumen obrotu 13470 -5 686 -29,68%
komisarz Otwarte pozycje 54 592 -944 1,70%
= CPK: Spoétka w tym roku zamierza ogtosi¢ przetargi na 30 mid PLN Py
= KPO: Bedzie jeszcze tylko jedna, finalna rewizja KPO — Petczynska-Natecz Indeksy GPW
= USA: Donald Trump podpisat "wielkg pigkng ustawe" Indeks  Open Low  High Close 1D Obrot

WIG20 28766 28442 28862 28650 -0,8% 1021

WIG30 37442 36972 37493 37229 -0,7% 1103

MWIG40 80936 287287 289004 80551 -06% 146
WYKRES DNIA SWIG80 28837,3 80354 81081 289004 03% 50
Srebro utrzymuje sig¢ na historycznie wysokich poziomach. Po osiagnigciu szczytu wic.pL 1099577 109957.7 1103053 110 305,3 -0.6% 1 208
w potowie czerwca, kurs kontraktow utrzymuje sie powyzej 36 USD za uncje. Sgto g 106 048,8 104 938,9 106 199,8 105 548,3 -0.6% 1231
poziomy najwyzsze od 2011 roku.

. WIG20
Srebro: daily Close MC 1D YTD
{l 1US. COMB Comdty -+ Last. Price. 36, dn} 33000  Alior 97,0 12 664 -1,9% 12,8%
Allegro 344 36379 0,2% 27.1%
Budimex 540,2 13791 -1,9% 15,8%
GCE 198,9 15320  -07% 8,2%
i %600 oD Projekt 269,9 26966  0,1% 41,0%
+Tn ;ﬂ ﬁ Dino 522,0 51177 01% 33,9%
‘ ; ﬂ ”Lﬂ i Kety 894,5 8781  -17% 31,1%
#ﬂi 1 ’ ) J T.T Wik 300 KGHM 132,5 26490  -1,8% 15,2%
] ﬂ”ﬁa ] ‘l D **n ﬂ l? d [I! ! m‘ﬂl Kruk 405,0 7858  -12% 2,6%
. ﬂ T T T* U% TJ ‘IM m} IW.U LPP 148000 27467  -0,5% -4,8%
o e T | mBank 787,0 33468  -2,4% 43,8%
Kl [ y #% Orange 93 12163 -14%  258%
Sb Pekao 188,5 49476  -04% 36,7%
o ﬁﬁ Pepco 216 12456 -2,0% 314%
I 000  PGE 114 25623 0,4% 88,1%
PKN Orlen 84,5 98088  0,4% 79,0%
PKO BP 76,9 96150  -0,7% 28,7%
s P2Y 61,7 53279  -2,9% 34,6%
Santander Polska 512,6 52 382 -1,2% 12,0%
Tan feb Har Hor May In Zabka 21,9 21890  0,5% 13,7%

2025
SIUS Comdty (SILVER FUTURE  Sep25) Srebro Daily 31DEC2024-071UL2025 Copyright2 2025 Bloomberg Finance L.P. 07-ul-2025 07:40:24
Zrédfto: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R

11 bit st. 206,0 498  -1,8% 21,0% INGBSK 312,0 40591 0,0% 29,2% Ropa Brent [USD/bbl] 68,0 -1,2% 0,3% 06% -89% -214%
AB 96,7 1403 0,0% -0,9% InterCars 593,0 8402 -0,3% 13,8% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,3 -28% -114% -42% -88% 42,8%
Amrest 15,7 3451 -16% -155% JSW 235 2762 -22% 13,6% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 33,5 -0,5% 1,2% 1,7% -315% 0,7%
Asbis 26,0 1443 -12% 40,8% Lubawa 8,7 1301 0,5% 97,8% CO2 [EURA] 71,3 -0,5% 1,6% 4,5% -0,4% 2,7%
Asseco 2246 18642 1,7% 133,5% Millennium 14,7 17881 -1,7% 656% Wegiel ARA [USD/t] 105,8 -2,3% 2,0% -14%  -7.2% -0,8%
Asseco 828 4297 22% 69,0% Mirbud 136 1496 0,1% 144% Miedz LME [USD/t] 9959,9 -0,8% -1,6% -0,9% 15,1% 2,3%
Auto 205 2671 1,0% 3,3% MoBruk 300,0 1054 24% -84% Aluminium LME [USD/] 2 586,6 -0,5% -0,3% -04% 24% 4,6%
Azoty 229 2270 -04% 22,4% Neuca 690,0 3141 04% -210%  Cynk LME [USD/A] 27024 -1,0% 2,7% -14% -8,5% -7,7%
Benefit Sys. 3120,0 10220 -0,3% 7,8% Newag 70,0 3150 0,0% 655% Oféw LME [USD/] 2033,9 -0,2% 0,6% 0,8% 5,7% -6,7%
BNP 108,0 15971 -0,9% 26,8% Polenergia 60,2 4649 0,7% -13,5%  Stal HRC [USD/t] 885,0 0,0% 0,2% 0,6% 248% 32,3%
Celon 241 1295 0,2% -9,1% Pracyj 63,7 4389 21% 114% Ruda zelaza [USD/] 95,7 -0,7% 1,2% 13% -76% -13,8%
cyber_Folks 166,0 2354 -0,2% 10,3% Rainbow 1289 1876 -15% -3,4% Wegiel koksujgcy [USD/t] 178,0 -0,6% 1,1% 1,4% -96% -27,9%
Cyfrowy 17,2 11000 -23% 21,6% Synektik 1980 1689 -15% -0,3% Ztoto [USD/oz] 3308,3 -0,5% 1,0% 02% 26,1% 40,2%
Develia 7.5 3451 -0,1% 36,8% Tauron 85 14848 -0,7% 125,4%  Srebro [USD/oz] 36,5 -0,9% 1,5% 11% 264% 18,7%
Dom Dev. 2340 6037 -1,1% 284% TEN 84,0 544  -0,7% 16,7% Platyna [USD/oz] 1369,8 -0,5% 2,1% 0,8% 509% 36,5%
Enea 20,1 10669 -2,3% 56,0% Text 56,8 1461 0,6% -13,8% Pallad [USD/oz] 1124,0 -2,1% -2,4% 1,6% 23,5% 8,1%
Eurocash 8,4 1175 -13% 17,9% Vercom 1210 2689 0,0% -51% Bitcoin USD 109 1444  -0,8% 1,8% 14% 16,5% 90,6%
GPW 523 2195 0,6% 29,3% Voxel 1648 1731 01% 30,8% Pszenica [USd/bu] 547,8 0,0% 4,4% 3,6% -0,7% -1,2%
Handlowy 112,2 14660 -8,5% 26,5% WP.PL 83,1 2474 13% 6,1% Kukurydza [USd/bu] 4225 -2,1% 1,2% 0,5% -7,9% 2,7%
Huuuge 192 1152 42% 112% XTB 746 8768 -09% 5,9% Cukier ICE [USD/Ib] 16,4 0,0% -2,0% 11% -62% -12,8%
WIG20

W WIG20 Index - Last Price 2864.98 -0.77% ‘

W Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) ~ 2780.26

W WIG20 Index - Moving ‘Average 200 Day 2498.30 0.12% H*lf-
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 07JAN2025-07JUL2025 Copyright2 2025 Bloomberg Finance L.P. 07-Jul-2025 07:00:47
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Develia

INFORMACJE ZE SPOLEK

- liczba umow sprzedazy: 748 lokali
- liczba umoéw przenoszacych wiasnosc¢: 670 lokali
- Develia na koniec czerwca miata zawarte 72 umowy rezerwacyjne
- spotka podtrzymuje roczny cel sprzedazy na poziomie 3100-3300 lokali (nie uwzglednia przejecia Bouygues)

Sprzedaz — umowy [szt]
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2018
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Dom Development Spoétka podata dane sprzedazowe za 2Q’25:

2018 2020

30 m4Q

- liczba umow sprzedazy: 1000 lokali
- liczba umoéw przenoszacych wlasnosc¢: 611 lokali (oraz 97 w segmencie PRS)

Sprzedaz — umowy [szt]

Spotka podata dane sprzedazowe za 2Q’25:

Przekazania [szt]

201

17 2018

2019

10 mz2Q

Zrédto: DM BDM S.A., spotka

Przekazania [szt]

2020 2021

30
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Zrodto: DM BDM S.A., spotka Zrédto: DM BDM S.A., spotka
Podstawowe dane operacyjne
1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21:1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22:1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23:1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24:1Q'25 2Q'25
Sprzedaz 1084 1032 856 1094 758 801 703 831 | 914 931 1081 980 (1011 943 1156 1159 1033 1000
Warszawa 600 548 389 628 : 385 448 414 491 : 488 345 402 455 : 422 408 491 470 : 432 437
Tréjmiasto 342 332 304 285 | 236 203 161 193 | 180 282 374 275 | 267 233 242 296 . 260 239
Wroctaw 142 152 116 109 i 8 92 87 91 | 119 194 189 145 | 203 176 274 267 : 229 208
Krakow 0 0 47 72 53 58 41 56 | 127 110 116 105 : 119 126 149 126 : 112 116
Sprzedaz PRS 0 0 0 0 0 0 0o 397 o0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Warszawa 0 0 0 0 0 0 0 397 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazania 1366 556 599 811 1094 1084 420 1068 1350 648 535 1298 921 716 598 1681 984 611
Warszawa 906 295 141 456 | 829 465 241 38 | 907 181 136 704 | 526 562 263 618 : 341 156
Tréjmiasto 150 127 394 301 i 179 369 141 389 i 205 375 272 193 | 293 63 140 454 | 172 220
Wroctaw 310 134 23 3 1 235 24 130 | 109 59 119 331 i 45 3 78 396 | 393 231
Krakow 0 0 41 51 i 8 15 14 163 | 129 33 8 70 i 57 88 117 213 | 78 4
PrzekazaniaPRS 0 0 0 [} [} (] 0 0 0 (] (] (] 0 0 0 300 (] 97
Warszawa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 300 0 97

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka
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Boombit

PKN Orlen

PKN Orlen
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Spétka podata dane operacyjne za czerwiec 2025.
Ostatnia rekomendacja BDM: ---

Wybrane dane operacyjne Boombit [PLN m]

cze 24 cze 25 yly 0224 Q225 yly
Przychody 174 16,0 -8,3% 51,7 46,4 -10,2%
Prowizje platform 2,0 1,6 -20,0% 47 47 -0,6%
User Acquisition 8,0 8,2 2,5% 27,3 23,4 -14,4%
Przychody - UA - prowizje platform 74 6,2 -16,7% 19,7 18,4 -6,8%

Zr6dfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Historyczny miesigczne odczyty: przychody minus UA minus prowizje platform [PLN m]
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I Przychody - UA - prowizje platform [PLN m] = Przychody - UA - prowizje platform y/y

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM:

Przychody za czerwiec 2025 byly nizsze w ujeciu r/r o 8,3% r/r, jednoczes$nie w ujeciu mc/mc nastagpit wzrost o 0,6%.
W ujeciu catego Q2 2025 przychody wyniosty blisko 46,4 min PLN (-10,2% r/r). Miniony miesigc to okres ze stabilng
aktywnoscig UA (ten sam poziom co w maju’25; jednoczesnie w ujeciu r/r wzrost o 0,2 min PLN). Odczyt przychody
minus UA w czerwcu’25 wyniést blisko 6,2 min PLN, co oznacza erozje o 16,7% r/r (i symbolicznie wyzszy wynik w
relacji do maja’25).

W komentarzu do rezultatéw za czerwiec’25, prezes spotki informuje, ze na pierwsze miejsce wsrdd najlepiej
zarabiajgcych gier powrdcit Hunt Royale (po kilku miesigcach dominacji Darts Club). Dodatkowo, w ostatnich dniach

spotka zawarta umowe wspdtpracy z TQ Games (posiada prawa do MyBots) i celem projektu jest praca nad grg
zainspirowang mechanikami znanymi z Hunt Royale.

Podtrzymujemy naszg wczes$niejszg ocene. Maj’25 i czerwiec’25 w naszym odczuciu nie pogtebity pesymizmu wokét
spotki, jednoczesnie za wczes$nie na akcentowanie optymizmu. Przygotowujemy sie, ze przetom Q3/Q4 2025 moze
wskaza¢ na odpowiedz, czy Boombit zdotat przetamac negatywne trendy wynikowe i czy udat sie powrdt do
generowania pozytywnych przeptywow.

Maciej Bobrowski

Produkcja w kompleksie Litvinov nalezgcego do Unipetrolu z grupy Orlen zostata wstrzymana w pigtek z powodu braku
dostaw pradu - poinformowat Unipetrol na koncie X.

"W obecnej chwili caty kompleks w Litvinovie jest awaryjnie wytgczony z eksploatacji, sytuacja jest pod kontrolg i
czekamy na przywrocenie dostaw pradu” - napisat Unipetrol w komunikacie na X.

W czesci prawobrzeznej Pragi w pigtek zabrakio prgdu - poinformowat koncern CEPS, operator systemu
elektroenergetycznego Czech. Stanely tramwaje, metro i trolejbusy, nie dziatajg bankomaty, a strazacy uwalniali osoby
uwigzione w windach. Przyczyny awarii na razie nie sg znane.

Czes$¢ operacji w czeskiej rafinerii Litvinov nalezacej do Orlen Unipetrol zostata wznowiona po przerwie w dostawie

pradu. Petne przywrécenie produkcji w kompleksie zajmie kilka dni - poinformowat Orlen Unipetrol we wpisie na
platformie X.
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CD Projekt Red wraz ze studiem Trigger pracuje nad Cyberpunk: Edgerunners 2, nowg odstong anime osadzonego w
Swiecie Cyberpunka 2077.

Do ogloszenia doszio podczas konwentu Anime Expo w Los Angeles. Ujawniono tez logotyp i pierwszg grafike
promocyjng.

Rezyserem Cyberpunk: Edgerunners 2 jest Kai lkarashi.

Cyberpunk: Edgerunners 2 powstaje dzieki wspdtpracy CD Projekt Red oraz studia Trigger i zadebiutuje na platformie
Netflix.

Sad Apelacyjny w todzi stwierdzit niewaznos¢ ponad tysigca uméw mBanku dotyczacych kredytow CHF z powodu
zawarcia w nich nieuczciwych warunkéw umowy - podat Business Insider. Umowy sg traktowane jako niewazne od
momentu ich zawarcia. To pierwsze prawomocne orzeczenie w pozwie grupowym.

"Warto jednak przypomniec, ze w tej sprawie SA przyznat wszystkim uczestnikom pozwu zabezpieczenie. Osoby,
ktére wptacity bankowi w ratach kwote wyzszg od tej wyptaconej przez bank, nie musialy juz regulowac rat" -
napisano.

"W praktyce grupowicze, ktérzy wowczas mieli tzw. nadptate, nie musieli sptacac kolejnych rat, a pozostali przestawali
ptaci¢ z chwilg, gdy sptacity w sumie tyle, ile otrzymaty z banku tytutem kredytu w ztotych. To byto pierwsze takie
grupowe zabezpieczenie w Polsce" - dodano.

Agencja Fitch podniosta rating obligacji hipotecznych Pekao Bank Hipoteczny do "A-" z "BBB+" wczesniej -
poinformowat Fitch w komunikacie.

Perspektywa ratingu jest stabilna.Podniesienie ratingu to efekt wczesniejszych takich decyzji w przypadku ratingéw
Banku Pekao i Pekao Bank Hipoteczny - poinformowat Fitch.

W 2Q 2025 przeniesiono w Polsce 394.944 numeréw komérkowych, czyli ok. 49,8 tys. mniej niz w 1Q’25 - podat UKE.

W wyniku przenoszenia numeréw Orange Polska zyskat 650 uzytkownikow kart SIM, Polkomtel (operator sieci Plus)
stracit 35.237, T-Mobile zakonczyt kwartat, tracac 2.632 uzytkownikéw, a P4 (operator sieci Play, dane bez UPC Polska)
zyskat 10.737 uzytkownikow kart.

Wedtug danych UKE w kwietniu przeniesiono 139.376 numeréw komorkowych, w maju 134.564 numerdw, a w czerwcu
121.004 numerow.Ponizej wyniki przenoszenia numeréw komorkowych wséréd czterech najwigkszych operatoréw
komorkowych oraz ich spétek zaleznych:

nr oddane nr pozyskane bilans

Orange Polska 90 426 91076 650
P4 94 676 105 413 10737
T-Mobile Polska 77 819 75187 -2632
Cyfrowy Polsat:

Polkomtel 109 323 74 086 -35237

Premium Mobile 8974 10970 1996

Netia 1848 6443 4595

Oferta Mirbudu i PBS Transkolu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym na wymiane
szyn i podktadéw w torze nr 1 linii kolejowej nr 281 Olesnica - Chojnice oraz w torze nr 1 linii kolejowej nr 356 Poznan
Wschdéd - Bydgoszcz Gtéwna wraz z robotami towarzyszacymi.

Warto$¢ oferty to ok. 46,5 min PLN netto.

Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikéw w grach, bez uwzglednienia przychodéw odroczonych w czasie,
grupy Ten Square Games w drugim kwartale 2025 roku wyniosty 81,6 min PLN.

W szacunkowej kwocie ptatnosci 48,8 min PLN odnosi sie do ptatno$ci wygenerowanych przez gre Fishing Clash, co
stanowi ok. 59,8% skonsolidowanych przychoddéw. Kolejne 15,2 min PLN (18,7%) to ptatnosci w grze Hunting Clash, a
kwota 6,3 min PLN (7,7%) odnosi si¢ do ptatnosci Wings of Heroes.

Debica ograniczy produkcje opon w 2025 r. Decyzja zarzadu spoétki zostata podjeta w wyniku uzyskania od firmy
Goodyear informacji o zmniejszeniu zaméwien na opony produkowane przez spotke w pozostatej czesci biezacego
roku.
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APS Energia wygrata postepowanie ofertowe PKP IC Remtrak, ktérego przedmiotem jest dostawa 133 zestawow
urzgdzen obejmujgcych przetwornice statyczne z autostartem, rejestratory parametrow jazdy oraz wykonanie
przegladdéw P4 przetwornic. Warto$¢ podstawowego zakresu zamoéwienia to co najmniej 31,7 min PLN netto.

Selena Industrial Technologies wezwata do sprzedazy 3.800.000 akcji spotki Izolacja Jarocin po 3,60 PLN/szt. Akcje
stanowig tacznie 100% w kapitale zakladowym i uprawniajg do 100% gtoséw na wz spotki.

Przyjmowanie zapiséw rozpocznie si¢ 7 lipca 2025 r. i potrwa do 12 sierpnia 2025 r. Przewidywany termin rozliczenia
transakcji sprzedazy akciji to 21 sierpnia 2025 r.

Komisarz UE ds. ochrony konsumentéw Michael McGrath wyrazit gtebokie zaniepokojenie ogromna liczbg matych
przesytek naptywajgcych codziennie do Unii Europejskiej, gtéwnie z Chin, wskazujgc na zagrozenia dla bezpieczenstwa
konsumentéw i uczciwej konkurenciji wobec europejskich firm.

Spétka CPK w tym roku chce ogtosi¢ przetargi na 30 mid PLN, w tym na 12 mid PLN na podstawie dwoch podpisanych
umow ramowych zwigzanych z budowg nowego terminala i drég wokét lotniska - podata w sobote spétka. Zapewnita,
ze przy kazdym projekcie duzy udziat bedg miaty polskie firmy.

Polska uzgodnita z KE, ze bedzie jeszcze tylko jedna rewizja KPO, w ramach ktérej zmienione bedzie co najmniej
kilkadziesiagt wskaznikéw, a srodki przesuniete m.in. na inwestycje w samorzgadach — poinformowata PAP i PAP Biznes
minister funduszy Katarzyna Petczynska-Natecz. Rewizja ma mie¢ miejsce jesienia.

Prezydent USA Donald Trump podpisat w pigtek, w Dzien Niepodlegtosci, ustawe budzetowg ze swoimi obietnicami
wyborczymi. "Jedna wielka pigkna ustawa" tgczy ciecia podatkéw z cieciami wydatkéw socjalnych i zwigkszeniem
wydatkéw na deportacje migrantow.

Pakiet antyblackoutowy zwiastuje rewolucje. PSE proponujg stopniowe petne uwolnienie cen pradu dla konsumentow.
Chcg tez wyjaé spdtki dystrybucyjne spod nadzoru Ministerstwa Aktywow Panstwowych i wprowadzi¢ w nich "ziotg
akcje". - Rzeczpospolita

Stopy zwrotu nadal nie dziatajg na inwestoréw. Udziat inwestoréw indywidualnych w obrotach na GPW w | pétroczu
wynidst nieco ponad 13 proc. - szacujg przedstawiciele branzy maklerskiej. Niby jest lepiej niz rok temu, ale potencjat
nadal jest niewykorzystywany. — Parkiet

Lipiec, jak na najlepszy statystycznie miesigc roku przystato, zaczat sie od ustanowienia maksimum wszech czaséw
przez indeks WIG. W czwartek notowania tego indeksu dotarty do poziomu 106 386 pkt. - Parkiet

Radostaw Kwasnicki, ktory niedawno zostat gtéwnym doradcg Zygmunta Solorza w gtosnym sporze z dzie¢mi,
zapowiada przejscie do kontrataku. — Puls Biznesu

Budowa blokéw gazowych i biogazowni, a do tego wypracowanie nowych regut wspoipracy z Gaz-Systemem. Takie sg
priorytety EuRoPol Gazu z grupy Orlen. — Puls Biznesu

Ustawa frankowa traci zeby. Resort sprawiedliwosci zrezygnowat z przepisu, ktéry miat gwarantowa¢ kredytobiorcom
zwrot pieniedzy juz po wyroku sagdu | instancji. — Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

ysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie info
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 7 lipca 2025, 07:55 CET/CEST

WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-07-07, 07:55 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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