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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Wakacyjny spadek obrotéw 1D YTD
Pierwsza sesja nowego tygodnia na GPW przebiegata przy niewielkiej zmiennosci

gtéwnych indekséw. Mimo powrotu inwestoréw z USA po dtugim weekendzie, obroty wiG20 2861,8 -0,1% 30,6%
na WIG20 wyniosty zalewie 0,9 mild PLN, a indeks znizkowat -0,1%, podobnie jak wWiG30 37211 0,0% 32,6%
indeks szerokiego rynku WIG. sWIG80 stracit wczoraj -0,6%, natomiast pozytywnie mwiG40 8069,0 0,2% 31,8%
tym razem wyréznity sie srednie spotki — mWIG40 zyskat +0,2%. Sektorowo najlepiej swiGcso 28 717,0 -0,6% 21,7%
radzita sobie energetyka (+1,9%) i gaming (+1,4%). Z drugiej strony najwieksze spadki g 105 4793 0.1% 32,5%
odnotowali deweloperzy (-1,4%) i odziez (-1,35%). Na pozostatych rynkach N ingex 252.1 0,4% 9,9%
europejskich nastroje byly bardziej pozytywne — DAX zyskat +1,2%, CAC +0,4%, Wi Banki 16786.9 0.1% 36.0%

natomiast brytyjski FTSE100 stracit -0,2%. Zupetnie inaczej sytuacja wygladata

w USA. Po Swiecie Niepodlegtosci inwestorzy wrécili z niedzwiedzim nastawieniem. mg i:imia : zg'g _(())'63:2 fg'g;:
W centrum uwagi znalazly sie¢ zapowiedzi kolejnych cet (dodatkowe 10% dla krajow WIG Dew & 209'8 _1’4% 25’6%
popierajgcych polityke BRICS) oraz polityczne plany Elona Muska. Wiasciciel Tesli —g—— 4456’0 1’90/ 78’80/
zapowiedziat wczoraj utworzenie nowej partii politycznej ,Partii Ameryka”. Plany te neroa ' ’ °° ’ 0“
skrytykowat Donald Trump, stwierdzajac, ze w USA zawsze byt system dwupartyjny, 'C Games DR s o
a trzecia partia tylko zwigkszy zamieszanie. Spér miedzy prezydentem USA e i RS i e
i prezesem Tesli ostatnio zaognita ustawa budzetowa, ktorg podpisat Trump. S&P WIG Media 72916 1:2% 6,2%
stracit wezoraj -0,8%, a DJI i Nasdaq po —0,9%. O poranku kontrakty terminowe na WIG Paliwa 92397 0.1% 76.9%
indeksy europejskie $wiecg na czerwono, natomiast za oceanem widaé pewng WIG Spoz 3037,0 0,9% 12,8%
poprawe. Nastroje sg mieszane, ale z przewagg pozytywnych. WIG Surowce 4350,7 -0,9% 13,8%
WIG Odziez 110703 -1,3% 0,1%

Anna Tobiasz DAX 240737 1,2% 20,9%

FTSE100 8806,5 0,2% 7,8%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 77235 0,4% 4,6%
= Synektik: Na koniec 3Q'24 fin. backlog spotki wynosit 32,8 min PLN vs 20,5 min  gux 99 459,3 -0,1% 25,4%
PLN w 3Q’23 fin. [komentarz BDM] S&P500 6 230,0 -0,8% 5,9%

= Archicom: Spoétka sprzedata w 2Q'25 632 lokale (+34% r/r, +19% q/q — dane pja 44 406,4 20,9% 4,4%
tacznie z Echo) [wykresy BDM] Nasdaq Comp 204125 -0,9% 5.7%

= Inpro: Spoétka sprzedata w 2Q’25 128 lokali (-7% r/r, -11% q/q) [wykresy BDM] Denespa 139 489,7 1.3% 16,0%
= Victoria Dom: Spétka sprzedata w 2Q'25 328 lokali (+10% r/r, +18% q/q) [wykresy BDM] Nikkei225 395877 06% 06%
= Pekabex: Produkcja w czerwcu'25 wyniosta 16,8 tys m3 (-4% r/r; -4% rir - 3473'1 0'00/ 36‘7
liczeniu na dzien roboczy) [wykres BDM] o o : % o

W prze S&P/ASX 200 8 589,3 -0,2% 5,3%

= Millennium: Bank szacuje rezerwe na ryzyko prawne zw. z walutowymi kredytami = =
hipotecznymi w 2Q’25 na 509 min PLN FURIALY e R WAl

= PGE: Spoétka przeprowadzi testy na utrate wartosci aktywow UL S8 Bz A%
= Energetyka: URE ocenia, ze poziom zapotrzebowania na moc w aukgji na rok CHF/PLN GRS 0.3% -0,1%
2030 jak i cena wejscia sg za wysokie EUR/USD 117 -0.6% 13.1%
= Energetyka: MAP chce ustali¢ poziom zapotrzebowania na moc w aukgji na rok USD/JPY 146,05 1.1% 7.1%
2030 na poziomie 12 GW —
= Arctic Paper: Spotka nie bedzie musiata wykonywa¢ zobowigzania
subskrypcyjnego ztozonego Rottneros Wartos¢ Zmiana
= Sunex: Spoétka szacuje, ze miat w 2Q'25 66,2 min PLN skonsolidowanych Kurs otwarcia 2827 27 -0,95%
przychodow (+24% rir) Kurs zamknigcia 2837 -5 -0,18%
= Action: Spdtka szacuje obroty w czerwcu na 244 min PLN (+32% r/r) Kurs min. 2822 1 0,04%
= Dekpol: Spodtka otrzymata decyzje dot. uchylenia decyzji organu | instancji Kurs max. 2853 12 -0,42%
w postepowaniu podatkowym Wolumen obrotu 13 802 332 2,46%
= Develia: Spdtka ma zgode UOKIK na kupno Bouygues Immobilier Polska Otwarte pozycje 55 086 494 0,90%

= Mercator: Sad uchylit uchwate ZWZ Mercator Medical ws. podziatu zysku za '23
= Sfinks: Spotka miata w 2Q'25 52,3 min PLN przychodéw ze sprzedazy Indeksy GPW

gastronomicznej (+1% r/r) Indeks Open Low High  Close 1D Obrét
= LPP: KNF przedstawit propozycjg natozenia na spotke kary pienigznej w wysokoSci g0 28631 28453 28741 28618 -01% 883
1,8 min PLN WIG30 37135 37002 37321 37211 -01% 1074
MWIG40 80509 286644 288813 80690 02% 254
WYKRES DNIA SWIGB0 288813 80099 80782 287170 -0.6% 44

Spotka Apogee Therapeutics pokazata pozytywne efekty swojej terapii w leczeniu  wic.pL 1100123 110012,3 110 247,6 110 247.6 -0.1% 1 175
egzemy. Po 16 tygodniach u pacjentéw zaobserwowano 71% ztagodzenie objawow. \y, 1053507 1050092 1057089 105479,3 -0,1% 1194
Przed sesjg akcje spotki notowaty dwucyfrowe wzrosty, natomiast dzien zakonczyta

z wynikiem -17,3%. Inwestorzy ocenili, ze lek ma juz konkurencje na rynku, ktéra WIG20

osigga podobne rezultaty, dlatego trzeba poczekaé na wyniki lll fazy przy wyzszej Close MC 1D YTD
dawce, aby oceni¢, czy lek wybije sig na tle konkurenciji. Alior 99,0 12920 2,0% 15,1%
Allegro 34,5 36 463 0,2% 27,4%
Apogee Therapeutics: daily Budimex 546,0 13 939 1,1% 17,0%
l M APGE US Equity - Last Price 39.24] ccc 199,3 15351 0,2% 8,4%
CD Projekt 274,0 27 375 1,5% 43,1%
MT Dino 5244 51412 0,5% 34,5%
ﬁ ' | Kety 901,0 8844 0,7% 32,0%
ﬁ* 4 KGHM 131,4 26280  -0,8% 14,3%
I l&ﬂl& W‘ Kruk 399,1 7744 -1,5% -4,0%
PO i by
BRI [ . quu T LA *rrwel € mBank 784,2 33349  -0,4% 43,3%
|+ . l o " ‘ ﬁﬁ 'M‘U Orange 9,2 12110 -0,4% 25,3%
| ﬁﬂ iﬂi o Pekao 1884 49449  01% 36,6%
| i \ lu * Pepco 213 122711 15% 29.4%
Y“ ﬂ W PGE 15 25848  09%  898%
i ﬁ-ﬂ o  PKNOrlen 84,4 98030  -0,1% 78,9%
" TU" PKO BP 76,9 %6175  0,0% 28,7%
PZU 61,0 52675  -1,1% 33,1%
25 Santander Polska 513,0 52423 0,1% 12,1%
T b ar = oy o Zabka 21,7 21660  -1,1% 12,5%
APGE US Equity (Apogee Therapeutics Inc) Apogee Daily zmsmzmsluurrzg: ’ Copyrightg 2025 Bloomberg Finance L.P. 08-Jul-2025 07:14:08

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R

11 bit st. 2042 494 -09% 20,0% INGBSK 3145 40916 0,8% 30,2% Ropa Brent [USD/bbl] 69,3 1,4% 2,5% 25% -72% -19.2%
AB 980 1422 13% 0,4% Inter Cars 5850 8288 -13% 123% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 34 -0,4% 7% -17% -65% 43,5%
Amrest 158 3469 05% -151% JSW 229 2683 -28% 10,3% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 33,6 0,5% 2,2% 22% -312% 1,7%
Asbis 258 1433 -0,7% 39,8% Lubawa 8,6 1285 -13% 953% CO2 [EURA] 70,8 -0,7% 3,9% 3,9% -1,0% 1,6%
Asseco 230,4 19123 2,6% 139,5% Millennium 14,7 17821 -0,3% 651% Wegiel ARA [USD/t] 106,2 0,4% -1,0% -1,0% -6,8% 1,1%
Asseco 810 4203 -22% 653% Mirbud 138 1519 15% 16,2% Miedz LME [USD/t] 9909,3 -0,5% -1,4%  -14% 14,5% 1,2%
Auto 208 2710 15% 4,8% MoBruk 2950 1036 -1,7% -9,.9% Aluminium LME [USD/] 25701 -0,6% -1,0%  -1,0%  1,7% 3,7%
Azoty 228 2258 -05% 21,7% Neuca 684,0 3114 -09% -216%  Cynk LME [USD/A] 2662,5 -1,5% -29% -29% -9,9% -9,6%
Benefit Sys. 3150,0 10319 1,0% 8,8% Newag 700 3150 0,0% 655% Otéw LME [USD/t] 2011,2 -1,1% -03% -03% 4,5% -8,.2%
BNP 108,0 15971 0,0% 26,8% Polenergia 59,6 4602 -10% -144%  Stal HRC [USD/t] 879,0 -0,7% -0,1%  -0,1% 24,0% 30,2%
Celon 235 1266 -23% -11,2% Pracuj 625 4306 -19% 9,3% Ruda zelaza [USD/] 95,8 -0,1% 1,4% 14% -76% -12,3%
cyber_Folks 1654 2345 -04% 9,9% Rainbow 130,7 1902 1,4% -2,0% Wegiel koksujgcy [USD/t] 176,0 -1,1% 0,3% 0,3% -10,7% -30,4%
Cyfrowy 17,2 10968 -0,3% 21,3% Synektik 2002 1708 1,1% 0,8% Ztoto [USD/oz] 3329,0 -0,2% 0,8% 0,8% 268% 41,1%
Develia 73 3351 -2,9% 32,8% Tauron 88 15398 3,7% 133,7%  Srebro [USD/oz] 36,8 -0,4% 1,9% 1,9% 27,3% 19.6%
Dom Dev. 2320 5985 -09% 27,3% TEN 84,0 544 0,0% 16,7% Platyna [USD/oz] 13718 -1,9% 0,9% 09% 512% 36,7%
Enea 205 10859 1,8% 58,8% Text 559 1439 -15% -15,0%  Pallad [USD/oz] 1125,0 -2,0% 1,6% 1,6% 23,7% 10,9%
Eurocash 8,4 1166 -0,7% 17,0% Vercom 1208 2685 -02% -53% Bitcoin USD 107 981,7 0,2% 0,3% 0,3% 152% 91,9%
GPW 523 2193 -0,1% 29,2% Voxel 1640 1722 -05% 302% Pszenica [USd/bu] 539,8 -1,5% 2,1% 21% -2,1% -5,7%
Handlowy  112,8 14738 0,5% 27,2% WP.PL 817 2433 -17% 4,3% Kukurydza [USd/bu] 416,5 -3,5% -1,0%  -1,0% -9.2% 52%
Huuuge 19,7 1181 25% 14,0% XTB 700 8230 -6,1% -0,6% Cukier ICE [USD/Ib] 16,3 -0,6% 0,5% 05% -6,8% -13,5%
WIG20

W WIG20 Index - Last Price 2861.78 -0:11% ‘ T

W Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2781.55
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 250113 0.11% ‘
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Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Synektik W 3Q’24 fin. spétka grupa pozyskata do realizacji zaméwienia na dostawy sprzetu medycznego o wartosci ok.
99 min PLN wobec 90 min PLN w 3Q’23 fin. Backlog na koniec okresu wyniést 32,8 min PLN (vs 20,5 min PLN rok
wczesniej), a wartos¢ aktywnych ofert na koniec kwartatu wyniosta 137,0 min PLN wobec 97,0 min PLN w 3Q’23 fin.

Wybrane dane operacyjne segmentu sprzedazy sprzetu IT oraz ustug
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M Zlecenia pozyskane do realizacji w okresie M Backlog na koniec okresu M Aktywne oferty na koniec okresu

Zrédto: BDM, spétka

Komentarz BDM: 3Q’24 fin. (kwiecien-czerwiec’25) byt okresem pozyskiwania pierwszych uméw z projektow
finansowanych w ramach KPO. Widoczna jest konwersja cze$ci aktywnych ofert z 2Q’24 fin. na zlecenia pozyskane do
realizacji i backlog. Cze$c¢ zlecen, ktore zostaty pozyskane w ciggu poprzedniego kwartatu i zrealizowane jeszcze przed
Jego zakoriczeniem nie majg swojego odbicia w backlogu, tylko bedg widoczne dopiero w przychodach spotki.
Przesuniecia zwigzane z pbézniejszg publikacjg listy podmiotéw, ktére zakwalifikowaty sie do finansowania w ramach
KPO, a co za tym idzie pézniejsze ogtaszania przetargdw, odbijajg sie na kontraktowaniu przez spétke. Nie zmienia to
Jjednak naszych prognoz, poniewaz szpitale majg czas na zakonczenie inwestycji do czerwca’26, dlatego nawet

niewielkie przesunigcia na starcie programu, bedg musiaty by¢ wyréwnane w kolejnych kwartatach.
(Anna Tobiasz)

Archicom/Echo Archicom podat dane sprzedazowe za 2Q’25:
- liczba umoéw sprzedazy: 632 lokali (w tym 104 umowy Echo w ramach umowy o zarzadzanie)
- liczba umoéw przenoszacych wtasnosé: 380 lokali (w tym 25 umowy Echo w ramach umowy o zarzadzanie)

Sprzedaz — umowy Archicom + Echo [szt] Przekazania - Archicom + Echo [szt]
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Zrédto: DM BDM S.A., spélka Zrédto: DM BDM S.A., spétka
(Krzysztof Pado)
Inpro Spétka podata dane sprzedazowe za 2Q’25:

- liczba umow sprzedazy: 128 lokali

- liczba umow przenoszacych wiasnosc¢: 176 lokali

Sprzedaz — umowy [szt] Przekazania [szt]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka Zrédto: DM BDM S.A., spétka
(Krzysztof Pado)

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

nim komentarze sa s

w prasie lub w Ir



bd(y (eetzaen]
BIULETYN PORANNY

wtorek, 8 lipca 2025, 07:30 CET/CEST

Victoria Dom Spétka podata dane sprzedazowe za 2Q’25:
- liczba umow sprzedazy: 328 lokali
- liczba umoéw przenoszacych wlasnosc¢: spoétka nie podata danych

Sprzedaz — umowy [szt]
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

(Krzysztof Pado)
Pekabex Produkcja w czerwcu'25 wyniosta 16,8 tys m3 (-4% r/r; -4% r/r w przeliczeniu na dzier roboczy).
W catym 2Q’25 produkcja wyniosta 51,6 tys m3 (+10% r/r)
Produkcja miesigczna [m3]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Produkcja kwartalna [m3]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
(Krzysztof Pado)
Millennium B.Millennium szacuje rezerwe na ryzyko prawne zw. z walutowymi kredytami hipotecznymi w 2Q’25 na 509 min PLN.
PGE PGE przeprowadzi testy na utrate wartosci aktywow w zwigzku z identyfikacjg przestanek do ich przeprowadzenia.

O wyniku testow PGE poinformuje odrebnym raportem biezacym.
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URE ocenia, ze poziom zapotrzebowania na moc w aukcji na rok 2030, jak i cena wejscia, sg za wysokie - podat URE
w uwagach do projektu rozporzadzenia.

"W ocenie Prezesa URE PZM - 2030 w wysokosci 10 720 MW nalezy uzna¢ za nadmiarowe. Na powyzszg wielkos¢
wptynefo przyjete przez operatora systemu przesytowego (dalej: ,OSP” lub ,PSE”) zatozenie, ze szacunkowa moc
jednostek konwencjonalnych dostepnych poza rynkiem mocy wyniesie 0 MW. W ocenie Prezesa URE jest to zatozenie
nieadekwatne do sytuacji rynkowej. Wyniki ankietyzacji przeprowadzanej cyklicznie przez PSE wsréd podmiotéw
bedacych witascicielami konwencjonalnych jednostek wytwdérczych opalanych weglem kamiennym i brunatnym, jak i
informacje dostepne dla Urzedu Regulacji Energetyki nie wskazujg na plany wycofania z eksploatacji wszystkich
konwencjonalnych jednostek wytwdérczych centralnie dysponowanych, niemajacych kontraktéw na rynku mocy" - pisze
URE. Prezes URE proponuje przyjecie wielkosci zapotrzebowania na moc w aukcji gtéwnej dla roku dostaw 2030 na
poziomie 5 484 MW.

URE krytykuje réwniez cene wejscia w wysokosci 568 PLN/kW. "W ocenie Prezesa URE, kolejny tak duzy wzrost CeWE
nie jest uzasadniony, szczegdlnie w Swietle wielkosci PZM - 2030, ktéra nie gwarantuje realnej konkurencji i moze
spowodowaé zakonczenie aukcji po jednej z pierwszych rund" - pisze URE.

MAP chce ustali¢ poziom zapotrzebowania na moc w aukcji na rok 2030 na poziomie 12 000 MW - podat resort aktywow
w uwagach do projektu rozporzadzenia.

W projekcie przygotowanym przez resort klimatu zapotrzebowanie na moc w aukcji gtéwnej na rok dostaw 2030 wynosi
10 720 MW. Z kolei wspotczynnik zwigkszajgcy cene stuzgcy do wyznaczenia ceny maksymalnej obowigzujgcej w aukgji
gtéwnej dla okresu dostaw przypadajgcego na rok 2030 wynosi 1,0.

Zgodnie ze wstepnym wynikiem emisji praw poboru objetych zostato 103 min akcji spdtki zaleznej Arctic Paper,
Rottneros, poprzez wykonanie praw poboru, co odpowiada okoto 89,8% oferowanych akcji i w zwigzku z tym Arctic
Paper nie bedzie musiato wykonywac¢ zobowigzania subskrypcyjnego ztozonego Rottneros W maju podano, ze Arctic
Paper zamierza objgé¢ akcje nowej emisji planowanej przez spotke zalezng Rottneros.

Sunex szacuje, ze wypracowat w 2Q’25 66,2 min PLN skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy (+24% r/r).
Rafineria Litvinov nalezgca do Unipetrolu z grupy Orlen wznawia dziatanie po pigtkowej przerwie w dostawie pradu.

Grupa Orlen wspdlnie z Northland Power rozpoczeta instalacje turbin wiatrowych. W polskiej czesci Baityku stanat
pierwszy wiatrak. Dodano, ze jednoczes$nie na obszarze farmy kontynuowana jest instalacja fundamentéw - monopali
i elementéw przejsciowych. Trwajg przygotowania do startu instalacji kabli wewnetrznych i morskich kabli eksportowych.
Jesienig planowana jest instalacja morskich stacji elektroenergetycznych. Uruchomienie farmy planowane jest na 2026
rok.

Action szacuje, ze obroty w czerwcu wyniosty 244 min PLN (+32% r/r). Podano, ze w raportowym okresie wartos¢
osigganej marzy utrzymuije sie stale na wysokim poziomie, szacunkowo wynoszgcym ok. 7,4%.

Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Gdansku uchylit decyzje organu | instancji okreslajacej wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego Dekpolu za 2019 i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. We wrzesniu 2024 roku, Dekpol
otrzymat decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego okreslajacg wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego spotki w podatku CIT za 2019 rok w kwocie 22,6 min PLN.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat bezwarunkowg zgode na dokonanie koncentracji,
polegajacej na przejeciu przez Develie kontroli nad Bouygues Immobilier Polska.

Sad Okregowy w Krakowie wydat wyrok w sprawie z powddztwa akcjonariusza bedgcego osobg fizyczna, o uchylenie
uchwaly ZWZ, ktére postanowito o przeznaczeniu zysku osiggnietego w 2023 roku na kapitat zapasowy spoétki. Jak
poinformowano, sad zdecydowat o uchyleniu uchwaly oraz zasadzit od spdtki na rzecz powoda zwrot kosztéw
sgdowych.

Dodano, ze wyrok nie jest prawomocny, a spdtka wystapi o sporzadzenie przez sad uzasadnienia wyroku i po jego
otrzymaniu rozwazy wniesienie apelacji. 28 maja 2024 akcjonariusze zdecydowali o przeznaczeniu zysku netto za 2023
rok w wyskosci ok. 69,8 min PLN w catosci na kapitat zapasowy spotki. Jak podawano w komunikacie dotyczacym
uchwat, petnomocnik akcjonariusza Cezarego Waczkowa o$wiadczyt, ze glosowat przeciwko uchwale i zgtosit sprzeciw.

Breezy, spotka zalezna Grupy Asbis, specjalizujgca sie w modernizacji i remarketingu uzywanych urzadzen cyfrowych,
podpisata umowe o wspotpracy z firmg Nedbank, ktéra jest jedng z najwiekszych grup finansowych w Afryce.

Nedbank wprowadzi pierwszy w RPA w petni internetowy program Trade-In, ktérego partnerem technologicznym bedzie
Breezy - AVO Trade-In. Cata transakcja, od zgtoszenia produktu, poprzez jego analizg, okreslenie znizki na nowy
produkt i zakup nowego urzgdzenia, bedzie prowadzona on-line. W pierwszym etapie programem zostang objete
wylgcznie iPhone'y, pézniej dotgczg réwniez smartfony innych marek.
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PSE od lipca do konica 2Q’26 planujg ogtosi¢ przetargi o wartosci do 2,6 mld PLN. PSE podato ponadto, ze planuje
zawrze¢ w sierpniu umowe ramowg na roboty budowlano-montazowe na lata 2026 - 2030 o wartosci do 2 mid PLN.

Jastrzebska Spétka Weglowa pod koniec czerwca uruchomita w kopalni Pnidwek nowg $ciane K-2, a w lipcu planowane
jest rozpoczecie eksploataciji kolejnej - W-2. £gczne zasoby obu $cian przekraczajg 840 tys. ton wysokiej jakosci wegla
koksowego.

Jak podano, planowane $rednie wydobycie ze $ciany K-2 to 2700 ton dziennie. Z kolei ze $ciany W-2 planowane $rednie
wydobycie wynosi 2300 ton dziennie. Jak poinformowat Adam Rozmus, wiceprezes JSW, uruchamianie nowych $cian
jest czescig odbudowy frontow po katastrofie w kwietniu 2022 roku.

RN JSW zgodzita sie na umorzenie certyfikatow inwestycyjnych FIZ o wartosci 150 min PLN. Po dokonaniu umorzenia
wartos$¢ inwestycji w portfel aktywéw FIZ wg wyceny z dnia 30 czerwca 2025 r. po dniu umorzenia szacuje sie na kwote
okoto 0,97 mid PLN.

Kruk przydzielit obligacje serii AP4 o wartosci 100 min PLN, redukcja zapisdw wyniosta 67 %.

Spotka miata w 2Q'25 52,3 min PLN przychoddw ze sprzedazy gastronomicznej, z wytgczeniem sieci Piwiarnia, (+1%
r/r). Wartos¢ sprzedazy gastronomicznej netto zrealizowanej przez lokale poréwnywalne wyniosta 48,6 min PLN (-1%
r/r).

W 2Q'25 czerwiec byt najlepszym miesigcem, jesli chodzi o sprzedaz w restauracjach, w kwietniu i maju pogoda
okazata sie troche kaprysna, co miato wptyw na funkcjonowanie ogrédkéw sezonowych. Oprécz tego przychody naszej
sieci caly czas sg pod wptywem przeksztatcen lokali wtasnych na franczyzowe” - powiedziat cytowany w komunikacie
prasowym Sylwester Cacek, prezes zarzadu.

Spotka otrzymata postanowienie KNF zawierajgce projekt uktadu w sprawie warunkéw nadzwyczajnego ztagodzenia
sankcji w prowadzonym przez KNF postepowaniu dotyczgcym nieprzekazania niezwtocznie do wiadomosci publicznej,
powstatej 10 maja 2022 (warunki transakcji sprzedazy przez spotke 100% udziatéw spotki Re Trading OOO).

KNF przedstawit propozycje natozenia na spoétke kary pienieznej w wysokosci 1,8 min PLN. Zarzgd spotki podjat decyzje
o przyjeciu projektu uktadu. Kolejnym etapem postepowania powinno by¢ wydanie przez KNF decyzji administracyjnej
zawierajgcej ustalenia uktadu.

W ciggu trzech lat Benefit Systems zamierza niemal dwukrotnie zwiekszy¢ skonsolidowane przychody ze sprzedazy,
podwoi¢ liczbe uzytkownikéw kart sportowych oraz znaczaco zwiekszy¢ liczbe wiasnych klubéw fitness. -
Rzeczpospolita

W tym tygodniu zapadajg obligacje Ghelamco o wartosci 30 min zt. Wyceny papieréw dewelopera na Cataliscie
poprawity sie, cho¢ zapadajgce najpdzniej obligacje sg notowane z wcigz duzym dyskontem. - Parkiet

Orlen stoi przed wyzwaniami zwigzanymi z ograniczeniem emisji metanu. Wedilug ptockiego koncernu skuteczne
zmniejszenie emisji wymaga kapitatochtonnych inwestycji. Poza wyzwaniami finansowymi, problemem sa réwniez
ograniczenia technologiczne. - Parkiet

Sygnity znéw przejmuje na Litwie. Informatyczna firma, ktéra w ubiegtym roku przejeta litewskg spétke Edrana Baltic,
dotaczyta do grupy kolejna firme z tego rynku. — Puls Biznesu

Sankcja kredytu darmowego w catosci bgdz w potowie. Pominiecie przez bank pewnych informacji w umowie nie zawsze
bedzie oznaczaé petne uwolnienie konsumenta od odsetek i optat. - DGP

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-07-08, 07:30 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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