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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Rozmowy Chiny-USA 1D YTD
Ogtoszony deal pomigdzy USA a UK spotkat sie z cieptym przyjeciem przez rynek,

natomiast nie spotkat sie ze szczegdlnym efektem ,WOW!". Potencjalny entuzjazm wiG20 2767,9 0,7% 26,3%
zostat zduszony w zarodku poprzez kolejne zapowiedzi prezydenta USA nt. natozenia wWiG30 3577,5 0,8% 27,5%
wigkszych podatkéw na osoby fizyczne, ktérych dochdd roczny przekracza 2,5 min - mwiG4o 7784,2 0,5% 27,1%
USD. Do tej pory Donald Trump znany byt swoim wyborcom raczej jako decydent swicso 285757 0,3% 21,1%
zmniejszajacy stawki podatkowe anizeli zwigkszajacy, dlatego tez indeks S&P 500 po  wic 101 010,2 0,6% 26,9%
dynamicznych wzrostach przed lunch time’'m spadt w ostatnich 30 minutach sesji do NG index 246,6 0,3% 7.5%

+0,6% negujac tym samym ponad potowe wczorajszego wzrostu. Migkkie podbrzusze

| ! 10! vezOle 210 © , WIG Banki 16 033,3 0,5% 29,9%
gospoqarkl USA,. a wigc r_entownosm obligacji utrzymujg sie _aktL{aInle W gomym s pug 84870 2.0% 25.1%
przedziale k_onsqlldacp polmle(li‘zy 41— 4.'4'.a para EUR/USD wybita sie wczoraj dolerr! o — 06282 1,4% 26.0%
z 2tygodniowej konsolidacji sygnalizujgc korekte na rynku spowodowanej

> . L . " ) ! ; WIG Dew 5193,9 -0,4% 25,2%
umacniajacym sie USD. Dzisiaj o poranku gietdy w Azji pomimo konfliktu pomiedzy © _ 547 o e
Pakistanem a Indiami rosna (Nikkei +1%), natomiast kontrakty na indeksy w Stanach /¢ Energ@a N el s
i Europie notujg symboliczne wzrosty. Zapowiada sie zatem kolejna wzrostowa sesja, | AISEETEE N s 2D
na GPW, gdzie przypomnijmy, wczoraj bykom udato sie¢ zamkngé wtorkowg luke 08 Oy _ Besze A% o
spadkowg na WIG20. Wydaje sie, ze dzisiaj badz na poczatku przysziego tygodnia W!C Media 71605 0.1% 10.8%
bedziemy mogli obserwowaé kolejny atak popytu w strone 2800 punktéw, chyba ze WIG Paliwa 77025 0.3% 47.5%
rozmowy prowadzone w Szwajcarii pomiedzy Chinami a USA nie przyniosg WIG Spoz 3086,9 2,0% 14,6%
zaktadanych rezultatéw, gdzie rynek wydaje sie dyskontowaé wytgcznie scenariusze WIG Surowce 41403 -0.2% 8,3%
Happy end. WIG Odziez 12 3214 1,5% 11,4%

DAX 23352,7 1,0% 17,3%

; ; Andrzei Wodecki  FTSE100 8531,6 -0,2% 4,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7694,4 0,9% 4,3%
= AmRest: W 1Q’25 spdtka miata 81,7 min PLN EBITDA — ponizej konsensusu [tabela pyx 92 728,0 0,1% 16,9%

BDM] 9 3.79
= Toya: Wyniki 1Q'25 znacznie powyzej oczekiwan [tabela BDM] 2‘;2500 5163663;5 g'g;: z;of;
= AC: Spotka opublikowata raport za 1Q'25 ’ ! '
= Medinice: Strata netto w 1Q'25 wyniosta -1,1 min PLN wobec -1,2 min PLN rok wczesniej Nasdad Comp L7 LAk Mokt
= Helio: Spétka szacuje zysk netto w 3Q'24/25 na ok. 4,7 min PLN Bovespa 136 231.9 2,1% 13,3%
= Budimex: Przychody wyzwaniem dla Budimeksu, ale grupa liczy, ze w '25 bedg wyzsze Nikkei225 36 928,6 0,4% -7,4%
rir Shanghai Comp. 3352,0 0,3% 0,0%
= Zabka: EBOR objat obligacje grupy za 140 min PLN S&P/IASX 200 81917 0,2% 0,4%
. Flﬁlgeg“k:ks?é*k? malyrtnowg z firmq;vt(lzg(;hach zat3,t38 lmIn USD netto EUR/PLN 2,25 20.4% 0.7%
. : Bank planuje w listopadzie przedstawi¢ nowg strategi
= Bank Hand?owyjz Bank Iicpzy na dpalszy wzrost kregyt()w, p%ﬁ']éc w tym moze obnizka stop ok Sk B kL
proc. CHF/PLN 4,55 -0,8% 0,0%
= Asbis: Spotka oczekuje dalszego wzrostu przychodéw gtéwnie na rynkach afrykanskich ~ EURIUSD 112 -0,6% 8,4%
= Grupa Azoty: Grupa zrezygnowata z integracji kapitatowej elektrowni wodnej Niedzica ~ USD/JPY 145,91 1,4% 7.2%
= Sniezka: Zarzad spotki rekomenduje wyptate 2,75 PLN dywidendy na akcje
= Shoper: Spétka wyptaci 1,03 PLN dywidendy na akcje za '24 Fw20
= Ambra: Spoétka rozwija segment win bezalkoholowych, planuje akwizycje Wartosé Zmiana
. éEPF:TSpéIka podpisata umowe na dystrybucje rozwigzan technologicznych na terenie s otwarcia 2758 32 1,17%
in i Tajwanu . )
= Bumech: Spoétka uwaza wniosek o cofniecie koncesji na wydobycie w kopalni Silesia za Eﬂz Zmai:kmec'a i;gz ii g’g:;‘:
bezzasadn . ’
. Answear.c);m: Akcjonariusze  spotki  zdecydowali o ustanowieniu programu Kurs max. 2790 36 1,31%
motywacyjnego na lata 2025-2027 Wolumen obrotu 21602 -297 -1,36%
= Passus: Grupa ma umowg za 1,27 min PLN brutto Otwarte pozycje 37 495 304 0,82%
= RPP: Stanowisko wiekszosci RPP wskazuje, ze jesien jest kluczowa dla stop - prezes
NBP Indeksy GPW
= MedTech Solutions (NC): Spdtka zaktualizowata strategig na lata 2025-2027; planuje |ndeks Open Low High Close 1D Obrét
emisje akcji serii C WIG20 27575 27416 27884 27679 0,7% 1581

. . R . o _ ’
One2Tribe (NC): Celem spotki jest wzrost o ponad 30% r/r — strategia WIG30 35600 35468 36007 35775 08% 1761

MWIG40 7747,2 284118 285875 77842 05% 309
WYKRES DNIA SWIG80 285312 77440 78368 285757 03% 70
Ponad 3 miesigce czekalismy na Powrét Krola, czyli na ponowne przebicie \g.pL 1053148 1053148 1058833 1056408 0,6% 1908
psychologicznej bariery 100k USD na Bitcoinie. Najpopularniejsza kryptowaluta, g 100609,6 1003260 1016445 1010102 0,6% 1976
bedaca tez poniekad wyznacznikiem apetytu na ryzyko inwestoréw odbudowuje swojg

ceng i zmierza w kierunku kolejnego ATH. Paliwo do dalszych wzrostéw mogg WIG20

rzynie$¢ kolejne doniesienia ze Szwaijcarii gdzie trwajg rozmow:! iny — . ose

y kolejne d Szwaj dzie trwaj y Chiny — USA cl MC 1D YTD
Alior 103,1 13454  1,2% 19,9%
Allegro 337 35575  0,8% 24,3%
Bitcoin — wykres dzienny Budimex 618,0 15778 -3,3% 32,4%
cce 232,1 17878  2,7% 26,3%
l - CD Projekt 245,0 24 478 0,0% 28,0%
n | ||ﬁ“ i Dino 5562 54530  34%  427%
L el il ﬂ hﬂ i [ Kety 849,5 8297  -12% 24,5%

i ﬂw'ﬂ I R R O I KGHM 124,0 24800  0,0% 7,8%

i

uﬂ ".nuﬂ'vlgd i ” ‘*ﬂ lm UUG' I’Mﬂ “ﬂm’ ! ‘ﬂ'| " ﬂm " Kruk 4026 7809  -0,1% -3,2%

o w in LPP 156600 29063  0,9% 0,7%

( | ‘ UI uw' i nu mBank 794,2 33751 0,7% 45,1%

H ? ~' " ﬂ*l‘" | ﬂ‘lu ! Orange 9,7 12688  0,5% 31,3%

Pekao 171,0 44882  1,6% 24,0%

. L
| I ‘ﬁ i Pepco 18,4 10640  1,2% 12,2%
PGE 8,7 19547  1,9% 435%
tbq

fi PKN Orlen 70,2 81475  0,3% 48,7%
it ™ proBp 74,6 93200  08% 24,8%
PZU 60,3 52070  0,0% 31,5%

T Do T Fab Tiar o Ty Santander Polska 5392 55100  -0,5% 17,8%
2024 ‘ 2025 Zabka 23,1 23120 01% 20,1%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 227,8 551 1,3% 33,8% Inter Cars 570,0 8076 14% 9,4% Ropa Brent [USD/bbl] 63,2 3,4% 1,8% 0,2% -153% -24,6%
AB 972 1411 -02% -0,4% JSW 239 2800 -2,7% 152% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,6 0,2% 4,3% 9,1% -01% 57,7%
Amrest 175 3838 -12% -6,0% Lubawa 108 1617 -2,2% 1458% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 353 2,3% 9,9% 9,4% -27,7% 15,5%
Asbis 240 1333 -10,5% 30,0% Millennium 14,1 17080 -1,9% 58,2% CO2 [EUR/] 69,9 -0,5% 5,5% 6,2% -2,3% -0,5%
Asseco 167,6 13911 2,8% 74,2% Mirbud 148 1630 -1,3% 24,7% Wegiel ARA [USD/t] 96,8 -1,9% 2,8% 33% -151% -8,7%
Auto 206 2684 2,0% 3,8% MoBruk 288,0 1012 -0,7% -12,1% Miedz LME [USD/t] 94773 0,4% 2,6% 3,9% 9,5% -3,0%
Azoty 240 2383 15% 28,4% Neuca 716,0 3257 -3,1% -18,0%  Aluminium LME [USD/t] 2 406,6 2,2% 0,5% 15% -4,8% -3,7%
Benefit Sys. 34150 10230 1,6% 18,0% Newag 68,7 3092 18% 624% Cynk LME [USD/t] 2586,3 0,3% 1,8% 1,1% -124% -9,9%
Celon 239 1284 -10% -9,8% Polenergia 680 5251 18% -2,3% Oféw LME [USDI/t] 1935,2 -0,3% -0,3% -06% 05% -11,4%
cyber_Folks 164,0 2326 4,2% 9,0% Pracuj 620 4232 21% 84% Stal HRC [USD/t] 890,0 0,0% 2,7% 2,8% 255% 14,1%
Cyfrowy 18,7 11963 -1,5% 32,3% Rainbow 1539 2240 15% 154% Ruda zelaza [USD/] 98,5 -0,9% 2,4% -13%  -49% -154%
Develia 79 3621 -1,0% 43,6% Selvita 34,0 643 0,3% -31,3% Wegiel koksujgcy [USD/t] 186,0 0,1% 0,5% -0,5% -5,6% -26,8%
Dom Dev. 2340 6037 -2,3% 284% Synektik 229,8 1960 -0,8% 15,7% Ztoto [USD/oz] 33233 -1,2% 2,6% 1,1% 26,6% 41,6%
Enea 149 7893 25% 15,4% Tauron 6,6 11584 22% 758% Srebro [USD/oz] 32,5 0,2% 0,3% -03% 125% 14,8%
Eurocash 11,0 1524 0,0% 529% TEN 96,8 627 1,4% 34,4% Platyna [USD/oz] 985,4 0,7% 1,7% 1,6% 8,6% 0,1%
GPW 505 2117 15% 24,7% Text 550 1415 0,7% -16,5% Pallad [USD/oz] 986,0 0,4% 4,5% 5,5% 8,4% 1,5%
Grenevia 2,7 1540 0,6% 22,1% Vercom 120,0 2667 1,4% -59% Bitcoin USD 102 630,6  6,0% 6,4% 8,5% 9,5% 63,9%
Handlowy 118,0 15418 0,2% 33,0% Voxel 1640 1722 58% 30,2% Pszenica [USd/bu] 513,0 -1,0% -0,4% 0,0% -7,0% -16,7%
Huuuge 182 1092 -05% 54% WP.PL 928 2763 -1,1% 185% Kukurydza [USd/bu] 440,8 -0,1% 51% -57% -3,9% -0,5%
ING BSK 300,0 39030 -0,3% 24,2% XTB 882 10370 2,7% 253% Cukier ICE [USD/Ib] 17,5 2,2% 2,0% 1,4% 0,0% -8,6%
WIG20
TIWIGQO Index - Last Price 2767:86 0.70% i 2900
B Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2674.99 1k
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2417.63 0.06%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spotka opublikowata wyniki za 1Q°25.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q’'25 kons. réznica r/r k/k

Przychody 620,0 624,6 -0,7% 4,6% -6,9%
EBITDA 81,7 87,9 -7,0% 0,7% -26,5%
EBIT 13,0 15,0 -13,3% -30,1% -62,1%
zysk netto j.d. -9,8 -2,9

marza EBITDA 13,2% 14,1% 0,89 -0,50 3,51
marza EBIT 2,1% 2,4% -0,31 -1,04 -3,05
marza netto -1,6% -0,5% -1,12 -1,11 -3,16
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Zrédto: BDM, PAP

Akcjonariusze spotki zdecydowali podczas zwyczajnego walnego zgromadzenia o przeznaczeniu 15,17 min EUR
z zysku za 2024 r., wynoszacego 23,97 min EUR, na dywidende zaliczkowg. Na dobrowolne rezerwy przeznaczono
4,01 min EUR, za$ na pokrycie ujemnych wynikéw z lat ubiegtych: 4,79 min EUR. — ISBnews

Spotka opublikowata wyniki za 1Q’25.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'25 kons. réznica r/r k/k
Przychody 231,9 215,0 7,9% 18,5% 10,0%
EBITDA 36,5 26,6 37,4% 47,2% 62,0%
EBIT 31,3 21,6 45,1% 52,4% 75,4%
zysk netto j.d. 24,6 16,8 46,1% 51,3% 85,0%
marza EBITDA 15,7% 12,4% 3,35 3,07 5,06
marza EBIT 13,5% 10,1% 3,44 3,00 5,04
marza netto 10,6% 7,9% 2,76 2,30 4,30

Zrédfo: BDM, PAP

Spotka opublikowata raport za 1Q'25.

Przychody ze sprzedazy: 55,7 min PLN vs 67,1 min PLN przed rokiem;
EBIT: 8,1 min PLN vs 10,4 min PLN;
Zysk netto: 6,9 min PLN vs 9,2 min PLN.

W 1Q’25 spotka zanotowata -1,1 min PLN EBIT oraz -1,1 min PLN straty netto wobec odpowiednio -1,4 min PLN oraz
-1,2 min PLN rok wczesniej. Na koniec marca’25 spétka posiadata 6,2 min PLN gotowki.

Spoétka szacuje, ze w 3Q'24/25 (styczen - marzec 2025) zanotowata zysk netto na poziomie ok. 4,7 min PLN wobec
6,7 min PLN rok wczes$niej. Zarzad spotki spodziewa sie w tym okresie przychodéw ze sprzedazy na poziomie ok.
114,2 min PLN (+3% r/r).

W 1Q’25 spoétka miata 141,6 min PLN przychodéw, 77,5 min PLN EBIT (+18,2% r/r) oraz 67,5 min PLN zysku netto
(+14,0% r/r).

W 1Q’25 spétka miata 16,0 min PLN przychodéw, 4,2 min PLN EBIY, wobec 1,5 min PLN rok wczes$niej, oraz 3,6 min
PLN zysku netto vs. 1,4 min PLN w 1Q'24.

Przychody bedg ciggle stanowi¢ wyzwanie dla Budimeksu, ale grupa liczy, ze w catym 2025 r. bedg wyzsze r/r. Spotka
obserwuje duzg presje cenowg na rynku kolejowym, ale ocenia, ze w $rednim i dtugim terminie jest to najbardziej

perspektywiczny obszar.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, w ramach emisji przez Grupe Zabka obligacji powigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem o wartosci 1 mld PLN, objat obligacje za 140 min PLN.

Mamy ambicje, zeby z kazdg nowg grg siegac coraz wyzej i to dotyczy réowniez czwartej czesci "Wiedzmina" - mowi
Piotr Nielubowicz, CFO, czlonek zarzadu CD Projektu. Gra nie trafi na rynek do konca 2026 r., wiec "WiedZzmin 4" nie
dofozy sie do realizacji celu wynikowego programu motywacyjnego B na lata 2023-2026. — Parkiet
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Pierwsze spotkanie, rozpoczynajace rozmowy nad wypracowaniem jednolitego Zaktadowego Uktadu Zbiorowego
Pracy dla Jastrzebskiej Spotki Weglowej, odbyto sie w czwartek w siedzibie spotki.

Spotka zalezna Synektik zawarta umowe z firmg NH Hospital w Czechach dot. dostawy, instalacji i uruchomienia
systemu robotycznego da Vinci, wraz z symulatorem, przeszkoleniem personelu oraz opieka serwisowg. Warto$¢
netto umowy wynosi 3,38 min USD.

Bank planuje w listopadzie przedstawi¢ szczegotows strategie na najblizsze 3-4 lata. Bedzie do strategia kontynuacji,
chociaz mozliwe sg pewne zmiany, ING widzi duze szanse w rozwoju segmentu bankowosci prywatnej.

ING Bank Slgski dostrzega rosngce zainteresowanie klientéw produktami kredytowymi, choé wcigz czeka na wiekszy
wzrost kredytéw inwestycyjnych niz kredytéw obrotowych w przypadku przedsigbiorstw. — ISBnews

Bank zamierza rozwijac nowo powotany pion private bankingu "zasadniczo organicznie", cho¢ nie wyklucza
skorzystania z ewentualnych mozliwosci przeje¢ na rynku; szczegdtowe plany dotyczace tego pionu zostang
przedstawione w lipcu. — ISBnews

Michat Bolestawski, kierujgcy ING Bankiem Slgskim od 29 kwietnia, daje sobie i nowym cztonkom zarzadu 200 dni
na sprecyzowanie celéw banku, ale juz méwi o kontynuacji i rozwoju organicznym. Okazji do akwizycji jednak tez nie
przepusci. — Puls Biznesu

Bank obserwowat w 1Q'25 wiekszy popyt na kredyty inwestycyjne i obrotowe, wolumeny banku w segmencie
bankowosci instytucjonalnej rosty szybciej niz na rynku. Bank liczy, ze wzrost popytu na finansowanie wsréd klientow
utrzyma sie, a pomoc w tym moze srodowa decyzja RPP o obnizce stép procentowych.

Spotka oczekuje dalszego wzrostu przychodéw gtéwnie na rynkach afrykanskich. Aktywnie poszukuje spotek, w ktore
mogtaby zainwestowac.

Grupa podpisata z Zespotem Elektrowni Wodnych Niedzica (ZEW Niedzica) oraz Skarbem Panstwa porozumienia
0 zakonczeniu wspotpracy w zakresie potencjalnej integracji kapitatowej ZEW Niedzica w ramach grupy kapitatowe;j.
Informacje o zamiarze takiej integracji Grupa Azoty podata we wrzesniu 2022 r. — ISBnews

Zarzad spotki rekomenduje wyptate 2,75 PLN dywidendy na akcje, czyli tacznie 34,7 min PLN.

WZ spétki zdecydowato o przeznaczeniu z zysku spétki za 2024 na dywidende 28,98 min PLN, co daje 1,03 PLN na
akcje.

Spéitka chce rozwija¢ segment win bezalkoholowych - poinformowat PAP Biznes Robert Ogér, prezes grupy Ambra.
Wskazat, ze priorytetem dla grupy pozostaje wzrost organiczny, ale waznym uzupetnieniem sg takze akwizycje.
W 2025 r. Ambra planuje uruchomi¢ nowa linie produkcyjna.

Spotka podpisata umowe niewytgczng z Dong Rong Electronics na dystrybucje rozwigzan technologicznych na terenie
Chin i Tajwanu.

Spétka uwaza za bezzasadny wniosek o cofniecie koncesji na wydobycie w kopalni Silesia, ktéry wedtug doniesien
medialnych zostat ztozony do ministra klimatu i Srodowiska przez Fundacje Frank Bold.

Photonroof, spétka zalezna ML System, otrzymata informacje o wyborze jako dostawcy ok. 2,5 tys. m2 dachowek
fotowoltaicznych o wartosci ok. 290 tys. EUR dla klienta z Azji Potudniowo-Wschodniej. — ISBnews

Akcjonariusze spétki zdecydowali o ustanowieniu programu motywacyjnego na lata 2025-2027 roku przy zatozeniu,
ze EBITDA spotki wyniesie: 80 min PLN w 2025 roku, 100 min PLN w 2026 roku i 120 min PLN w 2027 roku.

Grupa podpisata umowe z podmiotem nalezgcym do Skarbu Panstwa na odnowienie wsparcia technicznego wraz
ze swiadczeniem ustugi serwisowej. £gczne wynagrodzenie wyniesie 1,27 min PLN.

Stanowisko wiekszosci RPP wskazuje, ze jesien jest kluczowa dla stdp - poinformowat na konferencji prasowej prezes
NBP Adam Glapinski.

Z wypowiedzi cztonkéw RPP mozna wnies¢é, ze gdyby Rada zdecydowata o dalszym obnizaniu stop w lipcu lub na
jesieni, to wiekszo$¢ opowie sie za cyklem - ocenit prezes NBP Adam Glapinski. Dodat, ze dla banku centralnego
ruchy po 25 pb. sg wygodniejsze i zapowiedziat na czerwiec dyskusje na posiedzeniu Rady o parametrach rezerwy
obowigzkowe;.

Pochodzaca z Ukrainy spotka Coal Energy analizuje mozliwo$¢ wydobycia ze zt6z w okolicach Bytomia i Zabrza.
Jednak dostepny tam wegiel energetyczny to surowiec, od ktérego wydobycia Polska chce odchodzi¢. — Puls Biznesu
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Mozg Saule kontra Columbus. Autorka technologii, bez ktérej spotki w ogdle by nie byto, dostrzega przestepstwo w
dziataniach cztonkéw rady nadzorczej Saule. Wsrdd nich jest dwoch cztonkéw zarzgdu Columbusa Energy. — Puls
Biznesu

Zarzad spotki zaktualizowat strategie spétki na lata 2025-2027 w celu m.in. przyspieszenia rozwoju operacyjnego.
Spétka chce wyemitowa¢ do 60.400.000 akcji serii C, z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy.

MedTech Solutions i Klaster Wschodni ICT, reprezentowany przez Wschodnig Agencje Rozwoju, rozpoczety
wspotprace nad projektem RedPulse, ktdrego celem jest stworzenie ogolnopolskiego systemu zarzgdzania i logistyki
zasobami krwi.

Spétka zaktualizowata strategie na lata 2023-2026. Celem One2Tribe jest wzrost grupy kapitatowej (liczba klientéw,
przychody, EBITDA, zysk netto) przekraczajgcy 30% r/r. Spétka, koncentrujgca sie dotychczas na rozwoju
organicznym, rozwaza w kolejnych latach pozyskanie dodatkowego finansowania.

TSUE z odsiecza klientom Getinu. Restrukturyzacja banku nie powinna wyklucza¢ zawieszenia sptaty rat kredytu -
orzekt w czwartek Trybunat. — Rzeczpospolita

Jeronimo Martins Group, wiasciciel Biedronki, ocenia, ze polski rynek jest nadal bardzo konkurencyjny, ale
zarzgdzanie jest tatwiejsze przy inflacji niz przy doswiadczanej w ubiegtym roku deflacji - poinformowata Ana Luisa
Virginia, dyrektor finansowa Jeronimo Martins Group.

Wojna lotnicza? Bruksela grozi ctami Boeingowi. Jesli nie dojdzie do porozumienia handlowego z Waszyngtonem,
Komisja Europejska gotowa jest do wprowadzenia cet na import z USA o wartosci 100 mld EUR. Ctami bytyby
obcigzone takze samoloty Boeinga. Na razie rozmowy idg jak po grudzie. — Rzeczpospolita

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracow

awg zadnej rekomendacji kup!
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado
Zastepca Dyrektora
Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32
e-mail:

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-05-09, 08:00 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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