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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
GPW czerwona wyspa 1D YTD
Pigtek przypieczetowat tygodniowe spadki na GPW. Przypomnijmy, ze w poprzednim
tygodniu jedynym dniem, w ktorym gtdwne indeksy zwyzkowaty byta $roda, natomiast wiG20 2699,9 -1,3% 23,2%
pozostate sesje porazaty czerwienig. W ciggu pigciu sesji WIG20 stracit -2,6%, WIG  wiG30 3503,0 -1,1% 24,8%
-2,2%, mWIG40 -1,9%, a sWIG80 -0,7%. Patrzac na indeksy sektorowe wida¢ jednak mwiG40 7614,0 -0,4% 24,4%
rozwarstwienie. Z jednej strony wyrazne spadki zanotowaty banki (-6,8%), swiGso 28 350,4 0,4% 20,2%
budownictwo (-5,0%), czy media (-5,0%), natomiast z drugiej strony mocne wzrosty g 99 287,5 20,9% 24,8%
widoczne byly w gamingu (+17,0%), czy gérnictwie (+3,8%). Na rynkach NG index 242,9 0,2% 5,9%
zagranicznych sytuacja wygladata zupetnie inaczej — DAX w (,:iagu tygodnia zyskat \vi5Banki 153205 8% 24.1%
+1,3%, CAC +0,7%, a FTSE100 +0,75%. Za oceanem S&P wzrést +1,5%, DJI +1,2%, WIG Bud 8178.6 0.5% 205%
a Nasdaq +2,2%. ’W ‘rozpoczynajacy_m sie tyglodniu ‘uwaga pol_sk!ch inwes?or()‘w WIG Chemia 9 503:0 _019% 24:3%
skupiona bedzie gtéwnie na wydarzeniach z kraju. W $rode w Sejmie odbedzie sie
h ! o ] . WIG Dew 5189,3 0,3% 25,1%
glosowanie nad wotum zaufania dla rzadu. Wyniki za ostatni kwartat pokazg LPP, )
A S h e WIG Energia 3793,6 0,4% 52,3%
CCC oraz Synektik, a PGE opublikuje strategie. Z danych makro poznamy tez finalny . .
odczyt inflacji CPI za maj'25, a Staty Komitet Rady Ministrow zajmie stanowisko 'V'C Games D0 1’9f 32’30/"
w sprawie ptacy minimalnej na 2026 r. Na rynkach zagranicznych kluczowy bedzie e i _ S ‘0'50/" 57'806
zapewne odczyt CPI z USA, ktdry pojawi si¢ w $rode. Dzier pozniej poznamy takze WIC Media 73642 8% 7,6%
odczyt PPI. O poranku na rynkach azjatyckich przewazajg wzrosty — Nikkei zyskuje ~WIG Paliwa 8084,8 -1,4% 54,8%
+0,9%, a Shanghai Composite +0,2%. Kontrakty terminowe z kolei $wiecg na WIG Spoz 30489 0,3% 13,2%
czZerwono. WIG Surowce 4 246,2 -2,2% 11,1%
Anna Tobiasz WG Odziez 10 977,6 -0,8% -0,8%
DAX 24 304,5 0,1% 22,1%
; ; FTSE100 8837,9 0,3% 8,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7804,9 0,2% 5,7%
= Esotiq & Henderson: Sprzedaz w maju’25 wzrosta +6% r/r [wykresy BDM] BUX 96 520,8 0,0% 21,7%
= Budimex: Emitent ukonczyt budowe terminalu kontenerowego T3 Baltic Hub S&P500 6 000,4 1,0% 2,0%
= Budimex: Spoétka planuje kolejne przetargi hydrotechniczne; dazy do ok. 1 mld pjja 427629 1,0% 0,5%
PLN backlogu w tym obszarze . _ Nasdaq Comp 19530,0 1,2% 1,1%
= Newag: W'Oj.eWOdZ.tWO’ malopolskie podpisato umowe wykonawczg z Newagiem na Bovecea 136 102,1 0.1% 13.2%
zakup szesciu pociagéw . . Nikkei225 377416 0,5% 5.4%
= PKP Cargo: Grupa planuje przeprowadzi¢ zwolnienia grupowe Sh ) o o
. . . . . anghai Comp. 33854 0,0% 1,0%
= Debica: Fundusze emerytalne chcg, by Debica wyptacita specjalng dywidende
S&P/ASX 200 8538,9 0,0% 4,7%
w wys. 272 min PLN = =
= Action: Spotka szacuje obroty grupy kapitatowej w maju na 228 min PLN, o 34,9% FURIALY 29 BRE 023%
wiecej rdr USD/PLN 3,76 0,6% -8,9%
= Sonel: Zarzad zaklada poprawe rentownosci w kolejnych kwartatach 2025 r. - CHF/PLN 4R 0.2% 0,6%
ISBnews EUR/USD 1,14 -0,4% 10,1%
= Seko: Emitent wypfaci 0,71 PLN brutto dywidendy na akcje za '24 USDIPY 144,85 0.9% 7.9%
= Sfinks: Sfinks Polska rozpoczat projekt wydzielenia i sprzedazy ZCP
' : : - : i FW20
= Deweloperzy: Prezydent podpisat ustawe o jawnosci cen mieszkan » _
= Energetyka: Prezydent Duda zwota RBN w sprawie bezpieczenstwa Wartos¢ Zmiana
energetycznego Polski Kurs otwarcia 2740 -36 -1,30%
= Banki: Pomyst dodatkowego podatku od nadmiarowych zyskéw od bankéw  Kurs zamknigcia 2704 27 -0,99%
nietrafiony - Biatek Kurs min. 2662 67 -2,46%
= USA: Trump zapowiada rozmowy handlowe z Chinami 9 czerwca w Londynie Kurs max. 2748 -40 -1,43%
Wolumen obrotu 32624 7 668 30,73%
Otwarte pozycje 31808 -2 035 -6,01%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 2719,0 26578 27190 26999 -13% 2802
WIG30 3504,8 34501 35056 35030 -12% 2886
MWIG40 76656 279922 283504 76140 -04% 231

WYKRES DNIA SWIGBD 283114 75140 76667 283504 04% 43
W pigtek popotudniu Sfinks Polska poinformowat o rozpoczeciu projektu wydzielenia \vic.pL 1026967 1026967 103 855.2 103 855.2 -0.9% 3 062
i sprzedazy ZCP z markg Sphinx. Zarzad nie wyklucza sprzedazy ZCP do spétki zaleznej . . ) .

A ! - ) : ) WIG 994116 97890,3 99411,6 99287,5 -0,9% 3089
oraz mozliwosci pozyskania przez te spotke inwestora zainteresowanego udziatem
w projekcie. W piagtek akcje spotki wzrosty o +32,2%. WIG20
i . Close MC 1D YTD
Sfinks — daily Alior 97,0 12664  -1,3% 12,8%
[ s P Bty - Last rice 0504 @ Allegro 338 35755  4.2% 24,9%
Budimex 550,2 14 047 -1,4% 17,9%
s CCC 197,8 15232 -2,0% 7,6%
CD Projekt 267,3 26 706 3,2% 39,6%
Dino 518,0 50 785 -1,2% 32,9%
\M ‘I;I « Kety 853,5 8378 -0,1% 25,1%
”H‘ “J'UTT - KGHM 128,2 25630 -2,3% 11,4%
T “ A Kruk 393,7 7636 1,4% -5,3%
LPP 14 310,0 26 558 0,0% -8,0%
ﬁlﬂw mmﬂlﬁ “‘"" 1 | m ‘ 0% mBank 7742 32923 07%  415%
Hl ﬂ TW ' w ! H # Orange 9,6 12 541 -0,5% 29,7%
rw‘ Iﬁmmﬂﬂ h N 1 | M I Pekao 171,7 45053 -2,5% 24,5%
* “ | ol |+ ks PepoO 173 9996 0,7% 5,4%
‘WTLM W ?QT ?ID ' - PGE 9,9 22123 2,1% 62,4%
[ ﬁ PKN Orlen 73,7 85 585 -1,4% 56,2%
‘ PKO BP 69,0 86 300 -2,0% 15,5%
4 PzU 60,8 52 537 -0,5% 32,7%
Santander Polska 464,1 47 426 -3,0% 1,4%
Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 14 s Mar 31 Apr 15 Apr 30 May 15 May 30 Zabka 221 22130 0,0% 15,0%

SFS PW Equity (Sfinks Polska SA) Sfinks Daily 30DEC2024-09JUN2025 Copyrightg 2025 Bloomberg Finance L.P. 09-Jun-2025 07:27:16
Zrédto: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 218,0 527 2,4% 28,1% Inter Cars 550,0 7792 04% 56% Ropa Brent [USD/bbl] 66,4 1,6% 3,9% 3,9% -11,1% -16,6%
AB 962 1396 -08% -1,4% JSW 223 2622 -10% 7.8% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,7 1,6% 8,4% 8,4% 2,9% 28,1%
Amrest 16,3 3570 -1,0% -12,6% Lubawa 9,0 1352 -22% 105,6% GazEUTTF 1M [EUR/MWh] 36,3 -0,4% 5,9% 59% -259% 7,6%
Asbis 224 1243 0,0% 21,3% Millennium 136 16511 -0,7% 52,9% CO2 [EURA] 72,7 1,1% 4,4% 4,4% 1,5% 2,9%
Asseco 184,3 15297 -0,5% 91,6% Mirbud 136 1493 04% 141% Wegiel ARA [USD/t] 101,5 0,9% 5,8% 58% -109% -7,6%
Auto 19,9 2597 -08% 0,4% MoBruk 260,0 913  -26% -20,6%  Miedz LME [USD/] 9762,8 -0,7% 2.2% 22% 128% -27%
Azoty 238 2365 -12% 27,5% Neuca 690,0 3141 -0,1% -21,0%  Aluminium LME [USD/] 24456 -1,0% 0,3% 0,3% -3.2% -5,7%
Benefit Sys. 3125,0 10237 0,8% 7,9% Newag 695 3128 -2,0% 64,3% Cynk LME [USD/t] 2630,4 -0,8% 1,3% 1,3% -11,0% -7,8%
Celon 218 1174 -22% -17,6% Polenergia 676 5220 -06% -29% Otéw LME [USD/t] 19515 -0,2% 0,9% 0,9% 14% -10,8%
cyber_Folks 1650 2340 -0,6% 9,6% Pracuj 642 4383 -29% 122% Stal HRC [USD/t] 878,0 0,0% 4,5% 4,5% 238% 20,3%
Cyfrowy 16,6 10591 0,9% 17,1% Rainbow 1350 1965 -15% 1.2% Ruda zelaza [USD/{] 95,9 0,2% -33% -33% -75% -118%
Develia 7,8 3570 -0,9% 41,6% Selvita 28,0 530 -2,8% -434%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 179,0 -1,4% -43% -43% -91% -31,5%
Dom Dev. 2380 6140 -0,4% 30,6% Synektik 2170 1851 0,1% 9,3% Ztoto [USD/oz] 3311,6 -1,2% 0,7% 0,7% 262% 43,3%
Enea 172 9111 0,0% 332% Tauron 70 12187 -0,7% 85,0% Srebro [USD/oz] 36,1 1,1% 9,3% 9.3% 248% 212%
Eurocash 8,4 1168 -0,1% 17,2% TEN 104,0 674 16% 44,4% Platyna [USD/oz] 11833 3,7% 119% 11,9% 30,4% 21,4%
GPW 513 2151 -13% 26,7% Text 549 1414 -14% -16,6%  Pallad [USD/oz] 1060,6 5,4% 10,3% 103% 16,6% 14.8%
Grenevia 2,8 1595 -18% 26,4% Vercom 111,0 2467 -14% -129%  Bitcoin USD 105 530,7 5,0% 0,9% 0,7% 126% 51,4%
Handlowy  114,0 14895 -0,3% 28,5% Voxel 160,0 1680 1,0% 27,0% Pszenica [USd/bu] 554,3 1,6% 3,8% 3,8% 05% -11,7%
Huuuge 184 1105 -08% 6,7% WP.PL 827 2462 -19% 56% Kukurydza [USd/bu] 4453 1,3% 0,3% 0,3% -2,9% -0,8%
ING BSK 289,0 37599 0,0% 19,7% 537 80,0 9410 05% 13,7% Cukier ICE [USD/Ib] 16,5 -0,5% -33% -33% -58% -11,1%
WIG20
W WIG20 Index - Last Price 2699.85 -1.26% ‘

W Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2724.84
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2460.87 0.07% ‘
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Esotiq & Henderson Szacunkowe skonsolidowane przychody w maju’25 wyniosty 26,2 min PLN (+6% r/r). Przychody ze sprzedazy

Budimex

Budimex

Newag

PKP Cargo

Opracowanie ma charakter c

ysto inform

mendacji kt

cyiny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie

internetowej wzrosty do 5,9 min PLN (+18% r/r), natomiast marza brutto na sprzedazy wyniosta ok. 72% (-1 p.p. r/r).
Powierzchnia handlowa grupy na koniec maja’25 wyniosta 18 332 m2 (+3% r/r).
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(Anna Tobiasz)

Budimex ukonczyt znaczaca czgs¢ prac budowlanych przy realizacji terminalu T3 Baltic Hub w Porcie Gdansk, co
pozwolito na komercyjne uruchomienie czesci terminala i rozpoczecie obstugi najwigkszych statkow kontenerowych
przy nowym nabrzezu.
Dzieki nowemu terminalowi, Baltic Hub zwigkszy swoje zdolnosci przetadunkowe o kolejne 1,5 min TEU rocznie — do
poziomu 4,5 min TEU.

Budimex, po ukonczeniu prac przy realizacji terminalu T3 Baltic Hub, planuje startowa¢ w kolejnych przetargach
hydrotechnicznych, takze za granicg. Grupa chce powrdci¢ do portfela zamoéwien w obszarze hydrotechniki na
poziomie ok. 1 mld PLN - poinformowat cztonek zarzgdu Cezary tysenko.

Matopolska zawarta w pigtek drugg umowe wykonawczg na zakup szesciu pociggow elektrycznych
wyprodukowanych przez firme Newag. Catkowita warto$¢ kontraktu to ponad 330 min PLN; pojazdy bedg dostarczone
w 2028 r. W sumie na mocy umowy ramowej zawartej w zesztym roku region kupi 25 takich pojazdow.

Jak poinformowat w pigtek Urzad Marszatkowski Wojewoddztwa Matopolskiego, zakup szesciu Elektrycznych
Zespotdw Trakcyjnych (EZT) jest dofinansowany w 85% ze srodkéw unijnych. Catkowita warto$¢ tej umowy wynosi
ponad 330 min PLN.

PKP Cargo w restrukturyzacji planuje przeprowadzi¢ zwolnienia grupowe, ktére miatyby objg¢ do 1.041 pracownikéw
w 2025 roku oraz do 1.388 w 2026 roku w réznych grupach zawodowych.

"Zdaniem zarzadu pomimo dotychczas wdrozonych dziatan naprawczych i restrukturyzacyjnych w obszarze
zatrudnienia, sytuacja spdtki wymaga dalszych dziatan. Inicjowany proces jest istotnym elementem Planu
Restrukturyzacji, ktérego szczegoty zostang przedstawione przez spétke do konca czerwca 2025 roku".

Podano, ze planowane dziatania w zakresie zwolnien zostang zrealizowane do 30 wrzesnia 2026 r., z tym ze
zwolnienia grupowe przewidziane na rok biezacy zostang zrealizowane najpézniej do korca lipca 2025 roku.
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Nationale-Nederlanden OFE i PKO BP Bankowy OFE skierowali do zarzgdu Firmy Oponiarskiej Debica zadanie
umieszczenia w porzgdu obrad walnego zgromadzenia w dniu 26 czerwca kilku punktow, w tym wyptaty specjalnej
dywidendy w wysokosci 272 min PLN z zyskéw z lat ubiegtych.

"Firma Oponiarska Debica odnotowata bardzo dobre wyniki finansowe za 2024 rok oraz pierwsze miesigce roku 2025.
Rentownos$¢, generowane przeptywy pieniezne oraz perspektywy rynkowe pozwalajg z optymizmem patrze¢ na
dalszy rozwoj dziatalnosci. W tym kontekscie wyptata specjalnej dywidendy jest uzasadnionym, odpowiedzialnym
i transparentnym dziataniem wobec inwestorow" - napisano w uzasadnieniu wniosku.

Grupa Kapitatowa Action szacuje, ze jej obroty w maju wyniosty 228 min PLN, czyli o 34,9% wigcej w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku.

W raportowym okresie warto$¢ osigganej przez catg grupe marzy utrzymuje sie stale na wysokim poziomie,
szacunkowo wynoszgcym ok. 7,5%.

Sonel spodziewa sie poprawy rentownosci w kolejnych kwartatach 2025 roku, poinformowat wiceprezes ds.
finansowych i korporacyjnych Tomasz Hodij.

"Pierwszy kwartat jest zazwyczaj najstabszy, jesli chodzi o marze, zaktadamy, ze w kolejnych kwartatach sytuacja pod
wzgledem rentownosci bedzie sie poprawiac" - powiedziat Hodij podczas telekonferenciji.

W 1Q’25 marza brutto na sprzedazy wyniosta 20% wobec 26,2% rok wczesniej, a marza EBITDA: 12,6%
w poréwnaniu do 17,1% rok wczesnie;j.

Wiceprezes ds. handlowych i nadzoru nad spétkami Piotr Saciuk dodat, ze 2025 rok nie bedzie tatwy, ale zapytania
ofertowe sg, a dla Sonela zawsze kulminacyjnym punktem roku jest 4Q.

Akcjonariusze Seko zdecydowali, ze spotka przeznaczy na wyptate dywidendy z zysku osiggnietego w 2024 roku
tacznie 4,7 min PLN, co daje 0,71 PLN brutto na akcje.

Dniem dywidendy jest 20 czerwca, a terminem jej wyptaty 27 czerwca 2025 roku.

Sfinks Polska rozpoczat projekt wydzielenia i sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP).

Projekt obejmuje dziatalno$¢ Sfinks Polska prowadzong pod markg SPHINX, w tym w szczegdlnosci: znaki towarowe
SPHINX, restauracje wiasne prowadzone pod tg markg, umowy franczyzy marki SPHINX, umowy najmu, podnajmu
i inne umowy zwigzane z dziatalnoscig prowadzong pod markg SPHINX oraz zasoby przypisane do tej dziatalnosci.

Prezydent Andrzej Duda podpisat ustawe, ktéra zobowigzuje deweloperéw do publikowania cen oferowanych
mieszkan i doméw jednorodzinnych - poinformowata kancelaria prezydenta.

Wprowadzane regulacje majg zagwarantowac rzetelne i aktualne informacje, w szczegodlnosci o cenie, niezbedne dla
0s6b zainteresowanych nabyciem lokalu mieszkalnego albo domu jednorodzinnego.

Doradca Szefa Biura Bezpieczenstwa Narodowego Grzegorz Witkowski zapowiedziat, ze prezydent Andrzej Duda
W ciggu najblizszych dwdch tygodni zaprosi na Rade Bezpieczenstwa Narodowego m.in. kluczowych ministrow rzadu
i premiera Donalda Tuska. Tematem Rady bedzie bezpieczenstwo energetyczne Polski.

"Czy jestesmy przygotowani na wakacyjne blackoutym, jesli chodzi o energie elektryczna, co jest z atomem, co jest
z Terminalem Kontenerowym w Swinoujsciu, jak jestesmy przygotowani na dostawy surowcéw energetycznych
z zagranicy, co jest z ptywajgcym gazoportem na Zatoce Gdanskiej" - Witkowski przytaczat pytania, ktére ma zamiar
zadac prezydent.

Prezydent USA Donald Trump ogtosit, ze delegacje USA i Chin spotkajg sie w Londynie 9 czerwca, by omoéwié¢
porozumienie handlowe migdzy mocarstwami. To wynik jego czwartkowej rozmowy z przywoédcg Chin Xi Jinpingiem.

"Z przyjemnoscig informuje, ze minister finanséw Scott Bessent, minister handlu Howard Lutnick i przedstawiciel
Stanéw Zjednoczonych ds. handlu, Ambasador Jamieson Greer, spotkaja sie w Londynie w poniedziatek 9 czerwca
2025 r. z przedstawicielami Chin w sprawie Umowy Handlowej. Spotkanie powinno przebiega¢ bardzo dobrze" —
oznajmit Trump na portalu spotecznosciowym Truth Social.

Juz niemal co czwarta firma, ktéra testowata sztuczng inteligencje, wpisuje ja do swojej strategii rozwoju. A dwie
trzecie planuje zwigkszenie wydatkéw na Al. - Rzeczpospolita

Trump i Musk. Co sie dzieje, gdy konczy sie przyjazn najbogatszego cziowieka $wiata z jednym z najpotezniejszych
przywodcéw swiata? Konsekwencje mogg sigga¢ kosmosu. Dostownie. - Rzeczpospolita
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Jesli nie bedzie niespodzianek, to w wakacje kierowcy nie powinni sie martwi¢ o portfele. Na ceny paliw nie narzekaja
ich sprzedawcy. Lato moze by¢ dla nich okresem zniw. - RZ

Play, Zabka i Benefit. Rynek jest glodny dobrych emisji obligacji. Wigksza liczba nowych emitentéw pozytywnie
wptynefaby na rozwdj rynku obligaciji, ktéry mogtby staé sie realng alternatywa dla finansowania bankowego nie jako
konkurencja, lecz uzupetnienie. - Parkiet

Perspektywa obnizek stop procentowych odsuneta sig o kilka miesiecy. Cigcia nie bedg tez tak duze, jak jeszcze
niedawno oczekiwali analitycy. — Dziennik Gazeta Prawna

Prezes Zwigzku Bankoéw Polskich, Tadeusz Biatek, ocenit pomyst dodatkowego podatku od nadmiarowych zyskéw
od bankéw jako wysoce nietrafiony.

"Mozna oczywiscie natozy¢ kolejne podatki, ale z czego bedziemy tak naprawde finansowa¢ gospodarke, jesli nie
bedziemy mie¢ kapitatéw. Gospodarka bez bankéw nie moze funkcjonowac¢. Banki sa krwioobiegiem gospodarki.
Spadajg stopy procentowe, kredyty stajg sie tansze, mamy coraz wieksze zapotrzebowanie ze strony oséb fizycznych
na kredyty hipoteczne i przedsiebiorstw na kredyty inwestycyjne" - powiedziat prezes Tadeusz Biatek, cytowany
w komunikacie.

W piatek, Lider Polski 2050, marszatek Sejmu Szymon Hotownia zapowiedziat, ze w poniedziatek odbedzie sie
spotkanie, na ktérym premier Donald Tusk przedstawi koalicjantom szkic swojego expose i wspdlnie bedg nad nim
pracowac. Méwigc o kwestiach programowych powiedziat, ze jego zdaniem jednym z postulatéw, ktéry moze pokazacé
ludziom, ze rzad jest po ich stronie, jest wprowadzenie tzw. windall tax, czyli podatku od nadmiarowych zyskéw.
"Banki i tak zarabiajg krocie przy tych stopach procentowych i marzach" - powiedziat Szymon Hotownia.

W czerwcu zostang otwarte trzy nowe nabory z KPO na kwote 526 min PLN - poinformowat w niedziele minister ds.
odbudowy po powodzi Marcin Kierwinski. O srodki moga ubiega¢ sig artysci, instytucje kultury, uczelnie medyczne,
a takze jednostki doradztwa rolniczego.

"Otwieramy kolejne nabory z Funduszy Europejskich. W czerwcu bedg one na kwote az 526 milionéw PLN" - napisat
na portalu X Kierwinski.

W czwartek 12 czerwca Staty Komitet Rady Ministréw zajmie sie m. in propozycja minimalnego wynagrodzenia za
prace oraz minimalnej stawki godzinowej w 2026 r. - wynika z porzgdku obrad SKRM.

Komitet zajmie sie takze m. in. propozycja $redniorocznych wskaznikéw wzrostu wynagrodzen w panstwowej sferze
budzetowej na rok 2026 oraz informacjg o prognozowanych wielkosciach makroekonomicznych stanowigcych
podstawe do opracowania projektu ustawy budzetowej na rok 2026 r.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

BIULETYN PORANNY
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-06-09, 07:37 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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