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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Miedz z impulsem celnym 1D YTD
Woczoraj na GPW mogli$my obserwowaé zwigkszony ruch. Po poniedziatkowej sesji, ktora

przebiegta przy niskiej aktywnosci inwestoréw, wczoraj WIG20 zanotowat obrét w wysokosci  wig20 2889,5 1,0% 31,8%
1,9 mid PLN i wzrést +1,0%. W gronie blue chipéw najlepiej radzity sobie PZU (+2,1%), PKO  wig30 37455 0,7% 33,5%

(+2,0%) i Kruk (+2,0%). Z drugiej strony najwiekszy spadek zaliczyta Zabka (-4,6%). Stabiej

- o 0
poradzity sobie indeksy mniejszych spotek — mWIG40 stracit -0,9%, a sWIG80 zakonczyt ?V\GYIG(ZLO 278?1‘253 g';,/f 2(1)(75"2
sesje w okolicach punktu odniesienia. Indeks szerokiego rynku WIG zamknat si¢ z wynikiem ’ ’ !
+0,5%. Na pozostatych rynkach europejskich przewazaty wzrosty, natomiast w USA we 106 002,0 0.5% 332%
obserwowaliémy lekkie spadki. W centrum uwagi pozostaje polityka taryfowa Trumpa. NCIndex 250,5 0.7% 9.2%
Prezydent USA napisat w mediach spotecznosciowych, ze nie zamierza przesuwac terminu  WIG Banki 16 9791 1.1% 37,5%
wprowadzenia cet wzajemnych, ktéry zostat ustalony na 1 sierpnia. 14 krajow otrzymato listy ~WIG Bud 81038 -0,9% 19,4%
z zapowiedzig nowych stawek. Na import z Japonii i Korei Potudniowej ma by¢ natozone cto G chemia 91285 0,2% 19,4%
w wysokosci 25%. Do tej pory USA otrzymaty z cet ok. 100 mid USD, a do konca roku kwota  \yc pew 52430 0,6% 26.4%
ta moze wzrosng¢ do 300 mld USD. Wieczorem jednak Trump powiedziat, ze termin WIG Energia 43759 18% 75.6%
1 sierpnia nie jest w 100% pewny. Stwierdzit tez, ze pomimo postepu w rozmowach z UE, ’ ’ :
frustracja zwigzana z podatkami i karami natozonymi przez Unie na amerykanskie firmy WIG Games d8K21.0 -0.6% 29:4%
technologiczne, moze doprowadzié do jednostronnego ogtoszenia nowej stawki celnej WIGIT 10298,7 -1,8% 81,5%
w ciggu dwoch dni. Duze zamieszanie wprowadzita tez zapowiedz natozenia 50% cta na WIG Media 72794 -0.2% 6.1%
import miedzi. Notowania tego metalu wzrosty wczoraj o +13,1%. Prezydent USA ma tez WIG Paliwa 9393,0 1,7% 79,9%
wkroétce ogtosi¢ wprowadzenie wysokich cet, rzedu 200%, na produkty farmaceutyczne. wiG Spoz 2994,0 -1,4% 11,2%
Wedtug biezacych informaciji, firmy farmaceutyczne mogg mie¢ péttora roku na rozpoczecie g surowce 43764 0,6% 14,5%
produkcji w USA, zanim stawki te zaczng obowigzywaé¢. Kontrakty terminowe na indeksy WIG Odziez 11095.7 0.2% 03%
europejskie $wieca na zielono, natomiast amerykanskie straszg spadkami. . . .

Anna Tobiasz DPAX 24 206,9 0,6% 21,6%
; ; FTSE100 8854,2 0,5% 8,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7766,7 0,6% 5,2%
= Murapol: Spétka sprzedata w 2Q’25 696 lokali (+4% r/r, -2% q/q) [wykresy BDM]  Bux 98 986,4 -0,5% 24,8%
= Esotiq & Henderson: Sprzedaz w czerwcu’25 wzrosta +2% r/r [wykresy BDM] S&P500 62255 0,1% 5,8%
= Artifex : Dane operacyjne za czerwiec 2025 [komentarz BDM] DJIA 44 240,8 0,4% 4,0%
* ATM Grupa: Wyrok NSA w sprawie koncesji ATM Rozrywka TV [komentarz BDM]  \asdaq comp 204185 0,0% 57%
= Kruk: Spodtka zainwestowata 577 min PLN w portfele wierzytelnosci w 2Q'25 R 139 302,9 01% 15.8%
L] llJ\rI;Z%;::nii;:]olka w czerwcu miata 21,7 min uzytkownikdbw na wszystkich Nikkei225 396886 0.3% 0.5%
i o o
= Rainbow Tours: Spoétka notuje wzrost przedsprzedazy oferty zimowej o 7,1% r/r zgir;ir; gg;np' g:zg'i g’;; :2;
= XTB: Spoétka draza nowe funkcjonalnosci zwiekszajace bezpieczenstwo $rodkéw : s =
uzytkownikow EUR/PLN 4,24 -0,2% -0,8%
= Auto Partner: Spétka miata w czerwcu 381 min PLN przychodoéw (+8,5% r/r) USRIRLY Bic2 e el
= InterCars: Spétka miata w czerwcu 1 720,5 min PLN przychodéw (+10,1% r/r) SR s 0,0% 0,0%
= 11 bit studios: Spétka do 7 lipca sprzedato 280 tys. egzemplarzy gry The Alters ~ EUR/USD 117 0.1% 13.2%
= Capitea: Nadzdér KNF nad GetBackiem byt nierzetelny i nieprawidtowy - NIK USD/JPY 146,58 0,4% -6.8%
= VRG: W. Kruk nabedzie udziaty w spétkach z grupy Lilou za 105 min PLN —
= Arlen: Oferta spétki warta maks. 27 min PLN wybrana w przetargu na dostawy dla
Strazy Granicznej Wartos¢ Zmiana
= QNA Technology: Spoétka otrzymata europejski patent dot. rozwigzan w produkcji ~ Kurs otwarcia 2844 17 0,60%
m.in. wy$wietlaczy microLED Kurs zamknigcia 2870 33 1,16%
= Huuuge: Spoétka szacuje, ze miata w 2Q;25 58,8 min USD przychodéw (-7% r/r) Kurs min. 2843 21 0,74%
= Rynek miedzi: Donald Trump zapowiedziat, ze natozy 50% cto na import miedzi Kurs max. 2 880 27 0,95%
Wolumen obrotu 14 757 955 6,92%
Otwarte pozycje 56 622 1536 2,79%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 28758 28728 28906 28895 1,0% 1894
WIG30 37456 37310 37518 37455 0,7% 2042
MWIG40 8067,1 28631,0 287961 79945 -09% 265
WYKRES DNIA o ) ) o SWIG80 287345 79945 80887 287143 00% 32
Po wczorajszych zapowiedziach wprowadzenia 50% cet na import miedzi w USA, \wic.pL 1105663 1105663 110 846,6 1108055 05% 2 186
; i o o .
notowapla kontraktow na tep m_etal rosly nayvet 0 +17,3%, a fmalmel ;almkne’ry sie wie 1060297 105669,6 106 201,7 106 002,0 0,5% 2210
z wynikiem +13,1%. Byt to najwyzszy jednodniowy wzrost od 1989 r. Dzisiaj notowania

rozpoczely sie z korektg, natomiast juz przekroczyty wczorajszy punkt odniesienia. WIG20
L . Close MC 1D YTD
Miedz: daily Alior 100,5 13121 1,6% 16,9%
W HGUS COMB Comdty - Last Price 571.20] Allegro 35,0 36971 1,4% 29,2%
Budimex 536,6 13699  -1,7% 15,0%
Gy CCC 199,5 15 367 0,1% 8,5%
H CD Projekt 274,0 27 375 0,0% 43,1%
i Dino 527,0 51667 0,5% 35,2%
Kety 907,0 8903 0,7% 32,9%
KGHM 132,3 26 460 0,7% 15,0%
| T-LU'* Kruk 406,9 7 895 2,0% 2,1%
e B LPP 14 505,0 26 920 0,3% 6,7%
Ulﬂm ‘*TWT& mBank 795,0 33 808 1,4% 45,3%
iglﬂ‘ Ml ﬁ J Orange 9,1 12005  -0,9% 24,2%
+? I Pekao 190,5 49 987 1,1% 38,1%
45 Pepco 21,1 12202 -0,6% 28,7%
PGE 11,4 25623  -0,9% 88,1%
PKN Orlen 85,9 99 690 1,7% 81,9%
PKO BP 78,5 98 125 2,0% 31,4%
0 PZU 62,3 53797 2,1% 35,9%
T Feb Mar Bor Tay T santander Polska 517,6 52 893 0,9% 13,1%
05 Zabka 20,7 20670  -4,6% 7,4%

HGUS Comdty (COPPER FUTURE  Sep2s) MiedZ Daily 31DEC2024-09JUL2025 Copyrightg 2025 Bloomberg Finance L.P. 09-Jul-2025 07:53:47

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 199,8 483  -22% 17,4% ING BSK 320,0 41632 1,7% 32,5% Ropa Brent [USD/bbl] 70,0 0,6% 4,3% 35% 62% -17,3%
AB 975 1415 -0,5% -0,1% Inter Cars 5850 8288 0,0% 12,3% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,3 -2,3% -24% -35% -82% 422%
Amrest 156 3434 -1,0% -159% JSW 228 2675 -0,3% 10,0% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 34,2 1,8% 1,6% 4,0% -30,0% 6,0%
Asbis 266 1477 3,1% 44,1% Lubawa 8,7 1307 1,8% 98,7% CO2 [EURA] 70,1 -1,1% -0,2% 27% -21% 2,5%
Asseco 223,0 18509 -3,2% 131,8% Millennium 14,5 17530 -1,6% 62,4% Wegiel ARA [USD/t] 107,1 0,9% -04% -0,1% -6,0% 2,5%
Asseco 81,0 4203 0,0% 653% Mirbud 14,1 1552 22% 18,7% Miedz LME [USD/t] 9841,8 -0,7% 21%  -21% 13,7% 0,8%
Auto 206 2691 -0,7% 4,0% MoBruk 300,0 1054 1,7% -84% Aluminium LME [USD/] 25854 0,6% -0,5% -04% 2,3% 4,5%
Azoty 226 2244 -06% 21,0% Neuca 684,0 3114 0,0% -216%  Cynk LME [USD/] 2710,6 1,8% 0,6% -11%  -8,2% -6,3%
Benefit Sys. 3120,0 10220 -1,0% 7,8% Newag 689 3101 -1,6% 62,9% Oféw LME [USD/] 2033,5 1,1% 1,4% 0,8% 5,6% -6,8%
BNP 103,0 15232 -4,6% 20,9% Polenergia 58,8 4540 -1,3% -155%  Stal HRC [USD/t] 890,0 1,3% 0,8% 11% 255% 322%
Celon 225 1212 -43% -14,9% Pracyj 620 4272 -08% 84% Ruda zelaza [USD/] 95,5 0,2% 2,2% 1,0% -7.9% -13,3%
cyber_Folks 164,8 2337 -04% 9,5% Rainbow  131,5 1914 06% -14%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 1750  -06% -03% -03% -112% -30,3%
Cyfrowy 16,7 10687 -26% 18,2% Synektik 1976 1685 -13% -0,5% Ztoto [USD/oz] 32955 -1,2% -1,3%  -0,2% 256% 39,4%
Develia 7,2 3296 -1,6% 30,7% Tauron 85 14897 -3,3% 126,1%  Srebro [USD/oz] 36,6 -0,4% 1,6% 14% 26,7% 18,9%
Dom Dev. 2410 6217 3,9% 32,3% TEN 83,6 541 -05% 16,1% Platyna [USD/oz] 1350,8 -1,8% -0,7%  -0,6% 488% 36,6%
Enea 20,2 10701 -15% 56,5% Text 55,0 1416 -16% -164%  Pallad [USD/oz] 1119,5 0,4% 0,6% 11% 23,0% 13,5%
Eurocash 8,3 1161 -0,5% 16,5% Vercom 1186 2636 -18% -7,0% Bitcoin USD 108 609,6  0,7% 2,5% 09% 159% 87,5%
GPW 530 2222 1,3% 30,9% Voxel 1636 1718 -02% 29,8% Pszenica [USd/bu] 543,0 0,6% 1,1% 2,7%  -1,5% -1,8%
Handlowy 111,0 14503 -16% 251% WP.PL 815 2427 -02% 41% Kukurydza [USd/bu] 415,5 -0,6% -1,1% -1,2% -9.4% 3,8%
Huuuge 190 1140 -35% 10,1% XTB 721 8479 30% 24% Cukier ICE [USD/Ib] 16,1 -0,9% 2,7% -04% -7,7% -143%
WIG20
W WIG20 Index - Last Price 2889.54 0.97% ‘
W Moving Average(Simple 50,0) (WIG20) 2783.47 D o
I WIG20 Index - Moving Average 200: Day 2503.90 0.11% I_I ?! d * o *‘|‘
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 09JAN2025-09JUL2025 Copyright€ 2025 Bloomberg Finance L.P. 09-Jul-2025 07:10:33
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Murapol Spotka podata dane sprzedazowe za 2Q’25:
- liczba umow sprzedazy: 696 lokali dla detalu, 0 dla PRS
- liczba umoéw przenoszacych wiasnosc¢: 289 lokali dla detalu, O dla PRS
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka Zrédfo: DM BDM S.A., spétka
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(Krzysztof Pado)

Esotiq & Henderson Szacunkowe skonsolidowane przychody w czerwcu’25 wyniosty 27,0 min PLN (+2% r/r). Przychody ze sprzedazy
internetowej wzrosty do 7,7 min PLN (+29% r/r), natomiast marza brutto na sprzedazy wyniosta ok. 71%
(poréwnywalnie r/r). Powierzchnia handlowa grupy na koniec czerwca’'25 wyniosta 18 335 m2 (+2% r/r).

Przychody ze sprzedazy [min PLN] Sprzedaz internetowa [min PLN
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Zrédto: BDM, spétka
(Anna Tobiasz)
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Artifex Mundi Spétka opublikowata wyniki operacyjna za czerwiec 2025.
Ostatnia rekomendacja BDM: Trzymaj (cena docelowa 16,55 PLN; 2025-04-29)

Wstepne dane za czerwiec 2025 oraz Q2 2025

cze 24 cze 25 yly Q2'24 02'25 yly

Przychody 7.9 78 -1,3% 24,6 26,1 6,0%
Gry F2P 73 74 1,6% 22,8 249 9,4%
Unsolved 73 74 1,3% 22,6 248 9,5%
Bladebound 0,0 0,1 62,5% 0,1 0,1 0,7%
Inne 0,0 0,0 #DIV/0! 0,0 0,0 #DIV/0!
HOPA 0,6 0,3 -38,6% 1,8 11 -36,5%
Gry premium 0,0 0,0 -31,3% 0,1 0,0 -36,0%
UA 39 35 -9,4% 1,7 15,8 35,2%
% UA/ przychody 49,2% 451% -8,2% 47,4% 60,4% 27,6%
Przychody-UA 4,0 43 6,6% 13,0 10,3 -20,3%
Przychody Unsolved- UA 34 38 13,4% 11,0 9,0 -17,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Historyczne odczyty Przychody minus UA [PLN m]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

BDM:
Dane za czerwiec 2025 jak i caly Q2 2025 odbieramy z rozczarowaniem. Decyzja o wzmozeniu akcji UA w dwéch
miesigcach minionego Q2 byta dla nas zaskakujgca (kwiecien i maj 2025) i na obecnym etapie nie wygenerowata
impulsu przychodowego na jaki sie przygotowywalismy. W czerwcu’25 przychody z Unsolved wzrosty r/r do 7,4 min
PLN (+1,3%). Jednocze$nie w ujeciu do kwietnia i maja 2025 zauwazamy erozje przychodéw z Unsolved
(w poprzednich miesigcach wptywy wyniosty odpowiednio 8,5 min PLN oraz 8,9 min PLN). W czerwcu 2025 spétka
istotnie ograniczyta koszt UA do poziomu 3,5 min PLN (tak niski poziom widoczny byt w grudniu 2024). W skali Q2
2025 odczyt przychody minus UA wyniést 10,3 min PLN, co oznacza erozje o 20,3% wzgledem danych z Q2 2024.
Maciej Bobrowski
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Wyrok NSA w sprawie o przywrocenie terminu do ztozenia wniosku o przedtuzenie koncesji na nadawanie ATM
Rozrywka TV oraz w sprawie o umorzeniu postepowania o przedtuzenie koncesji na nadawanie ATM Rozrywka TV.

Jak podata spétka, NSA w wydanym wyroku z dnia 2025-07-08 oddalit skarge kasacyjng Przewodniczacego KRRIT,
a tym samym utrzymat w mocy wyrok WSA w Warszawie uchylajgcy decyzje Przewodniczgcego KRRiT o umorzeniu
postepowania (BDM: sprawa dotyczyta sporu o nieprzedifuzenie koncesji dla ATM Rozrywka TV). Efektem wyroku
sprawa zostanie zwrécona Przewodniczagcemu KRRIT do ponownego rozpatrzenia zgodnie z wytycznymi zawartymi
w wyroku WSA w Warszawie z 06.05.2021 r.

BDM:
Scenariusz ponownego rozparzenie wniosku koncesyjnego moze otworzy¢ przed spotkq szanse wznowienia
dziatalnosci segmentu nadawanie. Jednoczes$nie zwracamy uwage, w przysztosci ATM Grupa moze podnies$¢ kwestie
odszkodowania za utracone korzy$ci zwigzane z btedng decyzjg administracyjng, ktora skutkowata zdjeciem z MUX
kanatu ATM Rozrywka TV. Przypominamy, ze EBIT segmentu nadawanie w roku 2018 roku wynosit +2,65 min PLN,
w 2019 roku byto to +3,94 min PLN, a w 2020 roku -2,5 min PLN (ostatni petny rok dziatania).

Maciej Bobrowski

Grupa w 2Q’25 wydata na portfele wierzytelnosci 577 min PLN, podczas gdy rok wczesniej byto to 565 min PLN.
Grupa w 2Q’25 kupita portfele o nominalnej wartosci 2 581 min PLN, podczas gdy rok wczesniej o wartosci 3 608 min
PLN. Wartos$¢ sptat z tytutu obstugi portfeli nabytych przez grupe Kruk wyniosta w 2Q'25 987 min PLN (+12% r/r).

Spétka miata w czerwcu 21,7 min uzytkownikéw (Real Users) na wszystkich urzgdzeniach wobec 21,9 min
w maju. Zasieg wyniost w czerwcu 72,8% wobec 73,5% miesigc wczesniej.

Przedsprzedaz imprez turystycznych spotki z oferty sezonu "Zima 2025/2026" wyniosta do 30 czerwca 36,5 tys oséb
(+7,1% vs przedsprzedaz analogicznej oferty rok wczes$niej).

Spétka wprowadza nowe funkcjonalno$ci majgce na celu podniesienie poziomu bezpieczenstwa kont swoich
uzytkownikoéw. Inwestorzy zyskali mozliwos¢é wyboru nowej metody uwierzytelniania 2FA - TOTP (Time-based One-
Time Password),

"Bezpieczenstwo srodkow klientéw XTB jest dla nas najwyzszym priorytetem. Dlatego podjgliSmy dziatania w trzech
obszarach: dalsze ulepszanie i rozw6j metod uwierzytelniania dwusktadnikowego, obligatoryjne zabezpieczanie kont
klientow przez 2FA oraz aktywng komunikacje i edukacje z zakresu bezpieczenstwa. Zdajemy sobie sprawe, ze
oszustwa internetowe stanowig realne zagrozenie, dlatego udostepniamy inwestorom narzedzia ochrony oraz
aktywnie angazujemy sie w dziatania edukacyjne zwigzane z cyberbezpieczenstwem" - powiedziat chief product &
technology officer w XTB Adam Dubiel. — ISBnews

Skonsolidowane przychody grupy w czerwcu 2025 roku wyniosty ok. 381 min PLN (+8,5% r/r). W okresie styczen-
czerwiec 2025 roku przychody wyniosty 2 214 min PLN (+7,6% r/r).

Spoétka miata w czerwcu 1 720,5 min PLN przychodéw (+10% r/r). W okresie I-VI 2025 roku spétka miata 10,0 mid
PLN przychodéw (+9% r/r).

11 bit studios do 7 lipca sprzedato 280 tys. egzemplarzy gry The Alters na platformach PC, Xbox series X i S oraz
Playstation 5. Podana warto$¢ zostata pomniejszona o zwrdcone sztuki i kopie testowe przekazane za darmo,
natomiast uwzglednia przedsprzedaz.

Ponadto podano, ze liczba zapiséw na wishlist (lista zyczen) dla gry "The Alters" na platformie Steam przekracza
1 min. Wyjasniono, ze podana liczba obejmuje wytgcznie aktywne zapisy i nie uwzglednia uzytkownikéw, ktérzy juz
nabyli gre lub usuneli jg z listy zyczen

Najwyzsza Izba Kontroli ocenia negatywnie objete kontrolg dziatania KNF w zakresie nadzoru nad spétkg GetBack
(obecnie Capitea) i podmiotami z nig wspotpracujgcymi. Wedtug KNF wystapienie pokontrolne NIK przedstawia
dziatania urzedu w sposob niepetny, nieuwzgledniajgcy obowigzujacych przepisow prawa oraz zakresu zadan
realizowanych przez UKNF.

Spétka zalezna VRG W.Kruk podjefa uchwate o nabyciu udziatéw oraz praw i obowigzkéw wspdlnikéw spotek
osobowych w podmiotach z grupy Lilou za 105 min PLN (kwota bedzie podlega¢ korekcie wynikajacej z przeliczenia
warto$ci kapitatu obrotowego netto i dlugu netto na dzien zamkniecia transakgji). Finalizacja transakcji bedzie zalezna
od uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracii.

W umowie przewidziano tzw. earn-out, przewidujgcy uzalezniony od przysztych wynikdow grupy Lilou obowigzek
zaptaty kwoty nie wyzszej niz 30 min PLN.

Dodatkowo w komunikacie wskazano, ze przed zamknigciem transakcji spotki z grupy Lilou powinny zby¢ udziaty
w spétce Lilou International, a spétka ta powinna dokona¢ zmiany nazwy przy czym W.Kruk moze zdecydowac sie na
zamknigcie transakcji nawet jezeli warunek ten sie nie zisci.
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Oferta spotki zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Komendy Gtéwnej Strazy Granicznej na dostawe
"ubran na ztg pogode i ubran uniwersalnych". Zamdéwienie sktada sie z dwoch czesci, a jego tgczna wartos¢ wynosi
27,0 min PLN brutto, w tym suma zaméwien podstawowych jest na poziomie 13,7 min PLN brutto. Termin realizaciji
zamowienia wynosi 140 dni, lecz nie pdézniej niz do 16 grudnia 2025 roku.

QNA Technology otrzymata wydany przez Europejski Urzad Patentowy patent pt. "Kompozycja tuszu UV
utwardzalnego zawierajgca emitujgce na czerwono kropki kwantowe, metoda nanoszenia kompozycji tuszu oraz
kompozycja tuszu w urzgdzeniu emitujgcym Swiatto", ktoéry bedzie obowigzywat od 30 lipca 2025 r.

Zdaniem zarzadu, uzyskanie tego patentu istotnie zwieksza potencjat w zakresie komercjalizacji opracowywanych
przez QNA Technology rozwigzan technologicznych w obszarze wyswietlaczy microLED.

Wiceminister klimatu Mitosz Motyka zapowiedziat zmiane proponowanych przez ministerstwo rozwoju przepiséw
przeciwpozarowych domowych magazynow energii elektrycznej. MRIT zaproponowato dodatkowe wymagania dla
magazynow powyzej 10 kWh. — Puls Biznesu

To jeszcze nie jest czas na eliminacje taryf dla gospodarstw domowych, najpierw trzeba m.in. wyptaszczy¢ ceng
dzienng energii elektrycznej - powiedziata na konferencji szefowa MKiS Paulina Hennig-Kloska, pytana o to, jakie
stanowisko zajmie na rzadzie ws. rekomendacji PSE o stopniowym wycofywaniu taryf dla gospodarstw domowych.

Grupa we wspdtpracy z Microsoftem zrealizuje najwieksze wdrozenie Al w Europie Srodkowej. Wdrozone rozwigzania
wesprg nie tylko obszar energetyki, ale takze cyberbezpieczenstwo, procesy produkcyjne, analize danych oraz
zwigkszg efektywnosc¢ pracownikoéw koncernu.- ISBnews

Wartos¢ aktywow netto (WAN) PPK na koniec czerwca 2025 r. wzrosta 0 2,3% m/m do 38,2 mid PLN - podat PFR
W miesigcznym opracowaniu.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju sprzedat 2,3 min akcji BNP Paribas Bank Polska w ramach przyspieszonej
budowy ksiegi popytu.

ElectroMobility Poland zawnioskowato o finansowanie 4,5 mld PLN z KPO na hub elektromobilnos$ci, rozwdj lokalnych
dostawcow oraz fabryke w Jaworznie. Dodano, ze EMP dazy do strategicznej wspotpracy z jedng z chinskich firm
motoryzacyjnych. "Spétka jest gotowa do rozpoczecia budowy fabryki juz w potowie przysztego roku, posiada
zabezpieczony grunt, pozwolenia na budowe oraz wybranego generalnego wykonawce — Mirbud (...) " - wskazano.

Huuuge szacuje, ze miat w 2Q;25 58,8 min USD przychodoéw (-7% r/r)

Komisja Europejska ogtosita we wtorek nowy plan wsparcia dla przemystu chemicznego. Plan dla chemii opiera sie
na czterech filarach: wsparciu produkcji i inwestycji, transformacji energetycznej i dekarbonizacji, stymulowaniu
popytu na europejskg chemie oraz uproszczeniu regulacji.

W jego ramach KE tworzy Sojusz na rzecz Chemikaliow Krytycznych, ktéry pomoze zidentyfikowaé substancje
i zaktady o kluczowym znaczeniu dla europejskiego bezpieczenstwa i przemystu. Bruksela planuje takze rozszerzy¢
pomoc panstwowa na energochtonne zaktady chemiczne i przyspieszy¢ procedury zezwolen dla inwestycji w czystsze
technologie. Wsparcie trafi tez do firm rozwijajacych gospodarke o obiegu zamknietym oraz technologie alternatywne
dla PFAS — tzw. ,wiecznych chemikaliow”, ktérych Komisja chce zakaza¢ w produktach konsumenckich.

Emplocity ogtasito oferte publiczng do 6,9 min akcji zwyklych na okaziciela serii G w cenie emisyjnej 0,20 PLN.
Wedtug zasad przydziatu akcji dotychczasowym akcjonariuszom: za kazda akcje spotki posiadang na koniec dnia
ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Jedno jednostkowe prawa
poboru uprawnia do objecia 3 akcji serii G.

Trans Polonia skokowo zwiekszy skale dziatalnosci. Akwizycja holenderskiej firmy to nie tylko wzmocnienie
przewozéw produktéw chemicznych i paliw, ale i mozliwos¢ rozwoju na perspektywicznym rynku transportu
intermodalnego. - Parkiet

Minecraft nie wystarczyt. O 5-6% nizsza r/r byta sprzedaz biletéw do kin w Polsce w 1H’25. Helios prognoz jeszcze
nie tnie. Multikino zapowiada trudne decyzje. Szefowie multiplekséw widzg problemy, ale i potencjat rodzimych
produkcji. - Parkiet

Zmaterializowato sie ryzyko opdznien w projektowaniu portu, cho¢ spétka CPK wcigz deklaruje, ze bedzie gotowy
w 2032 r. — Puls Biznesu

Po fatalnym 2024 r. gieldowy Sunex wprowadzit zmiany, by poprawi¢ sprzedaz. Producent urzgdzen OZE stawia na
rozwoj wiasnej marki i automatyzacje produkgciji. Efekty juz wida¢. — Puls Biznesu
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Rynek miedzi Prezydent Donald Trump zapowiedziat, ze natozy 50% cto na import miedzi. Ceny miedzi wzrosty do rekordowego
poziomu po nagtym oswiadczeniu Trumpa. Sekretarz handlu Howard Lutnick powiedziat, ze spodziewa sie, iz Trump
wkrotce podpisze proklamacje, ktéra wprowadzi cta na miedz do konica lipca.

UniCredit UniCredit dokonat konwersji ok. 10% swojej obecnej syntetycznej pozycji w Commerzbanku na akcje, zwigkszajac
tym samym fizyczne posiadanie akcji i skuteczne prawa gtosu do okoto 20%.

"UniCredit zamierza w odpowiednim czasie dokona¢ konwersji pozostatych ok. 9% syntetycznej pozycji na fizyczne

akcje, osiggajgc tym samym okoto 29% praw gtosu w Commerzbanku" - napisano. Wskazano, ze dzigki tym
dziataniom UniCredit staje sie najwiekszym akcjonariuszem referencyjnym Commerzbanku.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-07-09, 08:26 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

im komen

mentarze nie

nie w prasie lub w In

ajacych raport



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

