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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Wartosé Zmiana
= Pepco: W 3Q'24/25 Pepco wypracowato +2,4% LFL, a Dealz +5,8% [tabela BDM] 1D YTD
= Pepco: Grupa rozpocznie pierwszy etap programu skupu akcji o wartosci do 50 min EUR  \y 20 28977 0,3% 32,2%
= Budimex: Oferta konsorcjum z Budimeksem za 1,69 mld PLN netto najkorzystniejsza w  wiG30 37539 0,2% 33,8%
przetargu PKP PLK mWIG40 8017,6 0,3% 31,0%
= CD Projekt: Gra Cyberpunk 2077 jest dostepna w katalogu PlayStation Plus SWIG80 287523 0,1% 21,9%
= Orlen: Koncern rozpoczat sprzedaz paliwa SAF w ofercie dla lotnictwa WIG 106 354,3 0,3% 33,6%
= Pekao: Bank udostgpnit metode ptatnosci online Visa Mobile NC Index 249,5 -0.4% 8.8%
= PGE: Spotka wraz z Orsted rozpoczely oczyszczenie dna morskiego zwigzane z budowg ~ WIG Banki 17 082,5 0.6% 38,4%
Baltica 2 WIG Bud 8131,1 0,3% 19,8%
» Energa: Budowa bloku CCGT w Grudzigdzu na finiszu, w tym roku planowany rozruch ~ WIG Chemia 91550 0,3% 19.8%
= Allegro: W czerwcu'25 Temu wyprzedzato Allegro w liczbie uzytkownikéw i zasiegach RS Bz 22C20 Qe A%
. . o . WIG Energia 44785 2,3% 79,7%
= Unibep: Spoétka ma umowe o wartosci 292,4 min PLN na przebudowe drogi tech. na N .
granicy z Biatorusig WIG Games 17 840,0 -1 ,Gu/a 27,40Az
= Dadelo: Spétka przyjeta program emisji obligacji o warto$ci nominalnej do 100 min PLN IS ) 02 5L G
T : - L WIG Media 7207,3 -1,0% 5,0%
= Pho@on Epe(gy. Spétka ma pozwolenie na budowe projektu Yadnarie i sprzedata prawa WIG Paliwa 93913 0.0% 79.8%
do niego firmie AGL ) .
= Aplisens: Spotka zaprosita do sprzedazy do 292 tys. akcji wkasnych po 20,1 PLN/szt 115 e 29809 0.4% 10.7%
plisens: Sp prosfta do sp Y s akq yeh po <0, " WIG Surowce 4303,6 A,7% 12,6%
= ggt;g:ﬁ)gaslg?g;aa(\;g/plam dywidende warunkows, jesli otrzyma zwrot nadptaty CIT za '22 v, ogzies 112058 1.0% 1,3%
DAX 245496 1,4% 23,3%
= Robyg: Spétka wprowadzita do sprzedazy 67 mieszkan w Warszawie FTSE100 8867.0 0 1.,/: 8 5%0
= Sunex: Spdétka ma aneks do umowy z NCBR dot. zbiornikéw kompozytowych, cacao 78785 1,4% 6,7%
dofinansowanie 12,8 min PLN BUX 100 049.9 11% 26.1%
= Inpost: Grupa przejeta Sending - hiszpanskiego dostawce ustug kurierskich i fulfillment  5gpsgg 6263,3 0,6% 6,5%
DJIA 44 458,3 0,5% 4,5%
Nasdaq Comp 20611,3 0,9% 6,7%
Bovespa 137 480,8 -1,3% 14,3%
Nikkei225 39821,3 0,3% -0,2%
KOMENTARZ PORANNY Shanghai Comp. 3493,1 0,1% 4,2%
Nowe szczyty S&I;I/ASX 200 8538,6 -0,6% 4,7%
. EUR/PLN 4,24 0,0% -0,8%
Sroda na WIG20 przyniosta nieco wahan notowan. Finalnie jednak bykom udato sie USDIPLN 262 0 ov/o 12 4;
wypracowac¢ 0,3% przewagi i zamkng¢ na poziomie 2897,7 pkt. W czasie sesji udato sie : ’ °° o ’
przekroczy¢ poziom 2900 pkt, co oznacza przekroczenie poziomoéw z pierwszej potowy maja. SR Eed 0:2% 0,1%
Najlepiej wczoraj radzity siebie PGE oraz Dino (3-4% wzrosty). Symboliczny poziom 100 mid  EUR/USD 117 0.0% 13,2%
PLN kapitalizacji przekroczyt Orlen, ktérego kurs od grudnia’24 prawie sig juz podwoit. Na  USD/JPY 146,33 -0,2% -6,9%

drugim biegunie byty PZU oraz KGHM (spadki po ok -2%). Nowe historyczne szczyty
ustanowit WIG. Wspieraly nas nastroje na innych europejskich rynkach, gdzie wyrézniat sig  FW20

m.in. DAX, ktoéry takze zanotowat, z mocnym akcentem (+1,4%), nowe ATH. Wzrosty Wartosé Zmiana
przewazaty takze na Wall Street, gdzie S&P500 zwyzkowat 0 0,6% a Nasdaq Comp o 0,9%

- 7 h JEEE Y B Y Kurs otwarcia 2 867 23 0,81%
(nowe_ h|story§:zne §zczyty, _kapltahzacla N"\ndla przekroczyta 4 bin USD). Ryngk zdajle.sug nie s s 2875 5 017%
przywigzywac¢ wagi do kolejnych ,wrzutek” D. Trumpa o ctach, zaktadajac, ze jest miejsce na )
kolejne przesuniecia i negocjacje (kluczowe dla rynkéw moze byé rozstrzygniecie na linii  Ku™s min- 2E v DA%
USA-UE, na ktére nadal czekamy). Z kolei z opublikowanego wieczorem protokotu z Kurs max. 2885 5 0.17%
ostatniego posiedzenie Fed wynika, ze prawdopodobny jest powrét do obnizek stop w tym ~ Wolumen obrotu 16 031 1274 8,63%
roku. Rano na rynkach mamy mieszane nastroje. W Azji na wartosci nieco traci Nikkei225, Otwarte pozycje 56 027 -595 -1,05%

ale zwyzkuje wigkszo$¢ innych indekséw. Kontrakty na DAX sg na plusie, natomiast na

S&P500 na minusie. Pod katem nowych informacji makro mamy dzi$ raczej ubogi dzien, Indeksy GPW

pojawig si¢ cotygodniowe dane z amerykanskiego rynku pracy, Indeks Open Low High Close 1D Obrét
Krzysztof Pado WIG20 28947 28722 29031 28977 03% 2028

WIG30 37514 37230 37591 37539 02% 2149

WYKRES DNIA MWIG40 80214 286876 288356 80176 03% 220

Kanclerz Niemiec kolejny raz méwi, ze czas dyplomacji dobiegt konca (w odniesieniu do SWIG80 287349 79726 80441 287523 0,1% 38

sytuacji na Ukrainie). Jednoczesnie indeks STOXX Europe Total Market Defense WIG-PL 110574,0 110574,0 111193,6 1111652 0,3% 2268

i to jeden z silniejszych obszaréw inwestycyjnych w UE w ujeciu YTD (total return dla indeksu g 106 309,0 105 627,2 106 474,2 106 354,3 0,3% 2313

to +75,2%). Trzy najmocniejsze tematy inwestycyjne z tego indeksu to Renk Group (+300%),

Hensoldt (+205%), Rheinmetall (+204%). WIG20
Close MC 1D YTD
STOXX Europe Total Market DefenseTOP10 Alior 102,0 13310 1,4% 18,6%
Allegro 35,2 37203 0,6% 30,0%
Budimex 539,0 13761 0,4% 15,5%
ROLLS-ROYCE HOLDINGS — —  75% Py 2028 5165 17% 10.3%
CHEMRING GROUP  —  75% CD Projekt 269,4 26916 -1,7% 40,7%
Dino 544,0 53334 3,2% 39,6%
THALES ~E—  31% Kety 8935 8771 5% 30.9%
LEONARDD I 337 KGHM 130,0 26000  -1,7% 13,0%
Kruk 396,7 7697 2,5% -4,6%
LUBAWA S 102 LPP 14.600,0 27 096 0.7% 6.1%
SAAB N 112% mBank 791,8 33672  -0,4% 44,7%
Orange 9,1 11984  -02% 24,0%
BABCOCK I 117% Pekao 1915 50 263 0.6% 38.9%
RHEINMETALL — S e  2(4%) Pepco 21,3 12294 0,8% 29,7%
PGE 11,9 26 599 3,8% 95,3%
HENSOLDT N (5, PKN Orlen 85.9 99 667 0.0% 81.9%
RENK GROUP I 3007 PKO BP 79,4 99 225 1.1% 32,8%
PZU 61,0 52709  -2,0% 33,2%
0% 50% 100% 150%  200%  250%  300%  350% Santander Polska 516,0 52730  -0,3% 12,8%
Zabka 21,2 21200 2,6% 10,1%

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 1904 460 -47% 11,9% INGBSK 3225 41957 0,8% 33,5% Ropa Brent [USD/bbl] 70,3 0,3% 1,8% 4,0% -58% -17,3%
AB 989 1435 14% 1,3% InterCars 5850 8288 0,0% 12,3% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,2 -4,0% -81% -7,3% -11,8% 37,6%
Amrest 15,7 3443 0,3% -157% JSW 226 2648 -1,0% 89% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 343 0,2% 2,1% 43% -298% 9,5%
Asbis 26,3 1460 -12% 424% Lubawa 8,9 1330 1,7% 102,1% CO2 [EURAH] 70,0 0,0% -2,1% 2,7% -2,2% 3,1%
Asseco 219,8 18243 -1,4% 128,5% Millennium 145 17530 0,0% 624% Wegiel ARA [USD/t] 107,8 0,6% -1,1% 0,5% -54% 4,6%
Asseco 80,0 4152 -12% 63,3% Mirbud 143 1569 1,1% 19,9% Miedz LME [USD/t] 9652,9 -1,9% -4,5% -40% 116% -0,6%
Auto 203 2652 -15% 2,5% MoBruk 299,0 1050 -0,3% -8,7% Aluminium LME [USD/] 25952 0,4% -08% -01% 2,7% 6,5%
Azoty 228 2258 0,6% 21,7% Neuca 6850 3119 01% -215%  Cynk LME [USD/] 27445 1,2% 0,3% 01% -7,1% -4,3%
Benefit Sys. 3120,0 10220 0,0% 7,8% Newag 709 3191 29% 67,6% Oféw LME [USD/t] 2039,2 0,3% 0,3% 1,1% 5,9% -4,7%
BNP 102,5 15158 -0,5% 20,3% Polenergia 602 4649 24% -13,5%  Stal HRC [USD/] 882,0 -0,9% -0,3% 02% 244% 316%
Celon 226 1217 04% -14,6% Pracyj 630 4341 16% 10,1% Ruda Zelaza [USD/f] 97,2 1,7% 2,0% 2,8% -62% -9,4%
cyber_Folks 163,8 2323 -0,6% 8,8% Rainbow 1298 1889 -13% -27%  Wegiel koksujacy [USD/t] 176,0 06% -19% 03% -107% -29,0%
Cyfrowy 16,8 10741 0,5% 18,8% Synektik 2010 1714 17% 1.2% Ztoto [USD/oz] 33231 0,6% -1,0% 0,6% 266% 40,1%
Develia 7,5 3424 3,9% 358% Tauron 87 15160 1,8% 130,1%  Srebro [USD/oz] 36,5 -0,8% -0,2% 1,0% 262% 18,3%
Dom Dev. 2345 6050 -27% 28,7% TEN 81,6 528 -24% 13,3% Platyna [USD/oz] 13527 -1,4% -49% -05% 491% 358%
Enea 204 10807 1,0% 58,0% Text 550 1416 0,0% -164%  Pallad [USD/oz] 1140,0 1,6% -2,4% 3,0% 253% 15,0%
Eurocash 8,5 1177  1,4% 182% Vercom 120,0 2667 12% -59% Bitcoin USD 111136,1  2,3% 1,8% 33% 186% 93,6%
GPW 538 2256 1,5% 32,9% Voxel 1650 1733 09% 31,0% Pszenica [USd/bu] 542,8 0,0% -2,4% 2,6% -1,6% -2,1%
Handlowy 1116 14582 0,5% 258% WP.PL 80,8 2406 -09% 3,2% Kukurydza [USd/bu] 412,0 0,2% -4,0% -2,0% -10,1% 2,2%
Huuuge 192 1149 0,8% 11,0% XTB 725 8524 05% 3,0% Cukier ICE [USD/Ib] 16,6 2,7% 6,3% 22% -52% -11,0%
WIG20
{1620 Index - Last Price 2897.67 0.28%
toving Average(Simple,50,0) (WIG20) 278532
{1520 Tndex - Moving Awerage 200 Doy 2506.91 0.12% P o]
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Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spotka opublikowata wyniki 3Q'24/25 (marzec-czerwiec'25).

Wybrane dane finansowe [min PLN]

Nowa Grupa

Pepco Dealz Poundland Grupa
Pepco
Przychody min EUR 997 80 1078 347 1424
r/r, kursy state 7,4% 11,2% 7,7% -10,3% 2,7%
LFL 2,4% 5,8% 2,6% -7,1% 0,1%
r/r (z wyt. Pepco FMCG) 4,8% 5,8% 4,8% -7,1% 1,6%
Liczba sklepow
Na poczatek okresu 3887 344 4231 818 5049
Nowe otwarcia 48 2 50 0 50
Zamkniecia -4 -1 -5 -19 -24
Na koniec okresu 3931 345 4276 799 5075

cyiny i zostato opracowany na podsta
) bac edazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie 1y byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosci lub czgsci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych rapol

Zrédio: BDM, spétka

Spétka rozpocznie pierwszy etap programu skupu akcji. Potrwa on od 17.07.2025 do 10.09.2025. W ramach programu
spotka moze skupi¢ maksymalnie 5707 min akcji (10% w kapitale zaktadowym) o warto$ci maksymalnie 50 min EUR.

Oferta konsorcjum Budimeksu, Budimeksu Kolejnictwo oraz spoétki Glilermak wybrana zostata jako najkorzystniejsza
w przetargu PKP PLK na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej nr 622 na odcinku H
Szczyrzyc Tymbark. Wartos¢ oferty wyniosta 1,69 mid PLN.

Spotka rozpoczeta sprzedaz paliwa SAF, ktére pozwala na znaczne ograniczenie emisji gazoéw cieplarnianych,
zaréwno na etapie produkgji, jak i w trakcie spalania przez samoloty. Paliwo pojawito sie na lotniskach w Warszawie,
Krakowie i Katowicach.

Spétka osiggneta kapitalizacje rynkowa na poziomie 100 mld PLN na GPW, stajac sie najcenniejszg w historii polskiej
gieldy spodtkg energetyczng, Akcje Orlenu na GPW notowane byty wczoraj w przedziale 85-87 PLN za walor. -
ISBnews

Gra Cyberpunk 2077 jest dostepna w katalogu PlayStation Plus. Gracze w ramach subskrypcji PlayStation Plus Extra
i Premium zyskujg dostep do podstawowej wersji gry Cyberpunk 2077 na PlayStation 5 wraz ze wszystkimi wydanymi
do tej pory aktualizacjami (w tym nadchodzaca aktualizacjg 2.3). Gracze na PlayStation 4 majg z kolei dostep do
wszystkich aktualizacji wydanych na te platforme — do aktualizacji Edgerunners wigcznie.

Bank Pekao udostepnit metode ptatnosci online Visa Mobile dla wszystkich klientéw korzystajgcych z kart Visa
i aplikacji Visa Mobile. Rozwigzanie opiera sie na standardzie Click to Pay oraz technologii tokenizacji, ktéra zastepuje
wrazliwe dane karty unikalnym identyfikatorem cyfrowym, co znaczaco ogranicza ryzyko oszustw i odrzuconych
transakcji. Dodatkowg warstwe ochrony stanowi mozliwo$¢ skorzystania z procedury chargeback.- ISBnews

Spétka wraz z Orsted rozpoczely prace zwigzane z budowg Baltica 2. Na dnie Baityku przesuwane s3g gtazy;
to kluczowy etap przygotowujgcy teren do instalacji fundamentoéw i infrastruktury podwodnej dla najwiekszej w Polsce
morskiej farmy wiatrowe;j.

Elektrownia gazowo-parowa (CCGT) w Grudzigdzu jeszcze w tym roku ma rozpoczg¢ rozruch, by od 2026 roku
Swiadczy¢ ustuge mocowa.

Cta na import miedzi do USA bez wptywu na KGHM. Grozba wprowadzenia wysokich optat z tytutu dostaw miedzi za
Atlantyk nie ma wiekszego wptywu na koncern. Ten w USA realizuje tylko 4% sprzedazy. Réwniez tamtejsza kopalnia
Robinson ma zaledwie kilkuprocentowy udziat w fgcznym wydobyciu KGHM-u. — Parkiet

LPP: wymiar kary od KNF to dobry znak. O 40% zmniejszyta Komisja Nadzoru Finansowego wymiar kary dla
gdanskiej firmy odziezowej za naruszenia zasad polityki informacyjnej. — Parkiet

Temu w czerwcu’25 miato 19,54 min uzytkownikéw (Real Users) na wszystkich urzgdzeniach wobec 19,7 min w maju
- wynika z badania Mediapanel, Polskiego Badania Internetu. Drugie w kolejnosci byto Allegro, ktére miato 17,73 min
uzytkownikéw (Real Users) wobec 18,02 min w maju.

Spdtka zawarta umowe o wartosci ok. 292,4 min PLN brutto z Komendantem Gtéwnym Strazy Granicznej. Kontrakt
dotyczy zadania pn. "Modernizacja zabezpieczenia granicy panstwowej na odcinku ladowej granicy z Republikg
Biatorusi w zakresie bariery fizycznej - przebudowa istniejgcej drogi technicznej". Termin zakonczenia robot ustalony
zostat na Q4'25.
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Zarzad spoitki ustalit cene emisyjng akcji serii P1 na kwote 1 PLN. Termin publikacji dokumentu ofertowego wskazano
na 22 lipca, a termin rozpoczecie przyjmowania zapiséw podstawowych i dodatkowych w wykonaniu prawa poboru
przez akcjonariuszy spoétki na 24 lipca.

Spétka przyjeta program emisji obligacji do fagcznej wartosci nominalnej 100 min PLN. Jednoczesnie spoétka zawarta
z Trigon Dom Maklerski umowe o oferowanie obligacji. Obligacje beda niezabezpieczonymi obligacjami na okaziciela,
o terminie zapadalnosci do 5 lat, oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowe;j. - ISBnews

Spétka uzyskata pozwolenie na budowe projektu Yadnarie oraz sprzedat prawa do niego firmie AGL. Po uruchomieniu
instalacja Yadnarie bedzie miata moc solarng 150 MW, moc cieplng 90 MW oraz zapewni co najmniej 720 MWh
pojemnosci magazynowania.

Spotka zaprosita do sprzedazy do 292 tys. akcji wkasnych po 20,1 PLN/szt. Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpocznie
sie 10 lipca i zakonczy 23 lipca, o godz. 16:00.

Grupa wprowadzita do sprzedazy 67 mieszkan w ramach kolejnego etapu osiedla Modern City na Bemowie
w Warszawie. Budynek bedzie miat 4 kondygnacje, a takze garaze podziemne. Modern City obejmuje tgcznie ok.
1000 mieszkahn w ramach 10 etapow.

Spétka wyptaci dywidende warunkowg w kwocie 1 PLN na akcje, w przypadku zwrotu kwoty nadptaty CIT za 2022
rok do 30 listopada 2025 roku. Naleznos¢ Fabrity wynosi ok. 3 min PLN.

Wedtug szacunkowych danych, w czerwcu’25 spotka wypracowata 0,6 min PLN przychodéw, -0,1 min PLN straty
brutto i -0,1 min PLN straty netto. W 1H'25 przychody wyniosty 5,0 min PLN, wynik netto -0,1 min PLN, EBITDA
1,0 min PLN.

Spétka zawarta z NCBR aneks do umowy o dofinansowanie projektu pn. "Opracowanie i wdrozenie zréwnowazonej,
autorskiej technologii wytwarzania kompozytowych zbiornikéw CWU wykorzystywanych w instalacjach grzewczych
opartych na OZE". Dokonano przeszacowania wartosci projektu, wskutek czego catkowita warto$¢ wynosi ok. 33 min
PLN, a kwota dofinansowania 12,8 min PLN. Pierwotnie kwota dofinansowania wynosita 15,2 min PLN, a catkowity
koszt realizacji projektu - 44,6 min PLN. - ISBnews

Grupa przejeta hiszpanskiego dostawce ustug kurierskich i fulfillment firme Sending. Dzieki temu InPost zwiekszyt
swojg obecnos$¢ na Pétwyspie Iberyjskim.

"Na Pétwyspie Iberyjskim InPost jest juz drugg co do wielkosci siecig automatéw paczkowych i nadal dynamicznie sie
rozwija. [...]” — powiedziat Rafat Brzoska

Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego dla gry pt. Ambulance Simulator w wysokosci 500,7 tys. PLN. Produkcja gry
nie bedzie kontynuowana.

Spétka liczy na duzy potencjat i dlugi ogon sprzedazy gry "Achilles: Survivor", ktdrej premiere w petnej wersji
zapowiedziato na 29 lipca br.

Spétka zapowiedziata premiere peinej wersji gry "Aztecs The Last Sun" na 28 sierpnia, tytutéw "Permafrost" i "Wild
West Pioneers" - na dalszg cze$¢ br., za$ "Car Rental Simulator" - na potowe 2026 r. Na na przetomie roku spétka
planuje ogtoszenie celéw na kolejne lata.

Enel-Medu ksiega skarg i zazalen. Gieldowa grupa medyczna rosnie, ale zdaniem jej prezesa, Jacka
Rozwadowskiego, na rynku nie brakuje patologii, a panstwo, zamiast je rozwigza¢, woli wyreczac si¢ PZU. — Puls
Biznesu

Podstawowy pomyst transformacji spotek energetycznych z czaséw Prawa i Sprawiedliwosci ostatecznie trafit do
kosza. Rzad jednak widzi problem utrzymania w systemie stabilnych Zrédet energii i ma swoje pomysty. — Parkiet

Rzad zegna sie z ideg wydzielenia aktywéw weglowych do podmiotu, ktory wedtug szefa MAP bytby z definicji
bankrutem. W zamian zapowiada negocjacje z UE w sprawie rynku mocy dla czes$ci wegléwek. — Dziennik Gazeta
Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

czwartek, 10 lipca 2025, 07:47 CET/CEST

WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-07-10, 07:47 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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