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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Wartosé Zmiana

= Unibep: Spétka sprzedata w 2Q'25 60 lokali (-6% r/r, +20% q/q) [wykresy BDM] 1D YTD

= Atal: Spotka sprzedata w 2Q'25 387 lokali (-30% r/r, +11% q/q) [wykresy BDM] WIG20 2850,6 -1,6% 30,0%

= Dekpol: Spotka sprzedata w 2Q’25 181 lokali (+50% r/r*, +5% q/q) [wykresy BDM] WIG30 3693,6 -1,6% 31,6%

= Ronson: Spdtka sprzedata w 2Q'25 87 lokali (-1% r/r, -9% q/q) [wykresy BDM] mWIG40 79379 -1,0% 29,7%

= ATM Grupa: We wrze$niu'25 premiera serialu Breslau na Disney+ [komentarz BDM] sWIG80 28 853,1 0,4% 22,3%
WIG 104 923,5 -1,3% 31,9%

= Budimex: Oferta spotki o wartosci 312,2 min PLN netto wybrana jako najkorzystniejsza

= JSW: Spétka miata szac. ok. 2,8 mid PLN przychodéw ze sprzedazy w 2Q'25 iedlndex 25219 iif% 101076
. - L WIG Banki 16 654,1 -2,5% 34,9%
= Pepco: Grupa podtrzymuje catoroczne zatozenia dot. wzrostu przychodéw i EBITDA

. o Sl : o ) . WIG Bud 8220,7 1,1% 21,1%
= BOS: Bank wyemituje obligacje o facznej warto$ci nominalnej do 350 min PLN WIG Chemia 90404 1.3% 18,3%
= Develia: Spétka nabyta 100% udziatéw Bouygues Immobilier Polska za 65,9 min EUR WIG Dew 52745 0,2% 27.1%
= CPD: Spdtka chce utworzy¢ pierwszy na warszawskiej gietdzie REIT WIG Energia 44194 1,3% 77.4%
= Krka: Grupa miata szac. 246,7 min EUR zysku netto, 303,3 min EUR zysku EBITDA W WIG Games 17 805,9 -0,2% 27,2%
1H'25 WIG IT 100327 -1,8% 76,8%

= Wielton: Spétka w okresie I-VI zarejestrowat 1.4 tys. przyczep i naczep, o 13,6%. wiecej WIG Media 71795 -0,4% 4,6%
rir WIG Paliwa 9300,5 -1,0% 781%
= Bumech: Krzysztof Geritz zostat powotany na stanowisko prezesa zarzadu spétki od 11 WIG Spoz 3006,8 0,9% 11,7%
lipca WIG Surowce 4 336,2 0,8% 13,4%

= Marvipol: Spotka wyemitowata obligacje serii AG o tgcznej warto$ci nominalnej 80 min - wIG Odziez 11149,3 -0,5% 0,8%
PLN DAX 24 456,8 -0,4% 22,8%

= PKO BP: Klienci banku przeprowadzili ponad 70 min rozmoéw z bankowymi voicebotami  FTSE100 89757 1,2% 9,8%
= Monnari Trade: Spétka ze zgodg UOKIK na przejgcie PBH CAC40 79023 0,3% 71%
= NanoGroup: Spotka zdecydowata o emisji do 655,6 tys. akcji na cele programu BUX 999978 0,1% 26,1%
motywacyjnego S&P500 6280,5 0,3% 6,8%

= Robyg: Grupa wprowadzita do sprzedazy 94 mieszkania w Warszawie DJIA 446506 0,4% 5.0%
= Miraculum: Spétka miata szacunkowo 27,7 min PLN przychodow w 1H'25 (+8% r/r) Nasdaq Comp 20630,7 0,1% 6,8%
Bovespa 136 743,3 -0,5% 13,7%
Nikkei225 39646,4 -0,4% -0,6%

KOMENTARZ PORANNY Shanghai Comp. 3509,7 0,5% 4,7%
Podaz na bankach hamuje wzrosty ERARNAT G15602 0:6% 5.3%
R . . EUR/PLN 4,25 0,2% -0,6%
Po $rodowych nowych szczytach, poczatek czwartkowej sesji w Warszawie takze wygladat ’ y
! . ? . . . . . USD/PLN 3,63 0,4% -12,0%

optymistycznie (WIG20 wspiat sie do 2910 pkt). Popotudniu inwestorzy musieli zmierzy¢ sie . .
jednak z wyraznym kontratakiem podazy. Finalnie WIG20 skonczyt dzien spadkiem o -1,6% CIARIALY 4D ;i 02%
na poziomie 2850,6 pkt (najmocniejszy spadek o blisko miesigca). Na tle rynku w miare EUR/USD 1,17 -0.2% 13,0%
pozytywnie wyrézniat sie Budimex i Pepco (+2% i +1%), jednak zdecydowana wigkszo$¢ USD/IPY 146,26 0,0% -7,0%

blue-chipéw konczyta na minusie. Szczegdlnie stabo radzity sobie banki, najmocniej stracity
mBank i Pekao, po ponad -3%. Projekt dotyczacy ograniczenia marz bankéw zgtosita FW20

sejmowa opozycja (podobne postulaty gtosi czes¢ koalicji rzadowej, chociaz o samym Warto$é Zmiana
projekcig gtosy byty negatywne; biorgc pp(_i uwage rekordpwe zyski n?e mo;na yvyklugza(: T 2884 17 0,59%
jednak, ze sektor bedzie obecnie na dtuzej w centrum ,zainteresowania” politykéw). Nieco P EREE 2831 4 1.53%
lepiej wygladata sytuacja na szerokim rynku, mWIG40 spadt o -1,0%, ale juz sWIG80 ) '
finiszowat na 0,4% plusie. Nastroje na $wiatowych rynkach byly mieszane. Lekko korygowat ~<urs min- 252 2 -0,95%
sig DAX (-0,4%), natomiast delikatne wzrosty (gtéwnie juz po zamknieciu rynkéw w Europie) ~Kurs max. 2889 4 0,14%
byly obecne na Wall Street, co pozwolito na nowe szczyty S&P500 (+0,3%) czy Nasdaq Wolumen obrotu 18522 2491 15,54%
Comp (+0,1%). Pod katem makro brak dzi$ istotnych danych w kalendarium. Rano mamy  Otwarte pozycje 54 826 -1 201 -2,14%
niewielkie wzrosty na rynkach azjatyckich, natomiast delikatnie tracg na wartosci kontrakty
na S&P500 i DAX (po -0,3%). Indeksy GPW

Krzysztof Pado Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 2905,6 28468 29100 28506 -16% 1958

WIG30 3760,3 36873 37687 36936 -16% 2054
WYKRES DNIA MWIG40 80230 287643 289319 79379 -1,0% 191
Indeks STOXX 600 Oil & Gas (wazony kapitalizacjg indeks grupujgcych podmioty z UE SWIG80 288318 79055 80376 288531 04% 42
z ekspozycjg na obszar oil&gas) w ujeciu YTD notuje total return na poziomie 13,6%. Liczac WIG-PL 111296,5 109 6458 111 296,5 109 645,8 -1,4% 2 112
na zamknigcie 2025-07-11, najmocniejszym podmiotem pod wzglgdem total return we g 106 515,7 104 739,9 106 724,2 104 923,5 -1,4% 2210
wspomnianym indeksie jest PKN Orlen (+80%). Drugg pod wzgledem stép zwrotu pozycje

ma Siemens Energy (+79%). WIG20
. Close mC 1D YTD
STOXX 600 Oil & Gas TOP 10 Alior 98,8 12004 -31% 15,0%
Allegro 34,8 36807  -1,1% 28,6%
, Budimex 549,0 14016 1,9% 17,7%
ENAS  — 7% cce 200,4 15436  -12% 9,0%
REPSOL  NNSG— 19% CD Projekt 2679 26766  -0,6% 39,9%
SHAM o Dino 527,0 51667  -3,1% 35,2%
[— 24% Kety 898,0 8815  0,5% 31,6%
AKER BP nE 0G0, KGHM 130,9 26 180 0,7% 13,8%
Kruk 392,2 7610 -1,1% -5,7%
GAZTRANSPORT ET TECHNIGA  GG——— 30% LPP 145750 27050  -02% 6.3%
oMY —— 0% mBank 767.,0 32617 -3,1% 40,2%
Orange 8,9 1735 -2,1% 21,4%
SBM OFFSHORE I /47, Pekao 185,2 48 596 -3,3% 34,3%
TECHNIP ENERGIES ~ I — 57, RS 23 By Sk S
PGE 11,6 26061  -2,0% 91,4%
SIEMENS ENERGY 9% PKN Orlen 85,0 98680  -1,0% 80,1%
BKN ORLEN 0% PKO BP 776 97000  -2.2% 29,9%
PZU 59,7 51552 -2,2% 30,2%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%  90% Santander Polska  506,2 51728 -1,9% 10.6%
Zabka 208 20840  -1,7% 8,3%

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 188,0 454 -13% 10,5% INGBSK 3185 41437 -12% 319% Ropa Brent [USD/bbl] 68,7 21%  -01% 1.6% -7.9% -19,5%
AB 985 1430 -04% 0,9% InterCars 580,0 8217 -09% 11,3% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 34 4,4% -16% -30% -7.7% 479%
Amrest 158 3460 0,5% -153% JSW 230 2700 20% 11,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 35,2 2,5% 4,6% 6,9% -281% 142%
Asbis 26,0 1443 -1,1% 40,8% Lubawa 8,8 1328 -0,2% 101,8% CO2[EURA] 70,4 0,5% -1.8%  32% -1.7% 4,5%
Asseco 2124 17629 -3,4% 120,8% Millennium 13,9 16838 -3,9% 56,0% Wegiel ARA [USD/t] 108,4 0,6% 0,1% 1,0% -4.9% 6,4%
Asseco 785 4074 -19% 60,2% Mirbud 141 1547 -14% 18,3% Miedz LME [USD/t] 9699,6 0,5% -34% -35% 121% -0,5%
Auto 200 2612 -1,5% 1,0% MoBruk 2985 1049 -02% -8,9% Aluminium LME [USD/t] 2607,9 0,5% 0,3% 04%  32% 7,7%
Azoty 223 2214 -19% 19,4% Neuca 6820 3105 -04% -219%  Cynk LME [USD/] 27817 1,4% 1,9% 15% -58% -42%
Benefit Sys. 3 195,0 10466 2,4% 10,4% Newag 714 3213 0,7% 688% Otéw LME [USD/t] 20214 -09% -08% 02%  5,0% -4,7%
BNP 103,0 15232 0,5% 20,9% Polenergia 600 4633 -03% -13,8%  Stal HRC[USD/] 879,0 -03% -07% -01% 240% 32,0%
Celon 234 1258 3,3% -11,7% Pracuj 64,4 4437 22% 12,6% Ruda Zelaza [USD/t] 98,2 2,7% 1,9% 3,9% -53% -9.9%
cyber_Folks 164,0 2326 0,1% 9,0% Rainbow 129,8 1889 0,0% -27% Wegiel koksujacy [USD/t] 179,0 1,7% 0,0% 2,0% -91% -27.2%
Cyfrowy 16,5 10559 -1,7% 16,8% Synektik 1975 1685 -17% -0,6% Ztoto [USD/oz] 3331,9 0,5% 0,2% 09% 27,0% 37.9%
Develia 7,5 3447 0,7% 36,7% Tauron 86 15089 -0,5% 129,1%  Srebro [USD/oz] 37,2 2,2% 1,0% 3,0% 287% 182%
Dom Dev. 231,0 5959 -15% 26,8% TEN 82,8 536 1,5% 15,0% Platyna [USD/oz] 1360,5 0,7% -1.2%  01% 49.9% 351%
Enea 20,0 10579 -2,1% 54,7% Text 550 1416 0,0% -16,4%  Pallad [USD/oz] 1193,5 4,6% 4,0% 78% 312% 19,7%
Eurocash 8,2 1147 -25% 152% Vercom 1210 2689 0,8% -51% Bitcoin USD 116 920,2  5,6% 6,3% 8,7% 24,8% 103,1%
GPW 55,1 2313 25% 36,2% Voxel 1654 1737 02% 313% Pszenica [USd/bu] 550,3 1,4% 0,5% 41%  -0,2% 1,2%
Handlowy  109,2 14268 -22% 23,1% WP.PL 80,8 2406 0,0% 32% Kukurydza [USd/bu] 407,3 -13% -56% -32% -112% 0,1%
Huuuge 191 1143 -05% 104% XTB 714 8394 -15% 14% Cukier ICE [USD/Ib] 16,3 -18% -07% 04% -69% -132%
WIG20
/1620 Index - Lost Prica 85058 -163%
Moving Average{Simple.50.0) (WIG20) 278611
{1620 Index - Hoving Average 200 Day 250949 0.10%
2900
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WIG20 Indox (WIG20) graph 150 Daily 092AN2025-1120.2025 Copyrighte 2025 Bleomberg Finance LP. 11-0ul-2025 06:56:27
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Unibep Spotka podata dane sprzedazowe za 2Q’25:
- liczba umoéw sprzedazy: 60 lokali (w tym 7 w JV)
- liczba umow przenoszacych wiasnosc¢: 39 lokali (w tym 6 w JV)
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(Krzysztof Pado)
Atal Spotka podata dane sprzedazowe za 2Q’25:

- liczba umow sprzedazy: 387 lokali

- liczba umoéw przenoszacych wiasnosé: 392 lokali
- aktywne umowy rezerwacyjne na koniec 2Q’'25: 98 (90 na koniec 1Q’25)
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(Krzysztof Pado)
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Spétka podata dane sprzedazowe za 2Q’25:

- liczba umow sprzedazy: 181 lokali

- liczba umow przenoszacych wiasnosc¢: 164 lokali
- oferta na koniec czerwca: 729 lokale
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *od 2025 spétka ujmuje rezerwacje Zrédto: DM BDM S.A., spétka

(Krzysztof Pado)

Spétka podata dane sprzedazowe za 2Q’25:
- liczba umow sprzedazy: 87 lokali
- liczba umoéw przenoszacych wtasnosé: 98 lokali
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(Krzysztof Pado)

Spétka poinformowata, ze 12 wrzesnia 2025 roku na platformie Disney+ bedzie miata premiera serialu ,Breslau”.
Zwiastun serial znajduje sie pod adresem: https://youtu.be/2 zEORSSyCY

BDM:

Jest to pierwsza polska oryginalna produkcja zrealizowana dla Disney+. W 2024 roku byt to jeden z gtéwnych
projektéw realizowanych w ramach ATM Grupa. Dla spétki jest to bardzo wazny serial, gdyz ma on potencjat na kilka
sezonow (i dlatego oceny pierwszego sezonu i jego ogladalno$c¢ beda kluczowe dla decyzji o powstaniu kolejnej
czesci). W naszych zatozeniach przyjmujemy, ze projekt bedzie rozliczony przez wynik w Q2 2025.

Maciej Bobrowski

GDDKIiA we Wroctawiu ponownie wybrata oferte spoétki, jako najkorzystniejszg w przetargu na zaprojektowanie
i wybudowanie drogi ekspresowej S8. Wartos$¢ oferty to ok. 312,2 min PLN netto.

Oferta dotyczy zaprojektowania i wybudowania drogi ekspresowej S8 Wroctaw - Ktodzko, zadanie 4 - odc. wezet
tagiewniki Zachdd (bez wezta) - wezet Niemcza (z weztem), dtugosci ok. 9,34 km.
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Szacunkowe przychody ze sprzedazy spotki wyniosty ok. 2,8 mld PLN, w poréwnaniu do 2,9 mid PLN w 1Q’25 notujgc
spadek 0 4,8%. — ISBnews

Produkcja wegla w grupie JSW w 2Q’25 ogdtem wyniosta 3,3 min ton i byta wyzsza o ok. 16,4% r/r. Jednoczesnie
sprzedaz wegla ogotem wyniosta ok. 3 min ton i byta nizsza w poréwnaniu do 1Q'25 o ok. 0,2% i wyzsza
o ok. 15,0% r/r.

Grupa podtrzymuje zatozenia dot. wynikéw sieci Pepco na rok obrotowy 2025. Liczy, ze pozytywny trend w sprzedazy
LFL bedzie kontynuowany. Po sprzedazy Poundland grupa skupia sie teraz na przyspieszeniu transformacji Pepco.

Bank wyemituje 700 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 350 min PLN. Obligacje bedg emitowane w
ramach programu emisji obligacji do tgcznej kwoty wyemitowanych i niewykupionych obligacji wynoszacej 1 mid PLN.

Spotka zawarta przyrzeczong umowe nabycia 100% udziatéow w kapitale zaktadowym Bouygues Immobilier Polska.
taczna cena sprzedazy udziatdéw wyniosta 65,9 min EUR.

Zarzad CPD zakonczyt przeglad opciji strategicznych i uznat, ze w najwigkszym stopniu do rozwoju spotki przyczyni¢
sie moze stworzenie pierwszego polskiego REIT [Real Estate Investment Trust - fundusz inwestycyjny nieruchomosci]
notowanego na warszawskiej gietdzie.

Grupa odnotowata 246,7 min EUR skonsolidowanego zysku netto w 1H'25 wobec 221,6 min EUR zysku rok
wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 257 min EUR wobec 237,7 min EUR zysku rok wczesniej. Zysk EBITDA siegnat
303,3 min EUR wobec 283,7 min EUR zysku rok wczes$nie;.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 1,05 mld EUR w 1H'2, wobec 985,4 min EUR rok wczes$niej.
Spoétka przewiduje, ze w catym 2025 r. sprzedaz przekroczy 2 mld EUR, a zysk netto ponad 365 min EUR.
taczna liczba pracownikéw w Stowenii i za granicg ma wzrosngé o 1%.

Planowane inwestycje to 150 min EUR . - ISBnews

Spotka zarejestrowata w okresie styczen-czerwiec 1.4 tys. przyczep i naczep (+13,6% r/r).
Udziat firmy w rynku wyniost 13,8% (vs. 13,6% r/r).

Rada nadzorcza spoétki z dniem 11 lipca br. postanowita powota¢ do petnienia funkcji prezesa zarzadu Krzysztofa
Geritza. Bumech podat jednoczes$nie, ze wiceprezes zarzadu Andrzej Bukowczyk ztozyt rezygnacije z petnionej funkcji
na koniec dnia 11 lipca br, motywujac swojg decyzje koniecznoscig zwiekszonego zaangazowania w prace
korporacyjne i operacyjne w spoétkach grupy kapitalowej Bumech, a w szczegolnosci Przedsiebiorstwie Goérniczym
Silesia w restrukturyzacji.

Spétka wyemitowata niezabezpieczone obligacje serii AG o fgcznej wartosci nominalnej 80 min PLN w trybie oferty
dla inwestorow kwalifikowanych. Dzieh wykupu nastgpi 10 lipca 2029 r. - ISBnews

Klienci banku przeprowadzili ponad 70 min rozmoéw z bankowymi voicebotami, ktére wykorzystujg sztuczng
inteligencje. Jednym z wiodgcych i najbardziej zaawansowanych voicebotéw w banku jest asystent gtosowy
w aplikacji mobilnej IKO, z ktérego skorzystato 5,6 min uzytkownikéw i ktéry przeprowadzit 28 min rozmoéw.

MS Frocks, spotka z grupy Monnari Trade, otrzymata zgode UOKIiK na dokonanie koncentracji polegajacej na
przejeciu kontroli nad spotkg PBH.

Zarzad spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w celu
realizacji programu motywacyjnego. Kapitat zaktadowy zostanie podwyzszony w drodze emisji nie wiecej niz
655,6 tys. akcji. - ISBnews

Grupa wprowadzita do sprzedazy 94 mieszkania w ramach kolejnego etapu osiedla Modern City na Bemowie
w Warszawie.

Na budowach projektéw mieszkaniowych grupy 100% energii elektrycznej jest zeroemisyjna zgodnie zakupionymi
gwarancjami pochodzenia.

Spétka szacuje przychody ze sprzedazy netto na poziomie 27,7 min PLN w 1H25, co stanowi wzrost
0 8% r/r. - ISBnews

Wg wstepnych danych, w 1H'25 spétka miata 23 min PLN przychoddw (-6% r/r). W czerwcu’25 szacunkowe przychody
wyniosty 4,83 min PLN (+20,4% r/r).
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Milton Essex (NC) Spdétka zakonczyta przeglad opcji strategicznych i zawarta porozumienie z inwestorem branzowym — spétkg
biotechnologiczna, dziatajgcg w obszarze medycyny translacyjnej — kterego efektem ma by¢ realizacja wspdinych
projektéw, obejmujacych badania kliniczne terapii ATMP. Porozumienie term-sheet zawiera nastepujgce warunki: (i)
wigczenie inwestora branzowego w strukture grupy kapitatowej poprzez wymiane catosci udziatéw inwestora na akcje
spotki, (ii) wspdlne skierowanie oferty inwestycyjnej do grupy inwestoréw finansowych, zwigzane z inwestycjg
bezposrednig w spétke w kwocie co najmniej 2 min EUR.

Energetyka Spétki dystrybucyjne bedace czescig grup energetycznych powinny $Scislej wspotpracowaé z Polskimi Sieciami
Elektroenergetycznymi. Zainteresowane firmy sg jednak wobec tego pomystu zdystansowane. — Rzeczpospolita

Banki Jesli ryzyko zwigzane z sankcjg kredytu darmowego i podwazaniem umoéw kredytdw mieszkaniowych
z oprocentowaniem opartym na WIBOR bedzie sie nasila¢, to moze to negatywnie wptywac¢ na oferte kredytowa
bankéw dla gospodarstw domowych - ocenia wiceprezes NBP Marta Kightley. — Puls Biznesu

Metrum Cryoflex Metrum Cryoflex gotowe zmrozi¢ nerwy inwestorom na GPW. Producent wyrobow medycznych, zwieksza przychody
w Polsce i Europie. Przymierza sie do rynkow azjatyckich i USA, a na horyzoncie widzi gietde. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-07-11, 07:39 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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