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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Przetom w polityce handlowej? 1D YTD
Poprzedni tydzien na GPW przyniost wzrosty gtéwnych indekséw. Po dwoch spadkowych

dniach, kolejne trzy przyniosty na tyle mocne zwyzki, ze odrobity poczatkowa stabo$¢ wiG20 2842,1 2,7% 29,7%
z nawigzkg. W skali catego tygodnia WIG20 zyskat +1,1%, WIG +2,0%, mWIGA40 +1,5%, wic30 3663,8 2,4% 30,6%

a sWIG80 +2,4%. Sektorowo najlepiej radzita sobie chemia (+7,4%), energetyka (+6,9%)

2 mWIG40 7 888,1 1,3% 28,8%
i odziez (+5,6%). Z drugiej strony najstabiej wypadt gaming (-5,0%), a za nim budowlanka ) )
A R . X . . sWIG80 28730,0 0,5% 21,8%
(-2,1%) i motoryzacja (-1,9%). Na rynkach zagranicznych optymizm nie byt tak wyrazny. DAX ) )
w ciggu 5 sesji zyskat +1,8%, natomiast CAC40 znizkowat -0,3%, a FTSE100 -0,5%. Za wie o) 2 222 2908
oceanem S&P spadt -0,5%, DJI -0,2%, a Nasdaq -0,3%. Wydaje sie, ze rozpoczynajgcy sie NC Index 246,0 -0.2% 7.3%
tydzien bedzie bardziej taskawy dla bykéw. Kontrakty terminowe o poranku rosng po WIG Banki 16 625,8 3,7% 34,7%
pozytywnych informacjach na temat rozméw na linii USA-Chiny. Szerszy obraz sytuacji wiG Bud 8668,1 2,1% 27,7%
mamy poznaé dzisiaj, jednak w rozmowie z dziennikarzami przedstawiciel handlowy ze wiG chemia 9805,7 1,8% 28,3%
strony USA ’%amieson Greer przyznal, ze ,roznice nie byly tak duze, jak mozna bylo \yg pew 5254,7 1.2% 26.7%
przypuszczac”. W|c_epre;m|er Chin He_ Lifeng osx_madczyl z koIe|,_ ze os_lqgnleto wazny .o Energia 3507.8 1,0% 40.8%
konsensus. Zapowiedziano utworzenie mechanizmu konsultacyjnego i utrzymywanie Y .
regularnych kontaktéw. Temat ten bedzie najwazniejszym watkiem na poczatku tygodnia. W!G Games 1y B9 2% 25
Wazny dla inwestorow bedzie tez odczyt CPI za kwiecien'25 w USA, ktory ukaze sie jutro. WIGIT 8376,7 1,4% 47,7%
Z krajowego rynku poznamy wstepny odczyt PKB za 1Q'25 (czwartek), a juz w niedziele ~WIG Media 77791 2,3% 13,3%
czeka nas pierwsza tura wyboréw prezydenckich. Tempa nabiera tez sezon wynikéw za WIG Paliwa 79257 2,9% 51,8%
1Q’25. Dzisiaj swoje yvypiki qpublikowalo CCC (wstepne) oraz Bank Millennium. Po sesji  wIG Spoz 3085,2 0,1% 14,6%
poznamy sprawozdanie Zabki. WIG Surowce 42064 1,6% 10,0%
Anna Tobiasz WIG Odziez 12 865,9 4,4% 16,3%
DAX 23499,3 0,6% 18,0%
; ; FTSE100 8554,8 0,3% 4,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 77438 0,6% 4,9%
= Esotiq & Henderson: Sprzedaz w kwietniu'25 wzrosta +6% r/r [wykresy BDM] BUX 94061,7 1,4% 18,6%
= CCC: Wyniki wstepne za 1Q'25 [tabela BDM] — EBITDA lekko powyzej konsensusu S&P500 56599 0.1% 38%
. M_urap_ol: Spo%Ka opubllko_wa’ra raport za 1Q'25 [tabela BDM] . DIA 412494 0.3% 3.0%
= Millenium: Spotka opublikowata raport za 1Q'25 [tabela BDM] — zysk netto powyzej
oczekiwan Nasdaq Comp 17 928,9 0,0% -7,2%
= Millenium: RN Banku zatwierdzita krajowy program emisji obligacji o wartosci do 4 mid PLN ~ Bovespa 136 511,9 0,2% 13,5%
= Quercus TFI: Spdtka ma umowe o strategicznej wspdtpracy z grupg Franklin Templeton Nikkei225 375033 1,6% -6,0%
= Allegro: Allegro w kwietniu miato 21,53 min uzytkownikdw na wszystkich urzgdzeniach -  Shanghai Comp. 3342,0 -0,3% -0,3%
Mediapanel S&P/ASX 200 82312 0,5% 0,9%
= |Inter Cars: Gr'upa miata w kwietniu 1.7§0,5 min Il?LN' przychodoéw, wzrost rdr o0 6,3% ) EUR/PLN 2,23 20.4% 11%
. @szrtgstFlzrrtg%r.‘lgrupa Auto Partner miata w kwietniu ok. 372,4 min PLN przychodéw, USD/PLN 376 -0,6% 8.9%
4%
= XTB: XTB zostato liderem pod wzgledem liczby prowadzonych rachunkéw maklerskich (aktl.) AR o Wb sk
= BNP: Wymog MREL-TREA dla BNP Paribas Bank Polska wyznaczony na 15,9% EUR/USD 113 0.2% 8,7%
= Torpol: Emitent miat 10,1 min PLN zysku netto w 1Q'25, zgodnie z konsensusem USD/IPY 145,37 -0,4% 7,5%

Develia: Deweloper planuje wyptaci¢ 0,58 PLN dywidendy na akcje
= Agora: Spotka chce 200 min PLN EBITDA w '26 i wyptaty dywidendy najpézniej w FW20

przysztym roku (wywiad) Wartos¢ Zmiana
. gllookbert: Podmiot udzielit licencji na dystrybucje wtasnych gier w ramach platformy s otwarcia 2769 11 0,40%
acknu o
o ) ) ) ) ) ) K k 2845 82 2,97%
= Medinice: Emitent podpisat zZWM umowe na dofinansowanie projektu AtriClamp w wys. urs Za_m e ?
8.7 min PLN Kurs min. 2769 30 1,10%
= MOL: Emitent w 1Q'25 miat 833 min USD oczyszczonej EBITDA, co oznacza wzrost rdr o 16% ~ Kurs max. 2848 58 2,08%
= Mostostal Zabrze: Konsorcjum z Mostostalem Zabrze ma umowe na budowe bloku parowego ~ Wolumen obrotu 27512 5910 27,36%
= Seko: Spotka chee wyptaci¢ 0,71 PLN dywidendy na akcje Otwarte pozycje 39092 1597 4,26%
= Genomtec: Emitent ma zabezpieczone $rodki na ponad rok; nie planuje obecnie emisji
akcji Indeksy GPW
= USA - Chiny: Trump ogtosit "totalny reset" w rozmowach z Chinami na temat cet Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= Polska - Francja: Emmanuel Macron i Donald Tusk podpisali traktat polsko-francuski WIG20 27789 27767 28464 28421 27% 1868

= RPP: Wigkszos¢ cztonkdw RPP w kwietniu zwrdcita uwage, ze moze pojawi¢ sig

przestrzen do obnizki stop - minutes RPP WIG30 35925 35881 36693 36638 24% 2013

MWIG40 78021 285788 287300 78881 1,3% 263
WYKRES DNIA o . . . . . SWIG80 28584,6 78008 78998 287300 05% 88
Po stabszych od qc_:zgklwap wynikach za 1Q’25, akcje spotki AmResF stracity w piatek —6,1‘%. WIG-PL 107 313,0 107 313,0 108 053,8 108 002,5 2,2% 2 203
Cena spadta ponizej poziomu 16,5 PLN, co oznacza wykasowanie wzrostow z ostatnich

. . WIG 101393,0 101309,0 103 367,9 103 247,4 22% 2241
trzech tygodni. Od poczatku roku cena waloréw spadta o -11,7%. ?

WIG20
, Close MC 1D YTD
AmRest — daily Alior 107,4 14021 42% 24,9%
W EAT P gty - Last Price 1642 Allegro 33,9 35819  07% 25,1%
] iz 500 Budimex 636,0 16237 2.9% 36,3%
W cce 242,6 18686  45% 32,0%
&5 CD Projekt 2433 24308 -0,7% 27,1%
[ | Dino 5492 53844  -1,3% 40,9%
e 1 B0 Kety 876,0 8556  3,1% 28,4%
|i hJ m“m KGHM 126,3 25250  1,8% 9,8%
.\ w iu H _%l s Kruk 410,7 7966  2,0% -1,2%
‘Q I ilul Q LPP 164000 30437  47% 5,5%
i Hi !ﬁ ﬁ 70  mBank 817,8 34754  3,0% 49,5%
LT I Orange 97 12746 05% 31,8%
b Pekao 178,4 46 825 4,3% 29,4%
“'ﬂlﬂ ‘ 52 pepco 18,6 10749 1,0% 13,4%
' ko PGE 8.8 19825  14% 45,6%
PKN Orlen 723 83901  3,0% 53,1%
55 PKOBP 783 97850  50% 31,0%
PZU 62,1 53625  3,0% 35,5%
Santander Polska 547,2 55918 1,5% 19,6%
Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 14 Mar 31 Apr 15 Apr 30 Zabka 23,7 23710 2,6% 23,2%

2025

EAT PW Equity (AmRest Holdings SE) AmRest Daily 30DEC2024-12MAY2025 CopyrightZ 2025 Bloomberg Finance L.P. 12-May-2025 07:51:47
Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D  YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD  YTD 1R
11 bit st. 225,0 544 -1,2% 32,2% Inter Cars 5850 8288 2,6% 12,3% Ropa Brent [USD/bbl] 64,3 2,3% 4,9% 18% -139% -22,4%
AB 97,9 1421 0,7% 0,3% JSW 238 2790 -0,4% 147%  Gaz USA HH [USD/MMBTu] 37 40%  29% 124% 2,9% = 659%
Amrest 164 3605 -6,1% -11,7% Lubawa 10,7 1614 -0,2% 1453% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 34,6 2,0%  47% 71% -292% 12,2%
Asbis 234 1299 -2,6% 26,7% Millennium 14,5 17590 3,0% 629%  CO2 [EUR/A] 69,6 05% 24% 57% -2,8% -3,1%
Asseco 169,3 14052 1,0% 76,0% Mirbud 153 1684 3,3% 28,8% Wegiel ARA [USD/t] 96,1 -0,7% 1,5% 2,6% -157% -10,9%
Auto 20,5 2678 -02% 3,5% MoBruk 2940 1033 21% -102%  Miedz LME [USD/] 94947  02%  12%  41% 97%  -2,9%
Azoty 24,6 2436 2,2% 31,3% Neuca 7180 3267 0,3% -17,8%  Aluminium LME [USD/{] 24081 01%  00%  15% -47% -42%
Benefit Sys. 3440,0 10305 0,7% 18,8% Newag 69,9 3146 1,7% 652% Cynk LME [USD/t] 26274 1,6% 2,2% 2,7% -11,1% -8,7%
Celon 23,5 1266 -1,5% -11,2% Polenergia 68,2 5266 0,3% -2,0%  Otéw LME [USD/] 19862 2,6% 35% 20% 32% -9,3%
cyber_Folks 162,4 2303 -1,0% 7,9% Pracuj 641 4376 34% 12,1% Stal HRC [USD/t] 890,0 0,0% 1,8% 2,8% 255% 13,4%
Cyfrowy 186 11876 -0,7% 31,3% Rainbow 154,0 2241 0,1% 154%  Ruda zelaza [USD/{] 99,4 15%  2,6% -04% -41% -14,8%
Develia 8,1 3698 2,1% 46,6% Selvita 34,9 660 2,6% -29,5% Wegiel koksujgcy [USD/t] 187,3 0,7% 1,2% 0,1% -49% -26,6%
Dom Dev. 237,0 6114 13% 30,1% Synektik 229,0 1953 -0,3% 153% Ztoto [USD/oz] 32783 -0,8% 1,2% -0,3% 24,9% 40,3%
Enea 152 8052 2,0% 17,7% Tauron 6,6 11630 04% 765%  Srebro [USD/oz] 32,9 14%  28% 09% 139% 16,7%
Eurocash 11,2 1564 2,6% 57,0% TEN 97,2 629 0,4% 35,0% Platyna [USD/oz] 1003,8 2,0% 4,0% 3,5% 10,6% 0,3%
GPW 51,0 2138 1,0% 26,0% Text 57,4 1478 45% -12,8% Pallad [USD/oz] 986,0 03% 3,7% 55% 84%  04%
Grenevia 2,7 1549 0,6% 22,8% Vercom 1202 2671 02% -57% Bitcoin USD 103 955,0 1,3% 7,1% 9,9% 10,9% 69,7%
Handlowy  120,4 15731 2,0% 357% Voxel 161,0 1691 -1,8% 27,8%  Pszenica [USd/bu] 505,5 -1,5%  -40% -15% -8,3% -184%
Huuuge 184 1104 1,1% 6,6% WP.PL 945 2814 1,8% 20,7%  Kukurydza [USd/bu] 443,0 09%  -40% -52% -34% -2,8%
INGBSK  309,0 40201 3,0% 28,0% XTB 89,8 10558 1,8% 27,6%  Cukier ICE [USD/Ib] 17,8 16%  34% 31% 16%  -6,6%
WIG20
b
S0 Index - Last Prce 204204 2684 2900
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2680.40 | i n
W W1G20 Index = Moving Average 200 Day 2419.570.08% L LIJ‘ - DT i
N e ® Il 4
LA o
i [
| Q l 2500
i [y, HJ 2300
I "= 4y
L owl Bopg 0* AR
T 2200
|
2100
Nov 15 Nov 29 Dec 16 Dec30 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 14 Mar 31 Apr 15 Apr 30
2024 | 2025
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 12NOV2024-12MAY2025 CopyrightE 2025 Bloomberg Finance L.P. 12-May-2025 07:08:25
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
6200
- 7D
bl M -0 el I
Ll i 1 0 | a .«Q*l?“\ all - g s 6000
| TDT L s | - & T 'ﬁ- - —
—_—
| if] - l?'II+U -1‘. \
_— ot i . -
— _____ﬁ—- -
e
i n il o
—— Tyt T _Hj 1T
___,_.—-—-—'___‘
" 7
— I ]
U
I | !ﬂ 5200
R : 5000
Tl SPX Index -:Last Price 5659.91 -0.07%
M Moving Average(Simple,50,0) (SPX) 5551.62
M SPX Index -:Moving Average 200 Day 5748.28.0.01% 4800
Nov 15 Nav 29 Dec 16 Dec31 Jan 15 Jan 31 Feb14 Feb 28 Mar 14 Mar 31 Apr 15 Apr 30
2024 \ 2025
SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 12NOV2024-12MAY2025 CopyrightZ 2025 Bloomberg Finance L.P. 12-May-2025 07:08:52

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji  analizy@bdm.pl

nim komentarze warte w nim komentarze nie

nie w prasie lub w jy sporzadzajacych raport



BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 12 maja 2025, 08:00 CET/CEST

bd(y

INFORMACJE ZE SPOLEK

Esotig & Henderson Szacunkowe skonsolidowane przychody w kwietniu’25 wyniosty 21,6 min PLN (+6% r/r). Przychody ze sprzedazy
internetowej wzrosty do 4,6 min PLN (+18% r/r), natomiast marza brutto na sprzedazy wyniosta ok. 74% (+1 p.p. r/r).
Powierzchnia handlowa grupy na koniec kwietnia’25 wyniosta 18 252 m2 (+2,3% r/r).

Przychody ze sprzedazy [min PLN] Sprzedaz internetowa [min PLN
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Zrédto: BDM, spétka
(Anna Tobiasz)
CCC Spétka opublikowata wstgpne wyniki za 1Q’25 (okres luty — kwiecien).
Wyniki wstepne 1Q°25 [mIn PLN] — dane skonsolidowane
1Q2025 kons. réznica r/r
Przychody 2350 2289,0 2,7% 4%
EBITDA 376 368,7 2,0% 25%
EBIT 214,0 207,6 3,1% 42%
marza EBITDA 16,0% 16,1% -0,08 2,69
marza EBIT 9,1% 9,0% 0,07 2,43
Zrédfo: Dom Maklerski BDM, spétka
Marza brutto utrzymywana na podobnym poziomie — pozytywny wptyw udziatu marek licencyjnych w ofercie Grupy
spodziewany w kolejnych kwartatach.
Murapol Spétka opublikowata raport za 1Q’25.

Wyniki wstepne 1Q°25 [min PLN]

o inform:

1Q2025 kons. réznica r/r a/q
Przychody 330,6 323,3 2,3% 1% -39%
EBIT 85 70,7 20,3% 14% -37%
zysk netto j.d. 68,6 57,6 19,2% 12% -38%
marza EBIT 25,7% 21,8% 3,89 3,01 1,07
marza netto 20,8% 17,8% 2,98 2,08 0,49

Zrodto: Dom Maklerski BDM, spotka
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Spétka opublikowata raport za 1Q’25.

Wyniki wstepne 1Q’25 [min PLN]

1Q2025 konsensus réznica 1Q2024 rdr 4Q2024 kdk
Wynik odsetkowy 1423,5 1458,8 -2,4% 1354,0 5% 1505 -5%
Wynik z prowizji 182,5 185,5 -1,6% 200,0 -9% 188 -3%
Koszty ogétem 668,0 669,5 -0,2% 598,0 12% 596 12%
Saldo rezerw -96,9 -102,1 -5,0% -140,0 -31% -66 47%
Zysk netto 179,3 173,7 3,2% 128,0 40% 173 4%

cyiny i zostato opracowany na podsta v
) bac edazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie 1y byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosci lub czgsci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych rapol

Zrédfo: Dom Maklerski BDM, spotka

Rada nadzorcza Banku Millennium zatwierdzita krajowy program emisji obligacji o wartosci nominalnej nie wyzszej
niz 4 mid PLN.
Obligacje bedg emitowane w wielu seriach, bedg denominowane w PLN lub w innych walutach i nie bedg
zabezpieczone.

Quercus TFI podpisat z Templeton Asset Management (Poland) TFl umowe w sprawie prowadzenia prac dotyczacych
potgczenia obydwu towarzystw oraz umowe o strategicznej wspotpracy z grupg Franklin Templeton. Franklin
Templeton Global Investors ma objg¢ akcje nowej emisji Quercus TFI.

Allegro miato w kwietniu roku 21,53 min uzytkownikéw (Real Users) na wszystkich urzgdzeniach wobec 21,77 min
w marcu - wynika z badania Mediapanel, Polskiego Badania Internetu.

Zasieg, czyli procentowy udziat realnych uzytkownikow odwiedzajgcych dany kanat mediowy w populacji wszystkich
uzytkownikéw korzystajgcych z internetu, wyniést w kwietniu 72,51% wobec 73,28% miesigc wczesniej.

ATS, czyli $redni czas, jaki realni uzytkownicy spedzajg na danym kanale mediowym wynioést w kwietniu 1 godz. 29
min. i 50 sek. wobec 1 godz. 36 min. 51 sek. miesigc wczesniej. — informacja podana w przed pigtkowa sesja.

Grupa Inter Cars miata w kwietniu 1.780,5 min PLN przychoddéw, co oznacza wzrost rdr 0 6,3%

Sprzedaz Inter Carsu wyniosta w kwietniu 1.163,4 min PLN (wzrost o 3,7% rdr), z czego sprzedaz w Polsce to 712,8
min PLN.

Sprzedaz spoétek dystrybucyjnych za granicg wyniosta w kwietniu 901,6 min PLN, czyli 0 9,1% wiecej niz przed rokiem.
W okresie I-IV 2025 roku grupa Inter Cars miata 6.520,1 min zl przychodéw, czyli o 7,6% wiecej niz rok wczesniej.

Skonsolidowane przychody grupy Auto Partner w kwietniu 2025 roku wyniosty ok. 372,4 min PLN, co oznacza wzrost
rdr 0 5,4% W okresie styczen-kwiecien 2025 roku przychody wyniosty 1.445,7 min PLN i byty 0 7,24% wigksze rdr.

XTB w ciggu roku pozyskato 249,4 tys. rachunkéw maklerskich - wynika z danych KDPW. Spoétka podata, ze na koniec
kwietnia prowadzita 491.705 rachunkéw maklerskich, co oznacza, ze zostata nowym liderem tego rynku.
W ciggu miesigca w XTB otwarto 25,36 tys. rachunkow.

Wymog MREL dla BNP Paribas Bank Polska zostat okreslony na poziomie indywidualnym na 15,9% wartosci
catkowitej ekspozycji na ryzyko (TREA) oraz 5,9% miary ekspozyc;ji catkowitej (TEM).

Grupa Torpol miata w 1Q’25; 10,1 min PLN zysku netto wobec 10,8 min PLN zysku rok wczesniej - wynika ze
wstepnych szacunkow budowlanej spétki. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze Torpol bedzie miat 10,1 min PLN zysku
netto.

Szacunkowe przychody netto Torpolu ze sprzedazy wzrosty do 385,3 min PLN z 260,5 min PLN przed rokiem.
Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie¢ przychodéw na poziomie 310 min PLN.

Zarzad Develii rekomenduje, by na dywidende trafito tagcznie 265,5 min PLN, co da 0,58 PLN dywidendy na akcje.

Zgodnie z propozycjg zarzadu na dywidende trafi¢ ma 264,6 min PLN z zysku osiggnietego w 2024 roku, a takze
okoto 0,9 min PLN przeniesione z kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku z roku 2019 z przeznaczeniem na
wyptaty dywidend i zaliczek na poczet dywidend w przysztosci i przeznaczong na wyptate dywidendy.

Zarzad proponuje, aby dzien dywidendy zostat okreslony na 16 czerwca 2025 r., a dzieh wyptaty dywidendy na 30
czerwca 2025 r.

Grupa Agora pracuje, by zrealizowa¢ strategiczny cel 200 min PLN EBITDA w 2026 r. Najpdzniej w przysztym roku
spotka chciataby wyptaci¢ dywidende - poinformowat PAP Biznes prezes Bartosz Hojka. Firma spodziewa sie
udanego drugiego kwartatu na rynku kinowym, rynek reklamy rosnie zgodnie z jej oczekiwaniami.

Pytany o cele finansowe na 2025 r., odpowiedziat: "Przez ostatnie dwa lata poprawili§my mocno rentownosé, ale
wiadomo, ze zawsze najtrudniejsza jest ostatnia prosta. Jezeli chcemy cel strategiczny 200 min PLN EBITDA
zrealizowa¢ w 2026 roku, a gteboko wierzymy, Ze ten cel jest osiggalny, to dynamika poprawy rentownosci musi w
tym roku utrzyma¢ poziom dwucyfrowy".

Prezes Agory poinformowal, ze spotka spodziewa sie udanego drugiego kwartatu na rynku kinowym, po stabszych
pierwszych trzech miesigcach tego roku w tym segmencie.
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"Rynek rosnie w tempie zgodnym z naszymi oczekiwaniami, ale atmosfera niepewnosci jest wyczuwalna. Skracajg
sie okresy podejmowania decyzji o realizacji kampanii reklamowych" - dodat.

Prezes poinformowat, ze spétka chciataby wréci¢ do wyptaty dywidendy. Ostatni raz Agora dzielita sie zyskiem
z akcjonariuszami w 2019 roku.

Kilka tygodni temu akcjonariusze Agory uchwalili dtugoterminowy plan opcyjny dla kadry menedzerskiej. Jednym
z celéw tego planu jest realizacja dywidendy w wysokosci tgcznie 2,5 PLN na akcje w latach 2025-2029.
"Oczekiwania akcjonariuszy zostaty wyrazone stosownymi uchwatami, a my jako zarzad bedziemy sie starali tym
oczekiwaniom sprosta¢" - powiedziat Hojka.

Jednym z celdw strategicznych, ktdre sobie stawiata grupa, byto osiggniecie co najmniej trzeciego miejsca, jesli chodzi
o skumulowany zasieg wszystkich mediéw w portfelu Grupy Agora.

"Zajmujemy obecnie miejsce pierwsze, mamy najwigkszy zasieg w polskich mediach, wiec cel jest realizowany
z nawigzkg. Mamy poczucie, ze ten portfel daje nam odporno$¢ na réznego rodzaju wstrzgsy, co pokazaliSmy przez
ostatnie lata" - powiedziat prezes.

Bloober Team udzielit francuskiej spotce Blacknut SAS niewytgcznej licencji na dystrybucije gier w ramach platformy
Blacknut - podat producent gier w komunikacie. Licencja dotyczy m.in. gier: Layers of Fear (2023), The Medium,
Observer: System Redux, Layers of Fear (2016), Layers of Fear 2, BRAWL, A-Men, A-Men2.

Jak wyjasniono, gry beda dystrybuowane przez Blacknut poprzez ich udostepnienie online za posrednictwem
platformy chmurowej Blacknut na zasadzie subskrypciji.

Umowa zostata zawarta na okres 3 lat od udostepnienia gier na platformie przez Blacknut.

Optata na rzecz Bloober Team zostata okreslona jako udziat w przychodach Blacknut z tytutu dystrybucji gier.

Medinice podpisat umowe z Zarzgdem Wojewddztiwa Mazowieckiego na dofinansowanie projektu AtriClamp
w wysokosci 8,7 min PLN, przy catkowitym koszcie projektu na poziomie 17,4 min PLN.

Celem projektu AtriClamp jest stworzenie urzadzenia medycznego, stuzacego do prewencji udaréw mdzgu poprzez
wykonanie zabiegu zamkniecia uszka lewego przedsionka serca (LAAO).

Oczyszczony wynik EBITDA grupy MOL w 1Q’25 wyniost 833 min USD, co oznacza wzrost o 16 proc. rdr - podat
MOL w prezentacji. Prognoza na 2025 r. zaktada powyzej 3 mld USD oczyszczonej EBITDA.

Zysk przed opodatkowaniem w 1Q’25 wzrést 0 23% rdr do 546 min USD. Prognoza na caty rok zaktada ok. 1,6 mid
USD. - informacja podana przed pigtkowa sesja

Konsorcjum z udziatem spotki zaleznej Mostostalu Zabrze podpisato umowe z Przedsiebiorstwem Energetyki Cieplnej
- Gliwice na budowe bloku parowego z kottem wielopaliwowym tgcznie za 368,4 min PLN brutto. Na spétke zalezng
Mostostalu Zabrze przypada 40% tej kwoty.

Seko planuje z zysku osiggnietego w 2024 roku przeznaczy¢ na dywidende 9,5 min PLN, co daje 0,71 PLN na akcje.
Proponowanym dniem dywidendy jest 20 czerwca, a terminem jej wyptaty 27 czerwca 2025 roku.

Genomtec ma zabezpieczone srodki na ponad rok i nie planuje obecnie emisji akcji - poinformowali przedstawiciele
zarzadu podczas webinaru. W ramach prowadzonego procesu M&A spotka podpisata szereg uméw o zachowaniu
poufnosci.

Genomtec otrzymat pozytywng decyzje NCBIiR dotyczacg planowanych zmian w strukturze organizacyjnej. Wczesniej
Genomtec zawigzat dwie spotki celowe - GMT ID oraz GMT Genomics. Spétka informowata wczesniej, ze planuje
zmiany w strukturze organizacyjnej w odpowiedzi na oczekiwania ze strony potencjalnych partneréw w procesie M&A.
— informacja podana przed pigtkowg sesjg

Prezydent USA Donald Trump ogtosit w sobote, ze podczas pierwszego dnia rozméw delegacji Stanow
Zjednoczonych i Chin w Genewie osiggnigto "totalny reset" i wielkie postepy . Rozmowy majg by¢ kontynuowane
w niedziele.

"Bardzo dobre spotkanie z Chinami dzisiaj w Szwajcarii. Wiele rzeczy oméwiono, wiele uzgodniono. Totalny reset
wynegocjowany w przyjazny, ale konstruktywny sposéb" - oznajmit Trump we wpisie na swoim portalu
spotecznosciowym Truth Social.

"Chcemy zobaczy¢, dla dobra Chin i USA, otwarcie Chin na amerykanski biznes. DOKONANO WIELKIEGO
POSTEPU!!!" - dodat, nie zdradzajgc jednak szczegotow ustalen.

Jest to dotad jedyna relacja z sobotniego spotkania migdzy ministrem finanséw USA Scottem Bessentem i chinskim
wicepremierem He Lifengiem w Genewie, pierwszych rozméw miedzy mocarstwami od czasu rozpoczecia miedzy
nimi wojny handlowej. Wedle planu rozmowy majg by¢ kontynuowane w niedziele.

Stanowisko Chin

Wicepremier Chin He Lifeng, ktéry przewodzit delegacji Pekinu podczas toczonych w sobote i niedziele w Genewie
rozmoéw handlowych z ministrem finanséw USA, os$wiadczyt, ze osiggnieto wazny konsensus. Zapowiedziano
utworzenie mechanizmu konsultacyjnego i utrzymywanie regularnych kontaktow.
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Wicepremier Chin podkreslit, ze dialog prowadzony byt na réwnych prawach i zapowiedziat, ze w rezultacie rozméw
Swiatowa gospodarka dostanie "zastrzyk stabilnosci i pewnosci". Oswiadczyt, ze Pekin jest gotéw na
zintensyfikowanie obszaréw wspétpracy z USA.

Prezydent Francji Emmanuel Macron i premier Polski Donald Tusk podpisali w pigtek w Nancy traktat polsko-francuski
0 wzmocnionej wspotpracy i przyjazni. Wczesniej Tusk informowat, ze w traktacie ma by¢ zapis, ktéry w przypadku
zagrozenia zobowigzuje oba kraje do udzielenia sobie pomocy, w tym militarnej.

Wiekszo$¢ cztonkéw RPP w kwietniu zwrdcita uwage, ze moze pojawic sie przestrzen do obnizki stép proc. - wynika
z opisu dyskusji na posiedzeniu RPP w kwietniu.

"W ocenie wiekszosci cztonkow Rady, jezeli naptywajgce informacje beda potwierdza¢ poprawe perspektyw powrotu
inflacji do celu inflacyjnego, wéwczas moze pojawi¢ sie przestrzen do obnizenia stép procentowych" - napisano.

Konkurencja z Chin dobija polskie meble. Zadtuzona branza meblarska nie radzi sobie z tanig konkurencjg. Musi
zmieni¢ profil produkcji: postawi¢ na nowe wzornictwo i klientéw z grubszym portfelem. - Rzeczpospolita

Sprzedaz Santander BP da impuls do duzych przetasowan na rynku? Wyjscie z Polski duzej hiszpanskiej grupy
pokazuje, ze nawet na pouktadanym rynku wszystko jest mozliwe. A potencjat do przeje¢ i fuzji pozostaje bardzo
duzy. - Rzeczpospolita

Od 10 listopada, kiedy to ma ruszy¢ na GPW system WATS, zmienig sie zasady sktadania zlecen typu PKC i PCR.
Beda one musiaty mie¢ m.in. dodatkowe oznaczenia. Nowe zasady majg powodowa¢ mniej rownowazen rynkowych.
- Parkiet

Szykujg sie sute dywidendy z polskich spétek. Z szacunkéw analitykéw wynika, ze $rednia stopa dywidendy
w biezgcym roku na GPW siega juz niemal 5 proc., choé mozna znalez¢ i takie, ktore oferujg nawet dwucyfrowy
wskaznik wypfaty. - Parkiet

Enter Air szuka zyskow w serwisie. Najwigkszy polski przewoznik czarterowy lata juz wszedzie, gdzie chce. Zamiast
poszerzac siatke potgczen, zamierza rosng¢ wraz z rynkiem i poprawia¢ wyniki, inwestujgc w zaplecze techniczne. —
Puls Biznesu

Wozrost ptac w gornictwie jest ostatnio wolniejszy niz w innych sektorach gospodarki. Ale wydatki na pensje to wcigz
duza czes$¢ kosztéw. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-05-12, 08:00 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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