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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Wartosé Zmiana
= PKP BP: PKO szacuje koszty ryzyka prawnego zw. z kredytami walutowyni za 1D YTD
2Q'25 na 1,25 mid PLN 5 .
= Cta: Trump zapowiada 30% cta na towary z UE i Meksyku od 1 sierpnia mgig iggg:: gé;: 22?;:
. P?Fd_lf'tkl. UE chce natozyé nowy podatek na firmy z obrotami powyzej 50 min EUR mWIG40 79091 0,4% 29.2%
= Elektrotim: Spdétka ma umowe o wartosci 41,4 min PLN na stacje elektroenerg. dla \st:/(;Gso 125571?7’70 -322; 52?;‘
Energa-Operator ' e v
= AC: Spotka skupi 920 tys. akcji wtasnych iedlndex 25312 0l 0%
= Marvipol: Spotka kupita dziatke w Gdansku za 43,2 min PLN brutto WIG Banki 166198 -0.2% 34,6%
= Medicalgorithmics: Spétka zalezna (Kardiolytics) uzyskata europejski patent dla WIG Bud 82924 0.9% 222%
technologii VCAS WIG Chemia 9126,0 0,9% 19,4%
= Cavatina Holding: Spotka wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci ok. 50 min  WIG Dew 5254,9 -0,4% 26,7%
PLN WIG Energia 4464,0 1,0% 79.2%
= Woodpecker: Spétka szacuje, ze w 2Q'25 miata 4,6 min PLN przychodéw i 0,4 min  WIG Games 17 810,9 0,0% 27,2%
PLN EBITDA WIG IT 9953,4 -0,8% 75,4%
WIG Media 71701 0,1% 4,5%
WIG Paliwa 9511,6 2,3% 82,1%
WIG Spoz 3021,5 0,5% 12,2%
WIG Surowce 43927 1,3% 14,9%
WIG Odziez 11047,7 -0,9% 0,1%
DAX 242553 -0,8% 21,8%
FTSE100 8941,1 0,4% 9,4%
CAC40 7829,3 -0,9% 6,1%
BUX 99921,5 0,1% 26,0%
S&P500 6259,8 0,3% 6,4%
DJIA 443715 -0,6% 4,3%
Nasdaq Comp 20 585,5 -0,2% 6,6%
Bovespa 136 187,3 -0,4% 13,2%
Nikkei225 39 569,7 0,2% 0,8%
KOMENTARZ PORANNY Shanghai Comp. 3510,2 0,0% 4,7%
Kolejne grozby celne S&P/ASX 200 8 580,1 0,1% 5,2%
Poprzedni tydzien na GPW przyniost spadki gtéwnych indekséw. WIG20 w ciggu Eg;gtz gg; g:i;: -1(){,3(31;0
pigciu ses;ji stracit -0,5%, WIG -0,7%, mWIG40 -1,9%, a sWIG80 -0,6%. Sektorowo, CHF/PLN 458 0,5% 0.7%
powyzej punktu odniesienia tydzien zakonczyty spétki budowlane (+2,3%), paliwowe EURIUSD 117 01% 12.9%
(+2,0%) i energetyczne (+1,3%). Z drugiej strony najmocniej tracita informatyka e 14'7 /5 0’8% A ’2%
(-3,8%) i media (-3,0%). Na rynkach zagranicznych sytuacja wygladata zdecydowanie ’ ’ ’
lepiej — od zamkniecia z poprzedniego pigtku DAX zyskat +2,0%, S&P500 +0,5%, gwao
a Nasdaq +0,85%. W weekend padty kolejne zapowiedzi odno$nie cet w USA. Tym R P
razem Donald Trump ogtosit na swoich mediach spofteczno$ciowych, ze od 1 sierpnia .
natozy 30% cta na dobra importowane z UE i Meksyku. Przewodniczaca KE Kursotwarcia 22 4 =25
zapowiedziata z kolei, ze Unia przedtuzy zawieszenie srodkéw odwetowych wobec —Kurs zamkniecia 2 © 0.21%
USA do poczatku sierpnia (pierwotnie mialy wej$é w Zycie dzisiaj w nocy). Kursmin. 2813 -10 -0.35%
W rozpoczynajgcym sie tygodniu cta na pewno bedg w centrum uwagi inwestorow. —Kurs max. 2842 -47 -1,63%
Oprocz tego istotny bedzie jutrzejszy odczyt CPI za czerwiec'25 oraz rozpoczynajgcy — Wolumen obrotu 14013 -4 509 -24,34%
sie sezon wynikéw za 2Q’25. Juz jutro pierwsze raporty opublikujg tradycyjnie banki —  Otwarte pozycje 53912 914 -1,67%
Citigroup, JPMorgan i Wells Fargo. O poranku kontrakty terminowe $wiecg na
czerwono, co moze zwiastowaé spadkowy poczatek dzisiejszej sesji. e iy LY
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

Anna Tobiasz
WIG20 28520 28380 28637 28609 04% 1108

WIG30  3701,8 36789 37087 37059 0,3% 1178
WYKRES DNIA MWIG40 7964,1 286899 28871,1 79091 -04% 129
Spotka MiNK Therapeutics opublikowata informacje na temat badania klinicznego, SWIG80 288493 78897 79694 287917 -02% 31
w ktérym pacjent z nawrotowym rakiem jadra osiggnat petng remisjg po jednej dawce WIG-PL 109 280,2 109 280,2 109 846,2 109 846,2 02% 1254
terapii agenT-979, utrzymujgca sie przez 2 lata. W czwartek na zamknigciu cena WIG 105 155,3 104 485,6 105220,1 105107,0 0,2% 1281
jednej akgji spotki wynosita 7,73 USD. W piatek notowania wystrzelity, osiagajac nawet

76 USD w szczytowym momencie i koficzac tydzien z wynikiem +730%. pEe20
Close MC 1D YTD
MiNK Therapeutics — daily Alior 96,6 12 606 -2,3% 12,3%
WINKT US Equity ~ Last Price s4.17i Allegro SaS poyes po 284%
Budimex 557,4 14 230 1,5% 19,5%
70 CcCcC 194,6 14 989 -2,9% 5,9%
mgr  CD Projekt 269,0 26876 04% 40,5%
Dino 528,0 51765 0,2% 35,5%
Kety 897,5 8816 -0,1% 31,5%
KGHM 132,8 26 550 1,4% 15,4%
Kruk 391,2 7 590 -0,3% -5,9%
" LPP 14 585,0 27 068 0,1% -6,2%
mBank 770,8 32779 0,5% 40,9%
w  Orange 8,9 11685  -0,4% 20,9%
Pekao 185,0 48 544 -0,1% 34,1%
w  Pepco 211 12196 -15% 28,6%
PGE 11,8 26 442 1,5% 94,2%
o -y .ﬂ“" e R e ) PKN Orlen 87,0 100956 2,3% 84,2%
s~ PKO BP 77,9 97 350 0,4% 30,3%
PzU 60,1 51863 0,6% 31,0%
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Santander Polska 503,4 51442 -0,6% 10,0%
. 2025 Zabka 20,7 20 650 -0,9% 7.3%

INKT Us Equity (MiNK Therapeutics Inc) MiNK Daily 31DEC2024-141UL2025 Copyrighte 2025 Bloomberg Finance L.P. 14-Jul-2025 07:29:45

Zrédto: Bloomberg

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

2ysto informacyjny i zos n komentarze s sublektywnymi

e

1cji kupna bac w prasie lub w Internece c




bd(y

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 14 lipca 2025, 07:42 CET/CEST

mWIG40
MC 1D Close YTD Cena 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 454 0,0% 10,5% ING BSK 316,5 31,1% Ropa Brent [USD/bbl] 70,5 3,2% 43% -55% -17,1%
AB 1421 -06% 0,3% Inter Cars 576,0 10,6% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,4 0,6% -08% -56% 47,2%
Amrest 3434 -0,8% 23,0 10,8% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 35,6 6,3% 81% -27,3% 14,3%
Asbis 1429 -1,0% 39,4% Lubawa 8,8 100,1% 70,2 -1,6% 29% -2,0% 3,6%
Asseco 17513 -0,7% 119,3% Millennium 13,7 53,9% Wegiel ARA [USD/t] 108,7 2,8% 14% -4,6% 6,3%
Asseco 3882 -47% 52,7% Mirbud 14,2 19,4% Miedz LME [USD/t] 9638,9 -32% -41% 11,4% 0,1%
Auto 2639 1,0% MoBruk 298,0 -9,0% Aluminium LME [USD/] 2601,8 0,6% 0,2% 3,0% 7,8%
Azoty 2242 1,3% 683,0 -21,8%  Cynk LME [USD/t] 27381 1,3% -01% -7,3% -5,6%
Benefit Sys. 3 155,0 10335 -1,3% Newag 70,9 67,6% Oféw LME [USD/t] 1987,9 -23% -15% 3,3% -7,0%
BNP 15084 -1,0% 19,7% Polenergia 59,6 -14,4%  Stal HRC [USD/] 877,0 -0,9% -0,3% 23,7% 31,7%
Celon 1241 -1.3% 63,8 11,5% Ruda Zelaza [USD/f] 97,9 2,0% 3,6% -56% -10,3%
cyber_Folks 1604 2274 -2,2% Rainbow 1294 30%  Wegiel koksujgcy [USD/] 179,0 06% 20% 91% -269%
Cyfrowy 10648 0,8% 17,8% Synektik 197,4 -0,6% 3360,1 0,7% 1,7% 280% 38,7%
Develia 3410 -1,1% 352% Tauron 8,7 131,7%  Srebro [USD/oz] 39,0 5,6% 8,0% 349% 271%
Dom Dev. 6050 1,5% 82,9 15,1% Platyna [USD/oz] 1393,6 -0,3% 25% 536% 394%
Enea 10637 0,6% 55,0 -16,4% Pallad [USD/oz] 1292,5 126% 16,7% 421% 32,9%
Eurocash 1143 -0,4% 14,7% Vercom 121,0 -5,1% 121 294,7 12,6% 12,7% 294% 101,8%
GPW 2250 -2,7% 171,4 36,0% Pszenica [USd/bu] 540,8 -1,3% 23% -1,9% -2,4%
Handlowy 14268 0,0% 23,1% WP.PL 80,4 2,7% Kukurydza [USd/bu] 405,0 -6,1% -3,7% -11,7% 1,3%
Huuuge 1140 -0,3% 71,9 2,1%  Cukier ICE [USD/Ib] 16,6 12%  23% -52% -10,3%
WIG20
Tl WIG20 Index - Last Price 2860.93 0.36%
B VMoving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2788.57 EIT*
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2512.16 0.11% * F ﬁ DH I?
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 14JAN2025-141U12025 Copyright® 2025 Bloomberg Finance L.P. 14-Jul-2025 06:52:43
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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5P Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 14JAN2025-14JUL2025
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zarzad PKO Banku Polskiego szacuje, ze niezaudytowane koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami
hipotecznymi denominowanymi i indeksowanymi do walut obcych, ujete w cigzar wynikéw 2Q’25, wyniosty 1,25 mid
PLN.

Prezydent USA Donald Trump ogtosit w sobote na swojej platformie spotecznosciowej Truth Social, ze 1 sierpnia
natozy 30% cta na dobra importowane z Unii Europejskiej i Meksyku. Wkrotce potem przedstawiciel UE powiedziat
agencji Reutera, ze ogtoszenie 30% taryf na europejskie towary to taktyka negocjacyjna Trumpa.

Obecnie unijne produkty trafiajgce na rynek amerykanski podlegajg bazowej stawce celnej w wysokosci 10%. Wedtug
medioéw UE chce utrzymac ten poziom cel, ale jednoczesnie uzyskaé zwolnienia z optat m.in. dla samolotéw, czesci
lotniczych oraz alkoholi.

Przewodniczaca Komisji Europejskiej Ursula von der Leyen zapowiedziata w niedziele, ze Unia Europejska przediuzy
zawieszenie $srodkéw odwetowych wobec Stanéw Zjednoczonych do poczatku sierpnia. Pierwotnie miaty one wej$¢
w zycie w nocy z poniedziatku na wtorek. Chodzi o 25% cta na amerykanskie towary importowane do UE o tgcznej
wartosci 21 mld EUR. Na liscie znalazty sie m.in. produkty rolne, takie jak drob, owoce, orzechy i soja, a takze
motocykle i jachty.

Bruksela chce wprowadzi¢ nowy podatek dla firm, ktérych roczny obrét netto przekracza 50 min EUR w ramach
wysitkébw majgcych na celu wygenerowanie nowych zrédet finansowania wspélnego budzetu Unii Europejskiej -
poinformowat "Financial Times".

Aby propozycja weszta w zycie, potrzebne bedzie poparcie wszystkich 27 panstw czionkowskich. Ma ona by¢
oficjalnie zaprezentowana w tym tygodniu. Zgodnie z projektem ustawy, podatek obejmowatby wszystkie duze firmy
dziatajace w UE, niezaleznie od ich siedziby. System ,nawiasowy” sprawitby, ze grupy o najwyzszych przychodach
ptacityby wiece;.

Z projektéw dokumentéw, na ktére powotuje sie "Financial Times", wynika, ze Komisja Europejska wycofata sie z kilku
kontrowersyjnych propozycji nowych optat i podatkéw, w tym z planéw wprowadzenia podatku od ustug cyfrowych
z powodu protestéw USA.

Elektrotim zawart umowe o wartosci 41,4 min PLN brutto z Energa-Operator. Kontrakt dot. wykonania robdt
budowlano-montazowych zadania pn. "Budowa stacji elektroenergetycznej RS 110kV Elblgg Poétnoc oraz powigzan
kablowych z siecig 110kV". - ISBnews

Spotka zamierza naby¢ w ramach skupu 920 tys. akcji wtasnych, stanowigcych 10% udziatu w kapitale zaktadowym.
Akcje zostang nabyte po 40 PLN za jedng akcje, za tagczng cene 36,8 min PLN.

Marvipol Development nabyt od Miasta Gdansk niezabudowang nieruchomos$¢ pomigdzy ulicami Wspornikowag
i Jaglang o powierzchni 4 tys. m2 za 43,2 min PLN brutto. Zamierza na niej zrealizowa¢ projekt deweloperski. -
ISBnews

Spéitka zalezna - Kardiolytics, uzyskata europejski patent dla technologii VCAST. Rozwigzanie od kwietnia 2024 roku
jest objete ochrong patentowg w Stanach Zjednoczonych. Spoétka szacuje, ze komercjalizacja technologii VCAST,
ktéra w potowie pazdziernika 2024 uzyskata certyfikat CE, moze do 2028 roku przynie$¢ przychody w wysokosci
okoto 130 min PLN.

Spoétka wyemitowata obligacje o tgcznej wartosci ok. 50 min PLN. Na obligacje zapisy zlozyto 761 inwestoréw
indywidualnych, z czego wszystkim osobom przydzielono obligacje.

Milton Essex poinformowata o zakonczeniu przegladu opcji strategicznych i zawarciu porozumienia obejmujgcego
term-sheet z inwestorem branzowym, zarejestrowang w Polsce spotkag biotechnologiczna.

Immersion Games zakonczyt przeglad opgji strategicznych w zakresie zmiany profilu dziatalnosci lub rozszerzenia
obecnej dziatalnosci. Spétka zdecydowata o wygaszeniu dotychczasowej dziatalnosci i wybrata rynek kryptowalutowy,
jako najbardziej perspektywiczny.

W 2025 roku rozstrzygniete zostaty dwie z siedmiu aukcji, do sprzedazy przeznaczono 75,9 TWh zielonej energii
o maksymalnej wartosci ponad 31 mld PLN, przy czym w wyniku ich rozstrzygniecia tgcznie zakontraktowano ponad
16 TWh (21%) energii elektrycznej o wartosci niespetna 5 mid PLN (16%) - podat URE w komunikacie.

Woodpecker szacuje, ze w 2Q’25 osiggnat 4,6 min PLN przychodéw i 0,4 min PLN EBITDA (vs odpowiednio 5,9/ 1,1
min PLN rok wczesniej).
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Enea Pozostawienie elektrowni weglowych w grupie to nie problem dla Enei - twierdzi prezes Grzegorz Kinelski. Zapowiada
przyspieszenie w inwestycjach - w zazielenienie weglowych jednostek, budowe energetyki gazowej i rozbudowe OZE.
Firma przymierza sie tez do SMR-6w. — Puls Biznesu

LPP Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyplacie facznie 1,2 mild PLN dywidendy za rok obrotowy 2024/25,
z uwzglednieniem wyptaconej zaliczki w wysokosci 612,4 min PLN. Dzien dywidendy to 10 pazdziernika, a dzien jej
wyptaty to 31 pazdziernika 2025 r.

Krka Akcjonariusze spotki zdecydowali o przeznaczeniu 251,3 min EUR z zysku netto za 2024 na dywidende, co oznacza
wyptate 8,25 EUR na akcje.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-07-14, 07:42 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

im komen

mentarze nie

nie w prasie lub w In

ajacych raport



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

