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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Gorszy sentyment przed danymi makro 1D YTD
Nieco gorsza sesje gietdowa mieli$my przyjemnos$¢ obserwowac wczoraj na catym $wiecie.

Podczas gdy w Warszawie, z grona 20 naszych blue chipéw, tylko czterem z nich udato sie  wig20 28314 -0,6% 29,2%
utrzymac na koniec sesji nos nad wodg, tak inne gietdy byty bardziej wyrozumiate dla swoich G390 3652,0 -0,8% 30,2%

inwestoréw pod katem skali spadkéw. DAX zaliczyt erozje -0,5%, natomiast gietdy w Stanach

- 0, 0,
oscylowaty w okolicach 0. Dzisiaj od godziny 14:30 zaczyna sie festiwal publikacji ey OUELE R SRR
. 5 . . . X sWIG80 29156,0 1,1% 23,6%
makroekonomicznych. Rozpoczniemy danymi z rynku pracy, ktory ostatnimi czasy nie
zawodzi i daje poczucie komfortu Rezerwie Federalnej w postaci braku presji na obnizke wie 103815.4 §04% 30:5%
stép procentowych wywotang kiepskim stanem gospodarki. W tym samym czasie poznamy NC Index 2434 -0.6% 6,1%
odczyt sprzedazy detalicznej na kwiecien, a 10 min pdzniej rozpocznie si¢ przeméwienie WIG Banki 16 891,7 0,5% 36,8%
Prezesa FED - J. Powella. Na zakonczenie tego sprintu informacyjnego, poznamy o godzinie  wWIG Bud 8644,3 -0,3% 27,4%
15:15 odczyt produkcji przemystowej za kwiecien. Tak jak zaznaczyliSmy w tytule wiG chemia 9883,1 1,3% 29,3%
I;orrlen;tarzaizab_%:gi: sentyment nie jest najlotsps;y. Gietdy v(sj/dAz_ji_s_padajat-O,Q% NlK.KIEI’ WIG Dew 52984 1.1% 27.7%
ontrakty w EU i réwniez nie napawajg optymizmem przed dzisiejszym otwarciem gietdy )
w Warszawie (-0,5% DJ, -0,3% S&P, -0,4% EuroSTOXX, -0,4% DAX. Wczoraj mielismy G Energl i S Sl
sesje typowo pod sentyment, gdyz nie towarzyszyly nam zadne publikacje makro wagi WG Games iy &9 ¥ 2
ciezkiej, natomiast dzisiaj sytuacja wyglada juz zgota inaczej. Pomijajac wyzej wymienione WIGIT 8517,4 -0.3% 50,1%
dane, przypomnijmy, Zze dzisiaj w Turcji majg rozpoczaé¢ sie rozmowy pomiedzy Rosjg — WIG Media 8072,2 -0,1% 17,6%
Ukraing i USA. Dzisiaj zatem czekamy na informacje, a tymczasem z uwagi na negatywny WIG Paliwa 7990,2 -0,2% 53,0%
sentyment dzisiejszego poranka, prognozujemy spadkowe otwarcie warszawskiej gietdy. WIG Spoz 3162,8 0,1% 17,5%
. . WIG Surowce 4226,3 -1,9% 10,6%
Andrzej Wodecki 5 oqzies 125188 -0,9% 13,2%
DAX 23527,0 -0,5% 18,2%
; ; FTSE100 8 585,0 -0,2% 5,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7836,8 -0,5% 6,2%
= Eurocash: Spoétka podata wyniki za Q1 2025 [tabela BDM] BUX 95 473,4 1,4% 20,4%
* KGHM: skorygowana EBITDA grupy w 1Q25 wyniosta 2,489 mid PLN, powyzej ggpsoo 5892.6 0.1% 0.2%
konsensusu [tabela BDM]
= PZU: W 1Q'25 spdtka miata 1 760 min PLN zysku netto, powyzej oczekiwan [tabela BDM] Pl “BET R L
= GPW: Wyniki 1Q'25 mocno powyzej konsensusu; wplyw na nie miata zmiana polityki Nasdad Comp i Qs W
rachunkowosci [tabela BDM] Bovespa 138 422,8 -0,4% 15,1%
= Dom Development: W 1Q’25 spétka miata ok. 148,4 min PLN zysku netto j. d. wobec Nikkei225 38128,1 -0,1% -4,4%
140,3 min PLN kons. [tabela BDM] Shanghai Comp. 34039 0,9% 1,6%
= PoITREG: W 1Q’25 spotka wypracowata -5,7 min PLN EBIT vs. -6,1 min PLN kons. sgp/ASX 200 8279,6 0,1% 1,5%
. l[\tlli)negl;ztgp\’\/ﬂ\llyniki 1Q'25 lekko ponizej konsensusu [tabela BDM] R 428 o L
« BOS: Grupa w 1Q°25 miata 11,8 min PLN zysku netto wobec 45,9 min PLN rok wezedniej =~ Sk o ~EERL
= XTB: Ostateczne wyniki 1Q'25 zgodne ze wstgpnymi; spétka wyptaci 5,45 PLN SR Lot W A
dywidendy na akcje z zysku za '24 EUR/USD 112 -0,1% 7.9%
= DataWalk: Spdtka szacuje EBITDA skor. W 1Q'25 na 3,1 min PLN USD/IPY 146,75 -0.5% 6,6%
= Arctic Paper: W 1Q'25 spétka miata -13,4 min PLN straty netto na j.d. wobec 82,5 min
PLN zysku rok wczesniej Fwz20
= Marvipol Development: Spétka w 1Q'25 miata -12,2 min PLN straty netto; zaprasza do Wartos$é Zmiana
lerzleféa{);kdo 3,6bf|'{1lln ak:DJI SPO!E! po ‘1:8“265 7 PLN za papier Kurs otwarcia 2862 3 0,10%
L] al: Spotka opublikowata wyniki za o B 1 ero
= Lentex: Spoétka szacuje, ze w 1Q'25 miata 3,1 min PLN zysku netto Kurs Za.mkmema 2840 19 0’660/0
» Energa: Grupa szacuje zysk netto w 1Q'25 na 484 min PLN DTS o 2 DO
= Asseco Poland: Spétka wyptaci 3,94 PLN dywidendy na akcje z zysku za '24 Kurs max. 2875 14 0,49%
= Orlen: Spétka kontynuuje integracje aktywéw zwigzanych z produkcjg gazu i ropy w Wolumen obrotu 20014 4080 25,61%
Polsce Otwarte pozycje 37 290 -2118 -5,37%
= JSW: Spoétka moze utworzy¢ dodatkowe odpisy po zapaleniu metanu w Kopalni Knuréw-
Szczygtowice Indeksy GPW
= PZU, Pekao: Porozumienie PZU i PFR przedtuzone Indeks Open Low High Close 1D Obrét

= Oponeo.pl: Spotka wyptaci 6,8 PLN dywidendy na akcje — wiecej niz proponowat zarzad g2 28581 28136 28636 28314 -06% 1696
= Bloober Team: Spoétka zawarta umowe dystrybucyjng z Sapphire Entertainment WIG30 36823 36342 36955 36520 -0.8% 1866

MWIG40 80997 290069 291560 80359 -0,3% 370
WYKRES DNIA SWIG80 29010,9 80185 81376 291560 1,1% 84
W biezgcym roku w ujeciu YTD indeks WIG30 (na koniec sesji 2025-05-14) notowat ponad  \yic.p. 1083365 1083365 108 835,6 108578,3 -0,5% 2 140
30% wzrost. Najmocniejszymi podmiotami, ktére wchodzg do tego indeksu sg Tauron oraz
Asseco Poland (stopa zwrotu YTD odpowiednio na poziomie +86% i 78%). Powyzej 50%
wzrosty notujg takze PKN Orlen, PGE czy mBank. Liste TOP10 w WIG30 zamykajg Bank G20
Pekao oraz Grupa Azoty (stopy zwrotu 33 i 32%)

WIG 104 457,0 103 354,4 104 887,7 103 815,4 -0,5% 2171

Close MmC 1D YTD

Najmocniejsze walory w WIG30 (ujecie YTD) Alior 107,2 13 989 -0,6% 24,6%
Allegro 33,6 35491  -3,7% 24,0%

BANK PEKAC I - Budimex 625,8 15977 -0,7% 34,1%
cce 2256 17377 -0,7% 22,7%

GRUPA AZOTY I 53% CD Projekt 234,0 23379 -2,8% 22,2%
Dino 550,8 54000 0,2% 41,3%

BUDIMEX I - Kety 858,0 8422  -02% 25,7%

T —— KGHM 127,2 25430  -1,8% 10,6%

Kruk 410,3 7958 0,1% -1,3%

pDiNO POLSKA I - 1% LPP 16 385,0 30 409 -1,1% 5,4%
mBank 821,4 34 907 0,2% 50,1%

MBANK I 5 0% Orange 9,6 12557  -1,6% 29,9%
Pekao 1825 47901 0,4% 32,3%

rce I S0 Pepco 18,6 10729 0,9% 13,2%

ORIEN ROE 9.2 ORI S S S

PKN Orlen 72,9 84575  -0,2% 54,3%

ASSECO POLAND I 7 5% PKO BP 79,0 98 700 1,0% 32,1%
PZU 62,5 53953  -0,3% 36,3%

TAURON [ = 69¢ Santander Polska 525,2 53 670 -0,4% 14,8%
Zabka 22,0 22010  -3,9% 14,3%

0%  10%  20%  30%  A0%  50%  60%  70% @ BO%  90%  100%

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 222,2 537 -2,2% 30,6% Inter Cars 577,0 8175 -0,5% 10,7% Ropa Brent [USD/bbl] 64,8 -2,8% 6,0% 2,6% -132% -21,7%
AB 100,0 1451 0,0 2,5% JSW 232 2722 -42% 119% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 35 -5,2% -4,5% 4,0% -48% 432%
Amrest 16,1 3535 -0,2% -13,4% Lubawa 10,1 1516 -0,1% 130,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 35,0 -1,9% 1,5% 8,5% -28,3% 18,1%
Asbis 246 1363 2,2% 33,0% Milennium 14,7 17881 2,4% 65,6% CO2 [EUR/] 715 -0,8% 1,7% 8,6% -0,1% 3,9%
Asseco 171,0 14193 -1,0% 77,8% Mirbud 157 1728 -1,7% 322% Wegiel ARA [USD/t] 94,6 -1,6% -4,1% 1,0% -17,0% -10,1%
Auto 218 2841 12% 9,8% MoBruk 2935 1031 -1,3% -10,4% Miedz LME [USD/t] 9621,3 0,0% 1,9% 55% 112% -3,9%
Azoty 248 2460 1,6% 32,6% Neuca 720,0 3276 -0,6% -17,5%  Aluminium LME [USD/t] 25295 1,5% 7,4% 6,7% 0,1% 1,3%
Benefit Sys. 3370,0 11039 -3,2% 16,4% Newag 82,0 3690 2,9% 93,9% Cynk LME [USD/t] 27427 2,4% 6,3% 73%  -72% -7,4%
Celon 243 1309 -16% -8,1% Polenergia 70,6 5452 2,3% 1,4% Oféw LME [USD/] 1989,9 0,2% 2,5% 2,2% 3,4% -9,9%
cyber_Folks 165,6 2348 -1,1% 10,0% Pracuj 64,7 4417 11% 131% Stal HRC [USD/t] 891,0 0,7% 0,1% 29% 257% 13,8%
Cyfrowy 17,8 11413 -2,4% 26,2% Rainbow 169,0 2459 0,7% 26,7% Ruda zelaza [USD/] 101,1 1,0% 1,7% 13% -25% -12,4%
Develia 8,4 3845 1,9% 52,5% Selvita 40,0 757 1,0% -19,2% Wegiel koksujgcy [USD/t] 190,0 1,3% 2,3% 16% -3,6% -22,1%
Dom Dev. 2350 6063 0,4% 29,0% Synektik 229,4 1957 -15% 155% Ztoto [USD/oz] 3150,7 -3,1% -6,4% -42% 20,0% 32,1%
Enea 17,7 9360 1,8% 36,9% Tauron 70 12236 -1,7% 857% Srebro [USD/oz] 319 -3,2% -1,8% -2,3% 10,3% 7,4%
Eurocash 11,3 1577 -10% 582% TEN 96,8 627 -1,0%  34,4% Platyna [USD/oz] 985,7 -0,6% 0,7% 1,6% 8,6% -7,7%
GPW 509 2134 -0,1% 25,7% Text 581 1495 -22% -11,8% Pallad [USD/oz] 949,5 -0,6% -3,3% 1,6% 4,4% -6,5%
Grenevia 2,9 1667 2,5% 32,1% Vercom 1220 2711 -08% -4,3% Bitcoin USD 102 777,5 -1,7% 6,2% 8,7% 9,7% 55,8%
Handlowy 120,2 15705 1,3% 355% Voxel 1684 1769 12% 33,7% Pszenica [USd/bu] 526,5 5,0% 1,6% 2,6% -45% -20,9%
Huuuge 183 1095 -32% 58% WP.PL 100,4 2989 -2,1% 28,2% Kukurydza [USd/bu] 4453 2,1% 1,0% -4,7%  -2,9% -3,7%
ING BSK 313,0 40721 0,0% 29,6% 537 88,2 10365 -2,3% 252% Cukier ICE [USD/Ib] 18,1 -0,9% 5,4% 4,7% 3,2% -2,4%
WIG20
W V1G20 Index - Last Price 283142 -0.62%
B Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2694.84
B IG20 Index - Moving Average 200 Day 2424.86 0.07% k2900
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Eurocash Spotka opublikowata raport za Q1 2025.
Eurocash wyniki za Q1 2025 [mIn PLN]
Q124 Q125 ir kons. realizacja Q1 25P realizacja

Przychody ze sprzedazy 7625 6874 -10% 7358 93% 7047 98%
Przychody ze sprzedazy towarow 7595 6 855 -10%

Hurt 5424 4982 -8%

Detal 1916 1600 -16%

Projekty 255 274 %
Zysk brutto ze sprzedazy 1008 940 -1% 979 96%
EBITDA 139 121 -13% 138 88% 138 88%
EBIT -21 -29 -26 110% -29 99%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -85 -91 - -91 100%
Zysk (strata) netto -87 -86 -80 107% -89 93%
EPS -0,63 -0,59 -0,64 93%

0 0 réznica

Marza brutto na sprzedazy 13,2% 13,7% 0,5% 1,9% 11,8% 13,9% 0%
Marza EBITDA 2% 1,8% -0,1% 0% 2,2% 2% 0%
Marza zysku netto -1% -1,2% 0,0% -1,1% -0,1% -1% 0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM, spotka

Szerszy komentarz dot. wynikdw spétki za Q1 2025 zamiescilismy w Komentarzu Analityka (LINK)

KGHM Spétka opublikowata wyniki za 1Q’25.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'25 kons. réznica r/r k/k
Przychody 8942,0 8854,5 1,0% 7,5% -2,6%
skor. EBITDA 2489,0 21273 17,0% 60,5% 9,6%
marza EBITDA 27,8% 24,0% 3,79 9,18 3,10
Zrodto: BDM, PAP
PzuU Spotka opublikowata wyniki za 1Q’25.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q’25 konsensus réznica 1Q’24 r/r 4Q'24 k/k
Przychody brutto z ubezpieczen 7533 7572 -1% 7012 7% 7587 -1%
Koszty ustug ubezpieczenia 6079 6026 1% 5834 4% 5862 4%
Wynik z ustug ubezpieczenia 1251 1115 12% 787 59% 1222 2%
Zysk netto j.d. 1760 1522 16% 1254 40% 1681 5%
Zrodfo: BDM, PAP
GPW Spétka opublikowata wyniki za 1Q’25.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q’25 kons. réznica r/r
Przychody 132,3 128,6 2,9% 12,0%
EBITDA 54,7 36,6 49,4% 25,7%
EBIT 46,0 28,9 58,9% 28,1%
zysk netto j.d. 50,5 31,6 59,7% 27,8%
marza EBITDA 41,4% 28,5% 12,89 4,51
marza EBIT 34,7% 22,5% 12,26 4,39
marza netto 38,2% 24,6% 13,59 4,73

Zrodto: BDM, PAP
Grupa GPW zanotowata w 1Q’25 rekordowe przychody. Wyniki na poziomie operacyjnym i netto sg wyraznie wyzsze

od konsensusu PAP Biznes, ale jest to efekt zmiany polityki rachunkowos$ci. Obecnie kwoty optat KNF rozktadane sg
réwnomiernie w czasie, a w poprzednich latach cato$¢ optat na dany rok GPW ksiegowata w pierwszym kwartale.
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Spétka opublikowata wyniki za 1Q'25.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'25 kons. réznica r/r k/k
Przychody 741,9 753,8 -1,6% 5,1% -43,6%
EBITDA 188,6 178,9 5,4% 6,2% -45,3%
EBIT 182,0 172,1 5,8% 6,1% -45,4%
zysk netto j.d. 148,4 140,3 5,8% 8,1% -45,7%
marza EBITDA 25,4% 23,7% 1,69 0,27 -0,79
marza EBIT 24,5% 22,8% 1,70 0,22 -0,81
marza netto 20,0% 18,6% 1,39 0,56 -0,77
Zrédto: BDM, PAP
Spotka opublikowata wyniki za 1Q'25.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q’25 kons.
Przychody 0,0 0,0
EBIT -5,7 -6,1
zysk netto -5,5 -5,7
Zrédfo: BDM, PAP
Spotka opublikowata wyniki za 1Q’25.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'25 kons. réznica r/r k/k
Przychody 196,1 207,4 -5,5% -11,3% 15,5%
EBITDA 23,6 23,6 0,0% -29,1% 32,7%
EBIT 11,9 12,4 -4,3% -45,3% 73,5%
zysk netto j.d. 7,9 8,1 -2,5% -47,3% 37,9%
marza EBITDA 12,0% 11,4% 0,65 -3,01 1,57
marza EBIT 6,1% 6,0% 0,06 -3,78 2,03
marza netto 4,0% 3,9% 0,12 -2,76 0,65

Zrédto: BDM, PAP

W 1Q'25 spotka miata 370,6 min PLN przychodéw z tytutu odsetek, 202,2 min PLN zysku odsetkowego (-0,2% r/r),
32,7 min PLN zysku z tytutu optat i prowizji (-3,5% r/r) oraz 11,8 min PLN zysku netto wobec 45,8 min PLN zysku rok
wczesniej.

W 1Q’25 spoétka miata 580,3 min PLN przychoddéw, 264,5 min PLN EBIT (-24,6% r/r) oraz 193,9 min PLN zysku netto
wobec 302,8 min PLN rok wczesniej. Wyniki sg zgodne z wczesniej opublikowanymi wynikami wstepnymi.

WZ spéitki podjeto decyzje o wyptacie 640,7 min PLN z zysku netto za 2024 rok na dywidende, co daje 5,45 PLN na
akcje.

Spétka szacuje EBITDA skor. W 1Q’25 na 3,1 min PLN wobec -6 min PLN rok wczesniej. Skonsolidowane przychody
wyniosty 13,5 min PLN, w poréwnaniu do 6,4 min PLN w 1Q'24. Najwazniejszy wptyw na zmianeg skonsolidowanego
wyniku EBITDA grupy miato zmniejszenie kosztéw zwigzanych z programem motywacyjnym ptatnym w formie akc;ji
w tgcznej kwocie 13,8 min PLN, zwigkszenie przychoddéw ze sprzedazy wynoszace 7,0 min PLN oraz zmniejszenie
operacyjnych kosztéw ustug obcych, bedace efektem przeprowadzonego programu redukcji kosztéw poprzez
optymalizacje wielkosci i struktury dostawcéw ustug, wynoszgce 1,7 min PLN.

W 1Q’25 spoétka miata 822,8 min PLN przychoddw, -9,8 min PLN EBIT, wobec 83,7 min PLN rok wczesniej, oraz
-13,4 min PLN straty netto na j.d. vs 82,5 min PLN zysku w 1Q’25.

W 1Q'25 spotka miata 34,3 min PLN przychodéw, -5,1 min PLN EBIT (wobec -3,7 min PLN rok wczesniej) oraz
-12,2 min PLN straty netto vs -5,4 min PLN w 1Q'24.

Spétka zaprasza do sprzedazy do 3.596.378 akcji spotki po cenie 7 PLN za papier. Termin rozpoczecia przyjmowania
ofert sprzedazy wyznaczono na 16 maja 2025 r., termin zakonczenia przyjmowania ofert na 28 maja 2025 r.,
przewidywany dzien przeniesienia wtasnosci akcji poza rynkiem regulowanym oraz rozliczenia transakcji nabycia akcji
za posrednictwem KDPW na 2 czerwca 2025 r. Spétka nabedzie akcje w celu ich umorzenia.
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Spétka opublikowata raport za 1Q’25.

Przychody ze sprzedazy: 136,7 min PLN vs 390,3 min PLN w 1Q’24
EBIT: 31,2 min PLN vs 110,3 min PLN

Zysk brutto: 20,7 min PLN vs 119,3 min PLN

Zysk netto: 17,1 min PLN vs 96,6 min PLN

Spotka szacuje, ze w 1Q'25 miata 3,1 min PLN zysku netto i 6,2 min PLN EBITDA. Szacowane przychody netto
wyniosty 74,4 min PLN.

Grupa szacuje, ze w 1Q’'25 osiggneta 5,396 mid PLN przychodéw, 1,164 mid PLN EBITDA (vs 1,087 mid PLN rok
wczesniej) oraz 484 min PLN zysku netto (wobec 431 min PLN w 1Q’24). Na wynik EBITDA w najwigkszym stopniu
wptyw miaty wyniki osiggniete w Linii biznesowej Dystrybucja na poziomie 965 min PLN. Naktady inwestycyjne
w 1Q’25 szacowane sg na 746 min PLN, wobec 759 min PLN przed rokiem.

Spétka wyptaci 268,7 min PLN dywidendy z zysku netto osiggnietego w 2024 roku, co daje 3,94 PLN na akcje. Dzien
dywidendy ustalono na 24 czerwca 2025 roku, a dzier wypfaty dywidendy na 30 czerwca 2025 roku.

Asseco chce dostarcza¢ e-dorgczenia w Europie. Asseco i wioska firma Aruba zakonczyly testy transgranicznych
przesytek elektronicznych. To pionierska inicjatywa, bo takie cyfrowe listy wysytane sg z petng mocg urzedowg. —
Parkiet

Spoétka kontynuuje procesy integracji aktywdw zwigzanych z produkcja gazu ziemnego i ropy naftowej w Polsce.
Celem jest zwiekszenie efektywnos$ci operacyjnej i ekonomicznej krajowego segmentu upstream.

Fundusz Orlenu zainwestowat w Norwegii. Fundusz venture capital nalezacy do Orlenu wesprze rozwdj norweskiego
producenta elektrolizeréw. Polski koncern uzasadnia inwestycje wtasnym zapotrzebowaniem na zielony wodoér. — Puls
Biznesu

JSW w zwigzku z wydarzeniami 22 stycznia w kopalni Knuréw-Szczygtowice Ruch Szczygtowice, gdzie doszto do
zapalenia metanu, co wplyneto na zmniejszenie zaktadanego wolumenu produkcji, ocenia, ze istnieje
prawdopodobienstwo aktualizacji wysokosci ujetych odpiséw.

PZU i PFR przediuzyly porozumienie akcjonariuszy dotyczgace wspdlnej inwestycji w akcje Pekao. Zostato ono
przedtuzone do 7 czerwca 2030 r., z mozliwoscig dalszego przedtuzenia.

WZ spotki zdecydowato o wprowadzeniu programu motywacyjnego na lata 2025-2029. Realizacja uprawnien zalezna
jest od spetnienia warunku lojalno$ciowego i wynikowego. Warunek wynikowy bedzie wyznaczany oddzielnie dla
kazdej transzy, przy czym dla transzy | przez WZ, a dla transzy Il i transzy |1l przez RN do dnia 30 kwietnia pierwszego
roku danej transzy. | transza zostata obwarowana warunkiem wynikowym na poziomie 438 min PLN.

WZ spéiki zdecydowato o wyptacie 100,04 min PLN dywidendy z zysku netto za rok 2024 oraz z zyskow
zatrzymanych, co daje 15,37 PLN na akcje.

ZWZ spotki zdecydowato o przeznaczeniu z zysku netto za 2024 rok kwoty 76,4 min PLN na dywidendeg, co daje 6,80
PLN dywidendy na akcje. Wczes$niej zarzad rekomendowat, aby spétka wyptacita w formie dywidendy 44,9 min PLN,
czyli 4 PLN na akcje.

Spoétka zawarta umowe dystrybucyjng z Sapphire Entertainment. Dystrybucja dotyczy m.in. gier: "The Medium",
"Layers of Fear (2016)", "Layers of Fear (2023)", "Observer: System Redux" oraz "Cronos: The New Dawn" w wersji
cyfrowej na terytorium Chin, Hongkongu, Makau i Tajwanu.

Bank obserwuje oznaki ozywienia w kredytach korporacyjnych i liczy, ze w kolejnych kwartatach wzrosng inwestycje,
co przefozy sie na popyt na finansowanie inwestycyjne. Zdaniem prezesa po przejeciu Santandera BP przez Erste
nie nalezy spodziewac sie¢ duzych zmian, chociaz moze to by¢ szansg na szybszy wzrost w segmencie bankowosci
korporacyjnej i instytucjonalne;.

W okresie styczen-kwiecien'25 spotka zarejestrowata 936 przyczep i naczep (+8,8% r/r) - podat Polski Zwigzek
Przemystu Motorowego, powotujgc sie na dane CEP. Informacja opublikowana w $rode przed sesja.

Spdétka ma umowe z Polonez Plus, ktérej przedmiotem jest realizacja robét budowlanych w ramach inwestycji pn.
"Budowa budynku energetycznego wraz z wyposazeniem MEP - pakiet D projektu Shuri w branzy elektrycznej".
Warto$¢ umowy wynosi 23,9 min PLN netto. Informacja opublikowana w $rode przed sesja.

Spotka przedstawi dane kliniczne oraz przedkliniczne dla badania RVU120 w dniach 12-15 czerwca 2025 r. podczas
dorocznego Kongresu Europejskiego Stowarzyszenia Hematologicznego (EHA), odbywajgcego sie w Mediolanie.
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Fundusze zarzadzane przez Santander TFI zmniejszyly swéj udziat w akcjonariacie VRG do 4,95% gtoséw na WZ
i 4,95% udziatu w kapitale zaktadowym.

Spoétka ma umowe na realizacje zadania pn.: "Budowa kottowni biomasowej wyposazonej w trzy kotty wodne o mocy
nie wiekszej niz 14,9 MWt kazdy z gospodarkami pomocniczymi w Orlen Termika S.A. Elektrocieptowni Pruszkow".
Warto$¢ umowy to ok. 207,6 min PLN netto. Informacja opublikowana w $rode przed sesja.

Zarzad spotki chece, by z zysku osiggnietego w 2024 roku dywidenda na akcje wynosita 0,75 PLN.

Zarzad spotki zaproponuje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy za rok 2024 w wysokosci 0,25 PLN za akcje,
czyli tacznie ok. 10 min PLN.

Akcjonariusze spotki zdecydujg w sprawie wyptaty 0,04 PLN dywidendy na akcje, czyli facznie 4,54 min PLN.
Spotka szacuje, ze w 1Q’25 miata 16,5 min PLN przychodoéw (+26% r/r).

Spétka stale monitoruje rynek fuzji i przeje¢ w Europie, ale prezes Rafat Brzoska zwraca uwage, ze wiekszo$¢
wystawionych na sprzedaz firm ma duze problemy i jest to dla nich ratunek przed upadioscia. Inpost chce przejmowaé
firmy, ktée dodadza mu wartosci strategicznej w prowadzonym biznesie.

Rynek e-commerce w Polsce i w Europie jest stabszy, spada popyt konsumpcyjny m.in. z powodéw geopolityki -
ocenia prezes Inpostu Rafat Brzoska. Zapowiada jednak, ze sam Inpost bedzie w 2025 roku rést szybciej niz caty
rynek.

InPost Rafata Brzoski nastawit celownik. Cho¢ jeszcze kurz nie opadt po przejeciu przez InPost firmy kurierskiej
w Wielkiej Brytanii, spotka juz szykuje sie do kolejnych transakcji. Zanotowata dobry kwartat. — Parkiet

Serinus blizej opuszczenia AIM i GPW. Uchwaly zapadajgce na walnych zgromadzeniach nie zostawiajg zludzen co
do gietdowej przysztosci firmy. Co wiecej, spotka notuje coraz stabsze wyniki finansowe, co jest m.in. konsekwencjg
malejacego wydobycia ropy i gazu. — Parkiet

Konieczny wzrost akcji kredytowej zwigzany z planowang intensyfikacjg dziatan inwestycyjnych w polskiej gospodarce
sprawi, ze wzro$nie wartos¢ portfeli kredytowych w bankach, a banki chcac dalej intensyfikowa¢ dziatalno$¢
kredytowg, bedg mocniej konkurowaty o depozyty klientow - méwi Tadeusz Biatek, prezes Zwigzku Bankéw Polskich.
— Dziennik Gazeta Prawna

Spétka podpisata umowe producenckg z So It Goes Entertainment, dotyczacg mozliwosci stworzenia projektu
filmowego lub telewizyjnego opartego na grach "Serial Cleaner" oraz “Serial Cleaners".

Zarzad spotki rekomenduje, aby spoétka przeznaczyta na dywidende za 2024 rok tgcznie 2,4 min PLN, czyli 0,20 PLN
na akcje.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto inform
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-05-15, 08:11 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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