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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Wartosé Zmiana
= Pekao: Bank w 2Q'25 zawigZze rezerwe na ryzyko prawne kredytow CHF 1D YTD
w wysokosci 309 min PLN o o
= Stalexport: Spotka §zacuje, Ze miata w 1H'25 48 min PLN zysku netto (vs 58 min mgig 5%32 g:;;: 2;2;:
PLN zysku przed rokiem) N ) . " mWIG40 7909,4 0,0% 29,2%
. g;:;zfeﬁl::?té,rug;lir;;)t;)rlen nie jest zainteresowany nabyciem akcji w GA e 287452 0.2% 21.8%
= Erbud: Spétka ma umowe za 56 min PLN netto na przebudowe Szpitala e s s it B
Wojskowego w Szczecinie iedlndex 25110 % (ii07
* Dom Development: Spétka wprowadzita do oferty 259 lokali w ramach Os. Wilno ~W!G Banki 166827 0:4% 351%
i Mokotowa Sportowego WIG Bud 8364,5 0,9% 23,3%
= PGE, Orlen: Grupa i spétki z Grupy Orlen majg list. intencyjny ws. realizacji WIG Chemia 9003,5 -1.3% 17.8%
inwestycji w Rybniku WIG Dew 5315,9 1,2% 28,1%
= Synthaverse: Do zarzadu spétki dotgczy Artur Chodkowski WIG Energia 45085 1,0% 81,0%
= Archicom: Spdtka rusza z inwestycjg w Krakowie na 280 mieszkan WIG Games 17 827,8 0,1% 27,3%
= Dadelo: Spoétka chce w ciggu 5 lat zwieksza¢ przychody o 30% rocznie WIG IT 9841,6 -1.1% 73,5%
= Genomtec: Spotka ma zgode akcjonariuszy na wydzielenie projektéw do spotek WIG Media 7088,9 -1,1% 3,3%
celowych WIG Paliwa 9644,0 1,4% 84,7%
= Cl Games: Gra 'Lords of the Fallen' siegneta ponad 5,5 min graczy WIG Spoz 3039,8 0,6% 12,9%
= Jeronimo Martins: UOKIK postawit zarzuty Biedronce i firmom transportowym za \yig surowce 4396,0 0,1% 15,0%
podejrzenie ograniczania konkurencji . ) )  WIG Odziez 110816 0.3% 0.2%
. Energety!(g: Pols|‘<|e Elektrownie Jadrowe notyfikowaty do KE projekt pierwszej pax 241606 04% 21.4%
elektrowni jgdrowej w Polsce FTSE100 89981 0.6% 101%
CAC40 7808,2 -0,3% 5,8%
BUX 99 454,9 -0,5% 25,4%
S&P500 6 268,6 0.1% 6,6%
DJIA 44 459,7 0,2% 4,5%
Nasdaq Comp 20640,3 0,3% 6,9%
Bovespa 135 299,0 -0,7% 12,5%
Nikkei225 39 459,6 -0,3% -1,1%
KOMENTARZ PORANNY Shanghai Comp. 3519,7 0,3% 5,0%
Uspokojenie na rynkach S&P/ASX 200 8570,4 -0,1% 5,0%
o . . . . . . EUR/PLN 4,25 -0,3% 0,6%
Poniedziatkowa sesja na GPW mingta bez wigkszych zmian na otwarcie tygodnia. | sppin 3.65 0.1% A17%
Wszystkie kluczowe polskie indeksy zakonczyly dzien na plusie. Najwyzszy wzrost ooy 457 0.2% 04%
odnotowat WIG20 (+1,0%), natomiast szerszy WIG zyskat 0,7%. Wsrod blue chipow ' . S
najlepiej poradzita sobie Zabka (+2,6%), a najgorzej Pepco (-1,6%). Pozostate gtéwne -nes il s 12.7%
g e USD/JPY 147,72 0,2% -6,0%

indeksy przekroczyty minimalnie poziom zera: mWIG40 (+0,05%) oraz sWIG80
(+0,03%). Europejscy inwestorzy zdawali sie niezbyt przejmowa¢ weekendowymi gwao
zapowiedziami Donalda Trumpa o wprowadzeniu nowych cet. Niemiecki DAX

zanotowat niewielki spadek (-0,4%), a pozostate liczace sie indeksy w Europie . Wartose Zmiana

nieznacznie sie wahaly. Amerykanski prezydent nie zwalnia jednak tempa, Kursotwarcia 2818 . et

zapowiadajac, ze jesli w ciagu 50 dni nie dojdzie do porozumienia z Rosjg w sprawie  Kurs zamkniecia 2859 22 0.78%

wojny w Ukrainie, ogtosi surowe cta wobec Moskwy i jej partneréw handlowych. Wg  Kurs min. 2811 2 -0.07%

zapowiedzi, stawka taryf ma wynosi¢ nawet 100%. Na Wall Street sesja zakonczyta —Kurs max. 2859 17 0,60%

sie na zielono — S&P 500 wzrost o 0,1%, DJI urdst o 0,2%, a Nasdag Composite Wolumen obrotu 14 287 274 1,96%

0 0,3%. Wsréd surowcéw dominowaty czerwone barwy, ze spadkami w wigkszosci  Otwarte pozycie 54 670 758 1,41%

kluczowych towaréw. W nadchodzgcym tygodniu warto zwrécié uwage na odczyty

makroekonomiczne. Dzi$ okolo godz. 10:00 zostanie opublikowany finalny odczyt 'mdeksy GPW

inflacji CPl za czerwiec'’25 w Polsce, a o 14:30 ten sam wskaznik w Stanach Indeks Open Low High  Close 1D Obrét

Zjednoczonych. WIG20 28552 28449 28798 28798 0,7% 1075
Kamil Kasperczvk WIG30 36870 36846 37275 37275 06% 1146

WYKRES DNIA MWIG40 79301 286580 288730 79094 00% 133

Po zaprezentowaniu nowej linii SUV-6w, akcje Nio — chinskiego producenta pojazdéw SWIG80 28711,7 78666 79322 287452 -02% 54
elektrycznych, wzrosty na gietdzie w USA o +6,9%. W ciggu ostatnich trzech sesji WIG-PL 109 969,1 109 969,1 110 390,4 110390,4 0,5% 1248

walory umocnity sie o +19,8%. WIG 1047416 104659,1 1056059 1056059 05% 1276
Nio — daily WIG20
(W00 Us sty - st Price .17 Close MC i L
S50 Alior 97,1 12674  05% 12,9%
Allegro 356 37573 2,3% 31,3%
‘ n H' Budimex 568,0 14501 1,9% 21.7%
!U 50 CCC 192,9 14854  -0,9% 4,9%
x U ' I CD Projekt 269,0 26876  0,0% 40,5%
| H | Dino 531,0 52059  0,6% 36,2%
E. Y h w0 Kety 891,5 8757  -0,7% 30,6%
; “‘1 I J,*ﬂ ﬁ. KGHM 132,8 26560  0,0% 15,5%
LI ) b Kruk 395,0 7664 1,0% -5,0%
IU ) v L “? w PP 14 730,0 27 337 1,0% -5,3%
”I | T, 0 “" mBank 770,0 32745  -01% 40,7%
i Orange 8,9 1740  05% 214%
Lo b ol Pekao 187,0 49082  1,1% 35,6%
¥ i 3% pepco 20,8 12005  -1,6% 26,6%
Iﬁ PGE 11,9 2675  1,2% 96,5%
PKN Orlen 88,2 102395  1,4% 86,9%
10 PKOBP 782 97725  04% 30,8%
PZU 59,7 51587  -0,5% 30,3%
Jan Féb Har e Vay Jun Jul Santander Polska  505,0 51606  0,3% 10,4%
NIO US Equity (NIO Inc) Nio Daily 31DEC2024-15JUL2025 CopyrightZ 2025 Bloomberg Finance L.P. 15-Jul-2025 07:33:21 Zabka 21,2 21190 2,6% 10,1%

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 186,6 451 -0,7% 9,6% INGBSK 313,56 40786 -0,9% 29,8% Ropa Brent [USD/bbl] 68,9 -2,1% -1,0% 1,9% -7.7% -18,8%
AB 97,0 1408 -09% -0,6% InterCars 5850 8288 16% 12,3% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,4 3,8% 0,8% -05% -53% 59,4%
Amrest 155 3412 -0,6% -16,5% JSW 229 2693 0,0% 10,8% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 35,5 -0,3% 5,5% 78% -275% 11,8%
Asbis 256 1422 -0,5% 38,7% Lubawa 8,8 1324 06% 101,2% CO2 [EURA] 70,0 -0,2% -1,1% 2,7% -2,1% 2,2%
Asseco 206,6 17148 -2,1% 114,8% Millennium 136 16498 -0,7% 52,8% Wegiel ARA [USD/t] 106,6 -2,0% 0,4% -0,7% -6,5% 2,2%
Asseco 748 3882 0,0% 52,7% Mirbud 140 1540 -14% 17,8% Miedz LME [USD/t] 9 556,9 -0,9% -3,6% -49% 105% -1,7%
Auto 199 2599 -15% 0,5% MoBruk 2965 1042 -05% -95% Aluminium LME [USD/] 2588,6 -0,5% 0,7% -03% 2,4% 7.1%
Azoty 221 2190 -2,3% 18,1% Neuca 684,0 3115 0,1% -216%  Cynk LME [USD/A] 27244 -0,5% 2,3% -06% -7,8% -5,6%
Benefit Sys. 3150,0 10319 -0,2% 8,8% Newag 708 3186 -0,1% 67,4% Oféw LME [USD/t] 1970,2 -0,9% -2,0% -23% 2,3% -8,5%
BNP 102,5 15158 0,5% 20,3% Polenergia 59,8 4618 0,3% -14,1%  Stal HRC [USD/] 881,0 0,5% 0,2% 01% 243% 325%
Celon 23,1 1244 0,2% -12,7% Pracyj 640 4409 03% 11,9% Ruda Zelaza [USD/f] 97,0 -0,8% 1,8% 2,7% 64% -11,4%
cyber Folks 158,0 2240 -15% 50% Rainbow 1285 1870 -07% -37%  Wegiel koksujacy [USD/t] 1790  00%  1.7%  20% -91% -263%
Cyfrowy 16,7 10668 0,2% 18,0% Synektik 201,0 1714 18% 1,2% Ztoto [USD/oz] 33614 0,2% 0,7% 18% 281% 38,8%
Develia 7,8 3566 4,6% 41,4% Tauron 88 15503 1,6% 1353%  Srebro[USD/oz] 38,2 -0,5% 4,0% 59% 323% 24,6%
Dom Dev. 2345 6050 0,0% 28,7% TEN 81,5 528 -1,7% 132% Platyna [USD/oz] 1380,0 -0,2% 0,4% 1,6% 52,1% 38,1%
Enea 20,1 10648 0,1% 557% Text 555 1429 09% -157% Pallad [USD/oz] 12435 -3,1% 116% 123% 36,7% 30,7%
Eurocash 8,2 1136 -0,6% 14,0% Vercom 119,4 2654 -13% -6,4% Bitcoin USD 1176939 0,0% 9,1% 9,4% 256% 84,5%
GPW 540 2266 0,7% 33,5% Voxel 1750 1838 2,1% 389% Pszenica [USd/bu] 543,3 0,5% 0,6% 2,7% -1,5% 2,0%
Handlowy  111,0 14503 1,6% 251% WP.PL 79,7 2373 -09% 1,8% Kukurydza [USd/bu] 401,0 -0,5% 41% -46% -125% 2,7%
Huuuge 190 1140 0,0% 10,1% XTB 72,1 8477 03% 2,4% Cukier ICE [USD/Ib] 16,3 -1,6% 0,1% 06% -6,7% -10,9%
WIG20
T. WIG20 Index - Last Price 2879.77 0.66%
W Moving Average(Simple;50.0) - (WIG20) - 2789.95 DT‘
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2514.93 0.11% ”$?! *¢D*+ I,?D
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 15JAN2025-15JUL2025 Copyright? 2025 Bloomberg Finance L.P. 15-Jul-2025 07:07:02

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Bank Pekao w wynikach za 2Q’25 utworzy rezerwe na ryzyko prawne walutowych kredytéw hipotecznych w CHF
w wysokosci 309 min PLN. Bank w 2Q’25 rozpozna rezerwy na zagadnienia zwigzane z ochrong konsumentow w
kwocie 108 min PLN. Bank podat, ze rezerwa wynika gtéwnie z aktualizacji prognozy przysztego naptywu pozwow ze
strony kredytobiorcow.

Stalexport Autostrady szacuje, ze grupa odnotowata w 1H25 48,1 min PLN zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy jednostki dominujacej wobec 58,4 min PLN zysku przed rokiem.

Zarzad Grupy Azoty zawart aneks do ,Umowy o Wspdipracy i Stabilizacji” w ramach realizacji projektu Polimery Police
wydtuzajgcy okres obowigzywania umowy do dnia 31 lipca 2025 roku.

Wydtuzony zostat do 31 lipca 2025 roku takze okres obowigzywania porozumienia z Orlenem w sprawie kontynuacji
wspotpracy celem ustalenia warunkoéw potencjalnej transakcji dotyczacej nabycia przez Orlen wszystkich lub czesci
akcji spotki GA Polyolefins.Orlen przekazat jednak w trakcie prowadzonych negocjacji, ze nie jest zainteresowany
nabyciem catosci ani czesci akcji w GA Polyolefins.

Jednoczesnie, w zwigzku z wyrazong przez Orlen gotowoscig prowadzenia dalszych rozméw w celu wypracowania
sposobu wykorzystania aktywow GA Polyolefins, strony porozumienia wyrazity wole kontynuowania wspétpracy
w kierunku ustalenia, jaka inna forma wspoifpracy (poza nabyciem akcji GA Polyolefins) bytaby dla stron akceptowalna.

Spoétka podpisata umowe o wartosci ok. 56 min PLN netto na wykonanie przebudowy budynku Szpitala Wojskowego
z Przychodnig SP ZOZ w Szczecinie. Termin realizacji umowy to 4Q'27.

Spétka wprowadzita do sprzedazy 259 lokali w dwéch warszawskich inwestycjach: Osiedle Wilno i Mokotéw Sportowy.
Nowy etap Mokotowa Sportowego obejmuje 63 mieszkania i 4 lokale ustugowe w czteropietrowym budynku.
Zakonczenie realizacji planowane jest na 1Q27. W przypadku Osiedla Wilno do oferty trafity 192 mieszkania
w trzypietrowym budynku. Termin ukofczenia to 4Q’26.

Miasto Rybnik oraz PGE, Orlen Termika i PGNIiG Termika Energetyka Przemystowa z Grupy Orlen podpisaly list
intencyjny, ktéry otwiera droge do wspotpracy spotek przy realizacji strategicznych inwestycji w sektorze energetycznym
i cieptowniczym na terenie aglomeracji rybnicko-jastrzgbskiej ze szczegdlnym uwzglednieniem Rybnika. Jak
zapowiedziat wiceprezes PGE Maciej Gorski, dzieki podpisanemu porozumieniu w ciggu 18 miesiecy wypracowany
zostanie optymalny model produkgji i dostaw ciepta, ktdry w rezultacie umozliwi docelowg integracje lokalnego systemu
cieptowniczego. - ISBnews

Spétka wraz z KGS podpisata porozumienie obejmujace m.in. budowe instalacji do produkcji biometanu. Porozumienie
obejmuje wspotprace w optymalnym wykorzystaniu wtasnych zasobéw, w tym odpadoéw rolniczych i poprodukcyjnych
oraz zabezpieczenie areatéw do nawozenia pofermentem — produktem pochodzgcym z biogazowni rolniczych.

Rada Nadzorcza powotata Artura Chodkowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu spoétki z dniem 01.10.2025.
Posiada on doswiadczenie w sektorze farmaceutycznym i dogtebng znajomo$¢ rynku onkologii i lekéw
specjalistycznych.

Spotka rusza z inwestycjag mieszkaniowa Bociana 5 w Krakowie na 280 mieszkan. Nowa inwestycja sktada¢ sie bedzie
z dwéch budynkow.

Spétka chce w tym roku przekroczy¢ 400 min PLN przychodéw. W ciagu pieciu lat spétka chciataby zwiekszaé sprzedaz
0 30% rocznie. Celem firmy jest osiggniecie 35-40% udziatu w polskim rynku. Zgodnie z szacunkami, przychody Dadelo
w 2Q’25 wyniosty ok. 157,3 min PLN (+49,2% r/r). Od poczatku roku wstepna sprzedaz wyniosta ok. 240,4 min PLN
(+50,4% vs. 1H24).

Gra "Lords of the Fallen" siegneta ponad 5,5 min graczy, podato Cl Games. Deweloper opublikowat ostatnio patch
2.0.41 i uruchomit takze promocje cenowg gry. - ISBnews

Akcjonariusze spétki na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu podjeli uchwaty o wniesieniu aportem aktywow
materialnych i niematerialnych zwigzanych z platformg Genomtec ID oraz projektem OncoSNAAT odpowiednio do
spotek celowych GMT ID oraz GMT GENOMICS, w ktérych Genomtec ma 100% udziatéw. - ISBnews

Spétka rozwaza w ramach przegladu opcji strategicznych m.in. rozszerzenie dziatalnosci na sektor militarny oraz
rozpoczecie aktywnosci w obszarze technologii podwdjnego zastosowania, w tym w szczegdlnosci rozwigzan
zwigzanych z bezzatogowymi systemami powietrznymi oraz systemami obrony i monitoringu przestrzeni powietrzne;j.
Klabater przystapit do wstepnych rozméw z wybranymi podmiotami operujgcymi w przedmiotowym segmencie.
- ISBnews
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UOKIK postawit zarzuty Jeronimo Martins Polska, wtascicielowi sieci Biedronka oraz 32 firmom transportowym, a takze
o$miu menedzerom i wtascicielom firm, ktérzy mogli by¢ bezposrednio odpowiedzialni za porozumienie ograniczajgce
konkurencje. Za udziat w porozumieniu ograniczajgcym konkurencje grozi kara finansowa w wysokosci do 10 proc.
obrotu przedsiebiorcy.

Polskie Elektrownie Jgdrowe notyfikowaty do KE projekt pierwszej elektrowni jgdrowej w Polsce. Zgtoszenie obejmuje
szczegobtowy opis projektu, ktérego celem jest budowa bezpiecznej i niskoemisyjnej elektrowni jgdrowej na Pomorzu.
Roéwnolegle toczy sie proces notyfikacyjny dotyczgcy pomocy publicznej dla pierwszej polskiej elektrowni jadrowe;.
Opinia KE jest niezbedna m. in. do uzyskania zezwolenia na budowe wydawanego przez Prezesa Panstwowej Agencji
Atomistyki.

Komisja Europejska przedstawita w poniedziatek propozycje cet na import z USA o wartosci 72 mld EUR - poinformowat
na konferencji prasowej unijny komisarz ds. handlu Marosz Szefczovicz.

Prezydent USA Donald Trump ogtosit w poniedziatek, ze jesli w ciggu 50 dni nie dojdzie do porozumienia z Rosjg
w sprawie wojny w Ukrainie, ogtosi surowe cta wobec Moskwy i jej partneréw handlowych. Jak przekazat agencji Reutera
przedstawiciel Biatego Domu, Trump miatby natozy¢ 100% cta na Rosje i sankcje wtérne na kraje, ktére kupujg rope
z Rosji.

Aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty w czerwcu o 1,8% m/m do 381,9 mid PLN - wynika z danych IZFiA.
TFI zarobity dla klientow ok. 3,1 mld PLN, a saldo wptat i wyptat wyniosto 3 mid PLN.

Wejscie w zycie przepisdw o jawnosci cen mieszkan nie przetozyto sie na przyspieszenie we wprowadzaniu lokali do
sprzedazy. W najblizszych dwdch miesigcach bedzie mozna obserwowaé spowolnienie po stronie podazowej - ocenita
w komentarzu Katarzyna Kuniewicz, dyrektorka badan rynku Otodom.

Monitoring w projektach wielorodzinnych oferowanych na rynku pierwotnym prowadzony przez zespét Otodom Analytics
wskazuje, ze poczatek lipca wyraznie ,in plus” odbiega od $redniej z lat, w ktérych zakupy mieszkan nie byty wspierane
programami rzgdowymi. "Gdyby odnotowane do 10 lipca tempo sprzedazy mieszkan deweloperskich utrzymato sie
w nastepnych dniach lipca, to miesigc zakonczytby sie na najwigkszych rynkach wynikiem przekraczajgcym 3,5 tys.
kupionych lokali" - ocenia dyrektorka badan rynku Otodom. W ocenie Kuniewicz, nawet jesli ostateczny wynik sprzedazy
w lipcu okaze sie lepszy od tego z czerwca, to i tak sierpien bedzie zapewne stabszy m.in. dlatego, ze w sierpniu RPP
nie bedzie podejmowac decyzji 0 wysokosci stop procentowych.

Sporu z InPostem nie ma, chinska konkurencja wymaga unijnej regulacji, a Allegro moze sprzedawac niemal wszystko,
wiec mocno wejdzie w nowe kategorie - Marcin Kusmierz, prezes Allegro. — Puls Biznesu

Andrzej Sterczynski, prezes firmy budowlanej, ostrzega, ze jesli wykonawcy szybko nie przestang spierac sie o to, ktéry
jest bardziej polski, to strategiczne kontrakty przejdag im koto nosa. Liczy na kompromis w okresleniu definicji tzw. local
contentu i przekonuje, ze pracy wystarczy dla wszystkich. — Puls Biznesu

21 lipca mija sze$¢ miesiecy od uprawomocnienia sie decyzji o ogtoszeniu upadtosci Rafako. Po tym dniu akcje Rafako
zostang wycofane z obrotu gietdowego. — Parkiet

W najblizszych tygodniach z warszawskiego parkietu zniknie kilka spotek. Najwiecej emocji budzg przypadki Rafako
oraz Serinusa. Cze$¢ inwestoréw nadal wierzy, ze do delistingéw tych firm nie dojdzie. - Parkiet

Zarzad Azotéw zaktada poprawe w biznesie nawozéw. Ma ona wynika¢ gtéwnie z normalizacji cen gazu ziemnego oraz
wzrostu cet na nawozy sprowadzane do UE z Ros;ji i Biatorusi. Nadal problemem bedzie jednak import z Algierii, Nigerii,
Egiptu, Bliskiego Wschodu oraz z USA i Chin. - Parkiet

Prawnik dzieci Zygmunta Solorza o sporze o sukcesje: do ugody wystarczy dobra wola. To najsmutniejsza sprawa, jaka
kiedykolwiek prowadzitem — méwi mecenas Pawet Rymarz, partner zarzadzajgcy w kancelarii Rymarz Zdort Maruta,
petnomocnik Tobiasa Solorza. - Parkiet

Zarzad ATC Cargo kontynuuje prace nad rozwojem ustug. Spotka inwestuje m.in. w logistyke magazynowg oraz
transport przesytek nieskonteneryzowanych. Réwnolegle prowadzi wewnetrzne dziatania optymalizacyjne, ktore
wspierajg jej efektywnos¢ i podnoszg jakos¢ obstugi. - Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-07-15, 07:42 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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