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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Napiety dzien przed ,,dtugim” weekendem 1D YTD
Wtorkowa sesja na WIG20 rozpoczeta sig od zej$cia ponizej 2700 pkt. Do$¢ szybko nadeszta jednak
kontra podazy i kolejne godziny handlu byly prowadzone na wyzszych poziomach. Indeks blue- WwW1G20 2729,3 0,5% 24,5%
chipéw zakonczyt dzien wzrostem o 0,5% do 2729,3 pkt. Najmocniej zyskiwaty walory PGE i Orlenu v G30 3538,0 0,6% 26,1%
(odpowiednio +5% i +4%, Orlen, uwzgledniajgc zwroty z odcigtych po drodze dywidend, jest mWIG40 7 596.4 0.6% 24.1%
handlowany najwyzej od 2019 roku). Na drugim biegunie znalazly sie akcje spotek odziezowych, N ’ 0° ’ u°
LPP i CCC stracity po 2-3%. Kluczowym wsparciem dla bykéw pozostajg okolice 2700 pkt, ktore juz  SWIG80 28 026,5 0,1% 18,8%
kilka razy zostalo wybronione. Od dwéch miesiecy rysuje sig nam szeroki kanatboczny (ograniczony WIG 100 082,0 0,5% 25,8%
od gory przez okolice 2900 pkt). Nastroje na rynkach zagranicznych byty wczoraj spadkowe. DAX, NG Index 247.8 0,6% 8,1%
: T ; . o - o
po jednym dr;lu nleW|eI!<|eJ wzrqs?ovs_lel korekty, stracit -1_,1 %. 8&9500 ;n_l_zkowabo -O,_8 % a Nasdaq WIG Banki 15 585,2 0.3% 26,2%
Comp o0 -0,9%. Nastroje w duzej mierze nadal ksztattuje sytuacja na linii Izrael-Iran i spekulace o e — DN s P
przylaczeniu sie do konfliktu przez USA (wczoraj podsycone przez D. Trumpa, ktéry szybko opusci u ’ % %
szczyt G7). Dobrym miernikiem nastrojow sg tu notowania ropy, ktdre wczorajzamknely si¢ powyzej WIG Chemia 9 062,1 -0,2% 18,6%
zamknie¢ z pigtku/poniedziatku (nieco zabrakto natomiast do maksymalnych pozioméw intraday z  WIG Dew 5185,7 0,0% 25,0%
_tyghfni). ge:]_rynl;]ac}? afja:(){ckichscéz;ésgaono ?astroje sg mieszinle_. Zysk:jeI Nikksifss, a s;‘)ad_ajilt WIG Energia 4028,7 41% 61,7%
indeksy w Chinach. Kontrakty na notowane sg na symbolicznych plusach, tracg natomia:
futures na DAX. Z wydarzer makro mamy dzi$ przede wszystkim wieczorem naszego czasu VG Games BERs DA% g
posiedzenie Fed, ktory oprocz decyzji o stopach procentowych (konsensus zaktada ich utrzymanie), WIGIT 8884,3 0,6% 56,6%
pokaze takze nowe projekcje makro. W ciggu dnia takze pojawi sig¢ nieco danych makro (m.in. fin. WIG Media 6 963,9 -2,4% 1,5%
infiacjadQPI zedstr;e/tfy euizo, dane z pieantr:;go ryn:'(tlli nier(ljjc.homoéci IWdUSA' ?zy Atamt’ejgzg) WIG Paliwa 8 936,6 3,8% 71,1%
cotygodniowy odczyt z rynku pracy — przesuniety z czwartku na dzis, ze wzgledu najutrzejsze $wief , o o
w USA). Jutro w Warszawie (Boze Ciato) i na Wall Street (Dzien Wyzwolenia) sesji nie bedzie. IS et e 0gR AL
Krzysztof Pado WIG Surowce 4 088,2 -1,3% 6,9%
ys WIG Odziez 10 533,4 -2,5% -4,8%
DAX 23 434,7 -1,1% 17,7%
. . FTSE100 8 834,0 -0,5% 8,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK GAC40 76837 0.8% 1%
= Kety: Wstepne wyniki 2Q'25 powyzej oczekiwan [komentarz BDM] BUX 97 304,1 1,6% 22,7%
- Orlt_en: Dwa programy grupy Orlen otrzymaly tgcznie 1,7 mld PLN bezzwrotnego sgpso0 5982,7 0,8% 1,7%
dofinansowania z KPO o ) o ) ) DJIA 422158 0,7% -0,8%
= mBank: Bank wyemituje euroobligacje o tacznej wartoscinominainej 400min EUR  Nasgaq comp 19 521.1 -0,9% 1.1%
. )B(TB. thTg» u?ostepgﬂ ’f'q”fzme 19 walutw (le(WaI‘Iée‘t1 e na kabitat Ravesm 138 840,0 -0,3% 15.4%
. .
S:(:;Eil ystems: Spotka przeznaczy zysk za w catosci na kapitatzapasowy e—ore 38 536.7 0.6% 3.4%
i o o
= Rainbow: Rainbow Tours wyptaci jeszcze 7,67 PLN dywidendy na akcje Shanghai Comp. SELL Sk i
. . . S&P/ASX 200 8 541,3 -0,1% 4,7%
= Atal: Deweloper wyptaci 5,50 PLN dywidendy na akcje SRR o5 T AT
= UniCredit: Bank wyemitowat 12-letnie obligacje o wartosci 1 mld EUR ’ L e
= PKP Cargo: Spotka rozpoczeta konsultacje dot. procesu polaczenia zaktadow oraz - USP/PLN &2 0.8% 9.8%
centrali w jedng organizacje ALY s D Q2
= Action: Emitentzwiekszyt maks. kwote przeznaczongna program nabywaniaakgji EUR/USD 1,15 0,7% 10,9%
wiasnych do 87 min PLN USD/JPY 145,29 0,4% -7,6%
= Noctiluca: Spotka podpisata umowe inwestycyjng dot. emisji akcji; chce pozyskac
FW20
ok. 13 min PLN
= Trans Polonia: Emitent ma warunkowg umowe nabycia holenderskiej spo6tki Wartos¢ Zmiana
Nijman/Zeetank Kurs otwarcia 2701 25 -0,92%
= Novavis: Spotka przeznaczy zysk netto za '24 na kapitat rezerwowy i zapasowy Kurs zamknigcia 2729 13 0,48%
= mPay(NC): Techstreet Capital wezwatagrupe LEW do zawarciaumowy sprzedazy  Kurs min. 2678 -31 -1,14%
akcji mPay Kurs max. 2739 -6 -0,22%
= Cla: l:lE i USA prz_yspieszq prace nad umowa handlowg ) Wolumen obrotu 73 055 22 478 44,44%
= Banki: Wsadach jestok. 1,9 tys. spraw dotyczacychkredytéw opartychna WIBOR  giwarte pozycie 50 211 3063 6,50%
- ZBP
= Banki: Windfall tax od bankéw jeszcze bardziej ograniczy akcje kredytowg - Biatek, Indeksy GPW
ZBP Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 27039 26787 27361 27293 0,5% 1978
WIG30 35008 34699 35449 35380 0,6% 2173
MWIG40 75654 278768 280359 75964 0,6% 316
WYKRES DNIA SWIG80 28001,0 7507,8 75964 280265 -0,1% 38
W indeksie WIG20, ktéry w ujeciu YTD zyskuje 26,5% (total return) liderem pod \yig.pL 104 019,3 104 019.3 104 629,1 104 6291 0,5% 2 270
wzgledem stép zwrotu jest obecnie PKN Orlen (+73% YTD). Ostanie dni (konflikt g 09286,9 985582 1001915 100 0820 0,5% 2 355
Izrael-Iran) przyniosty umocnienie trendu wzrostowego na walorach PKN Orlen.
Drugim podmiotem pod wzgledem stép zwrotu w indeksie WIG20 jest PGE (+71%). WiG20

. . Close MC 1D YTD
TOP10 w indeksie WIG20 [YTD, total return] ‘Alior 9.1 121038 1.8% 15,3%
Allegro 33,3 35 147 0,5% 22,8%

ALLEGRO.EU  — 737, Uellines: S Bz <P 857
cce 186,3 14350  -2,1% 1,4%

GRUPA KETY NS )50, CD Projekt 266,4 26 616 0,6% 39,1%
ORANGE POLSKA - Dino 506,4 49647  1,7% 29,9%
e — 0 Kety 852,5 8 368 1,5% 24,9%

DINO POLSKA I 307, KGHM 123,5 24 690 -1,4% 7,3%
Kruk 397,1 7705 1,2% -4,5%
Pz — 31% LPP 138250 25658  -2,7% -11,1%

VEANK  — mBank 751,0 31937 -1,9% 37,2%
Orange 9,5 12 439 0,0% 28,7%

CD PROJEKT I 39%) Pekao 176,5 46 326 -0,2% 28,0%
Pepco 19,3 11153 -1,2% 17,6%

BANK PEKAO I £/, PGE 10.4 23 279 5.1% 70.9%
PGE 71% PKN Orlen 81,6 94 756 3,8% 72,9%

PKO BP 70,4 88 050 0,1% 17,9%

ORLEN 73% PZU 60,0 51777 1,9% 30,8%

i Santander Polska 474,0 48 438 1,2% 3,6%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% Zabka 21,6 21640 -0.2% 12,4%

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 235,2 569 -1,1% 38,2% Inter Cars 550,0 7792 -14% 5,6% Ropa Brent [USD/bbl] 76,8 4,9% 14,8% 20,2% 2,9% -10,0%
AB 944 1370 02% -3,3% JSW 21,2 2486 -1.3% 22% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,9 3,4% 97% 12,4% 6,6% 33,2%
Amrest 15,8 3469 1,0% -15,1% Lubawa 9,3 1390 -23% 111,3%  Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 39,3 3,7% 13,5% 14,8% -19,6% 14,9%
Asbis 21,8 1210 -0,5% 18,0% Millennium 13,7 16583 0,4% 53,6% CO2 [EUR/] 73,8 -0,9% 2,7% 6,0% 3,1% 10,8%
Asseco 182,9 15181 1,2% 90,1% Mirbud 13,1 1444 -12% 10,4% Wegiel ARA [USD/t] 104,1 0,3% 2,2% 8,6% -8,6% -4,6%
Auto 19,6 2560 2,6% -1,0% MoBruk 269,0 945 -0,2% -17,9% Miedz LME [USD/t] 9791,8 -0,1% -0,5% 2,6% 132% 2,7%
Azoty 22,4 2222 -0,8% 19,8% Neuca 689,0 3137 -0,1% -21,1% Aluminium LME [USD/t] 2553,5 1,5% 2,1% 4,7% 1,1% 4,5%
Benefit Sys.3 0150 9876 -0,5% 4,1% Newag 71,0 3195 -46% 67,8% Cynk LME [USD/t] 2610,5 -0,9% -0,5% 0,5% -11,6% -56%
Celon 22,4 1206 0,0% -153% Polenergia 650 5019 -2,7% -6,6% Otéw LME [USD/t] 1942,8 -1,8% -0,6% 0,5% 0,9% -1,7%
cyber_Folks 160,6 2277 -0,2% 6,7% Pracyj 62,0 4272 05% 8,4% Stal HRC [USD/t] 864,0 0,0% 22%  29% 21,9% 17,6%
Cyfrowy 16,1 10278 -0,2% 13,6% Rainbow 128,6 1871 -2,6% -3,6% Ruda zelaza [USD/t] 94,3 -0,8% -1,0% -49% -9,0% -11,9%
Develia 7,2 3273 -0,6% 29,8% Selvita 27,6 522 -0,7% -44,2% Wegiel koksujacy [USD/t] 173,3 0,1% 21% -7,4% -12,1% -31,8%
Dom Dev. 243,0 6269 -0,2% 33,4% Synektik 209,6 1788 -1,6% 55% Ztoto [USD/oz] 3392,6 0,2% 2,1% 3,1% 29,3% 45,6%
Enea 17,7 9376 3,1% 37,1% Tauron 7,8 13705 5,4% 108,0%  Srebro[USD/oz] 37,3 2,6% 2,0% 13,0% 29,0% 26,2%
Eurocash 8,0 1113 -0,1% 11,7% TEN 101,6 658 1,6% 41,1% Platyna [USD/oz] 1273,3 1,9% 4,4% 20,4% 40,3% 30,3%
GPW 51,0 2141 1,4% 26,1% Text 54,2 139 1,5% -17,6% Pallad [USD/oz] 1062,3 2,5% -0,5% 10,5% 16,8%  20,2%
Grenevia 2,6 1468 -1,9% 16,4% Vercom 117,6 2614 0,3% -7.8% Bitcoin USD 105 259,7 -3,3% -4,3% 0,4% 12,3% 62,2%
Handlowy 113,4 14817 -0,7% 27,8% Voxel 160,0 1680 -1,0% 27,0% Pszenica [USd/bu] 550,3 2,6% 2,9% 3,0% -0,2% -5,5%
Huuuge 18,2 1093 -03% 5,6% WP.PL 76,9 2290 -3,1% -1,8% Kukurydza [USd/bu] 432,3 -0,6% -1,5% -26% -57% -3,9%
INGBSK  301,0 39160 1,9% 24,6% 537 74,7 8782 13% 6,1% Cukier ICE [USD/Ib] 16,5 -2,5% -2,0% -42% -55% -8,9%
WIG20
G20 Indas - Last Prica 731 05
Moing Avarapaisimgla 0.0} (MIE20) 272704
M D20 Indkas: - Moving Sverage 200 Day 247280 007H : i - - - 2900
*‘T! g
; $ ; ; Lt H T* . ol k2800
O L Tl LA Wi I
G !
|] + + F2700
UD .*D + F2600
; ; k2500
T — k2400
F2300
*D’i.l. Sl : : : : : L2200
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2024 025
WIERD Indas (MIGH) graph 1550 Cally 17DECH04-JE0ARIOE Coparighel 2005 Bloormizern Firance LD, 18-Jun-2025 061847

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spoéitka podata wstepne wyniki za 2Q'25

Wstepne wyniki 2Q’25 [mIn PLN]

2Q"24 2Q'25W zmiana r/r 2Q'25P kons*  odchyl | 1H'24 1H'25W zmiana r/r | 2025P zarzad realizacja

Przychody ze sprzedazy 1301 1460 12,2% 1406 3,8% 2540 2814 10,8% 5612 50,1%
Zysk na sprzedazy 199 - - - - 373 - - - -
EBITDA 256 293 14,5% 278 5,4% 478 521 8,9% 990 52,6%
EBIT 205 233 13,4% 219 6,6% 380 403 6,2% 744 54,2%
Wynik brutto 190 210 10,6% - - 352 362 - 652 -
Wynik netto 166 169 1,6% 163 3,5% 317 290 -8,4% 541 53,6%
Marza EBITDA 19,7%  20,1% 19,8% 18,8% 18,5% 17,6%

Marza EBIT 15,8%  16,0% 15,5% 14,9% 14,3% 13,3%

Marza netto 12,8%  11,6% 11,6% 12,5%  10,3% 9,6%

Zrédto: DM BDM S.A., spotka, *Bloomberqg (konsensus PAP zawierat sie w widetkach 265-273 min PLN na poziomie EBITDA)

Wyniki wg segmentéw kwartalnie [min PLN]
1Q'22 2Q'22 3Q22 4Q22 [ 1Q23 2Q'23 3Q'23 4Q23 | 1Q24 2Q24 3Q'24 4Q24 | 1Q'25 2Q'25W

Przychody ze sprzedazy 1500 1648 1508 1275 | 1373 1338 1312 1195 | 1240 1301 1355 1248 | 1354 1460
S0G 404 399 393 320 349 294 287 276 306 297 298 284 304 297
SWW 642 726 611 473 594 567 501 445 472 521 511 409 535 557
SSA 585 691 594 569 560 592 640 581 562 607 678 661 673 795
inne 5 5 5 5 6 6 6 7 7 7 7 7 7
wytaczenia 4136 -173 96 94 | -136 -119  -122  -114 | -106 -131  -137  -104 | -165 -190
EBITDA 268 350 253 160 201 240 257 170 222 256 253 201 228 293
S0G 102 98 88 42 62 49 55 24 64 65 67 44 69
SWw 82 124 75 48 76 87 71 64 51 70 54 43 46
SSA 98 130 79 71 78 109 133 91 111 134 143 113 124
inne/korekty -15 2 1 0 -15 -6 -1 -9 -3 -13 -10 1 -11
EBIT 229 310 212 115 157 195 213 122 174 205 199 142 170 233
saldo finansowe -5 -12 -14 -35 -17 -19 -8 22 -13 -16 -15 -29 -18 23
Zysk brutto 224 298 197 80 140 176 205 100 162 190 185 113 152 210
Zysk netto 175 246 171 87 136 151 181 71 150 166 147 9% 121 169
CFO 85 58 208 383 298 255 327 269 207 220 82 199 199
Diug netto 813 931 1015 1056 | 877 698 653 931 827 695 1274 1501 | 1350 1210
Marza EBITDA 17,9% 21,2% 16,8% 12,6% | 14,6% 17,9% 19,6% 14,2% | 17,9% 19,7% 18,7% 16,1% | 16,8% 20,1%
S0G 25,3% 24,6% 22,4% 13,0% | 17,9% 16,7% 19,1% 87% | 20,9% 22,0% 22,4% 15,5% | 22,7%
SWW 12,8% 17,1% 12,2% 10,1% | 12,8% 154% 14,1% 14,4% | 10,8% 13,3% 10,5% 10,5% | 8,6%
SSA 16,8% 18,8% 13,3% 12,5% | 13,9% 18,5% 20,8% 15,7% | 19,8% 22,1% 21,0% 17,2% | 18,4%
Marza EBIT 15,3% 18,8% 14,0% 9,0% | 11,4% 14,6% 16,2% 10,2% | 14,1% 15,8% 14,7% 11,4% | 12,6% 16,0%
Marza zysku netto 11,7% 14,9% 11,3% 6,8% | 9,9% 11,3% 13,8% 6,0% | 12,1% 12,8% 10,9% 7,7% | 89%  11,6%

Zrédto: DM BDM S.A., spotka

Dwa prog

Szacunkowe przychody wyniosty 1,46 mid PLN (+12% r/r, przy 10% spadku cen aluminium w PLN). W SOG

dynamika byta ptaska r/r, w SWW spédtka odnotowata 7% wzrostu sprzedazy a w SSA wzrost wyniést 31% r/r

(15% bez uwzglednienia Selt, ktéry miat ok. 100 min PLN przychodéw).

Wedtug wstepnych wynikéw w 2Q'25 na poziomie EBITDA spétka miata 293 min PLN, czyli ok 15% powyzej

2Q'24. Zaktadamy, ze za ponad pofowe wzrostu mogt odpowiadac Selt (marza EBITDA caforoczna tej spotki

to 17%, powinna by¢ wyzsza w wysokim sezonie).

Na poziomie zysku netto wynik wyniést 169 min PLN (+2% t/r, w 2Q’24 rozpoznano aktywo podatkowe na 16

min PLN).

Wyniki sg powyzej naszych oczekiwari i konsensusu (o 5% na poziomie EBITDA wg konsensusu Bloomberga;

w naszej ostatniej rekomendacji z poczagtku roku zaktadalismy 271 min PLN EBITDA).

Obfozenia posiadanych mocy produkcyjnych wynosi ok 80-90%.

Szacunkowy dfug netto na koniec 1Q’25 ma wynies¢ 1,21 mld PLN (vs 1,35 mid PLN po 1Q’25).

Oceniamy, ze wyniki 1TH'25 mogg by¢ lepsze od zatozen zarzadu z prognozy rocznej. Dla przypomnienia

zarzgd sygnalizowat, ze 2H’25 miat by¢ o ok. 40 min PLN lepszy niz 1TH'25. Po 1H’25 spétka ma 521 min PLN

EBITDA przy rocznej prognozie zarzadu 990 min PLN. Obecny konsensus Bloomberga to 1,025 mid PLN.
(Krzysztof Pado)

ramy grupy Orlen, Green H2 i Hydrogen Eagle, otrzymaty tacznie 1,7 mld PLN bezzwrotnego

dofinansowania ze $rodkéw Krajowego Planu Odbudowy (KPO).
Wsparcie
OZE oraz

w formie dotacji zostanie wykorzystane do produkcji wodoru odnawialnego w procesie elektrolizy zasilanej
wodoru niskoemisyjnego produkowanego z odpadow komunalnych.
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mBank zakonczyt subskrypcje obligacji podporzadkowanych Tier 2, o tacznej wartosci nominalnej 400 min EUR,
emitowanych w ramach Programu EMTN.

Rozliczenie emisji nastgpi 25 czerwca. Euroobligacje zostang wykupione 25 wrze$nia 2035 r., z zastrzezeniem prawa
banku do wczesniejszego wykupu.

Euroobligacje zostaty wyemitowane w jednej transzy, stopa redukcji wyniosta 88,9%.

XTB udostepnit mozliwo$¢ utworzenia wirtualnego portfela eWallet w tacznie 19 walutach, podat fintech. W najblizszych
tygodniach wprowadzone majg by¢ nowe funkcjonalnosci. Ponadto w kluczowa faze testéw wchodzi IKZE w XTB.

"eWallet, czyli wirtualny portfel wraz z kartg wielowalutowa, to jedna z najnowszych opcji dostepnych w aplikacji XTB.
Ustuga jest systematycznie rozwijana i cieszy sig coraz wigkszym zainteresowaniem uzytkownikow. Obecnie dostepna
jest w dziewieciu krajach, aw najblizszym czasie jej zasieg geograficzny bedzie sie poszerzat" - czytamy w komunikacie.

Akcjonariusze Benefit Systems zdecydowali o przeznaczeniu zysku za 2024 r. w wysokosci 394,6 min PLN w catosci
na kapitat zapasowy spétki - wynika z uchwat podjetych na ZWZ w dniu 17 czerwca.

Akcjonariusze Rainbow Tours zdecydowali, ze z zysku osiggnigtego w 2024 roku na dywidende trafi dodatkowo 7,67
PLN dywidendy na akcje. Wczesniej spotka wyptacita zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 3,33 PLN na akcje.
tacznie na dywidende trafi 160,07 min PLN, czyli 11 PLN dywidendy na akcje.

ZWZ Atalu zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku za 2024 rok w wysokosci 5,50 PLN na akcje, czyli tgcznie na
ten cel trafi 237,9 min PLN.
Dzieh dywidendy zostat ustalony na 15 lipca, a jej wyptata nastapi 3 wrze$nia 2025 roku.

Wioski bank UniCredit wyemitowat 12-letnie obligacje o wartosci 1 mld EUR. Emisja obejmuje obligacje o statym
oprocentowaniu wynoszacym 4,175% rocznie do czerwca 2032 roku, sprzedawane po 99,9% ich warto$ci nominalnej.
Emisja spotkata sie¢ z bardzo mocnym popytem ze strony okoto 200 inwestoréw instytucjonalnych, a tagczna wartos¢
ztozonych przez nich zapiséw siegneta pond 3,4 mid EUR.

PKP Cargo w restrukturyzacji rozpoczeto konsultacje dotyczace procesu potgczenia zaktadéw spoéiki oraz centrali w
jedng organizacje.

Ujednolicona zostanie struktura zatrudnienia, w ktdrej wszystkie jednostki organizacyjne — centrala i zaktady — dziata¢
bedg w ramach jednego podmiotu jako pracodawca. Proponowana zmiana nie taczy sie ze zwolnieniami grupowymi, a
ma stuzy¢ poprawie efektywnosci.

Walne zgromadzenie Action zdecydowato o zwigkszeniu maksymalnej kwoty przeznaczonej na program nabywania
akcji wkasnych, ktéra wynosi obecnie 87 min PLN. Wcze$niej maksymalna kwota przeznaczona na program nabywania
akcji wlasnych wynosita 80 min PLN.

Noctiluca podpisata umowe inwestycyjng dotyczacg emisji 149.000 akcji serii I, po ustalonej w ramach road show i
spotkan inwestorskich cenie emisyjnej wynoszacej 90 PLN za akcje, z przeznaczeniem na realizacje nakreslonej przez
spotke strategii rozwojowe;.

Trans Polonia zawarta warunkowa umowe nabycia holenderskiej spoétki Nijman/Zeetank, dziatajacej na rynku
transportowo-logistycznym. Warto$§¢ umowy zostata ustalona na maksymalnie 34,9 min EUR, a jej ostateczna wysokos¢
bedzie uzalezniona od realizacji kluczowych wskaznikéw efektywnosci przez grupe N/Z.

Akcjonariusze Novavis Group zdecydowali, ze 2,8 min PLN z zysku netto za 2024 roku zostanie przeznaczone na
kapitat rezerwowy, a nie jak rekomendowat zarzad na wyptate dywidendy. Novavis Group miat w 2024 r. tgcznie 5,4 min
PLN zysku netto, z tej kwoty 2,6 min PLN zostanie przeznaczone na kapitat zapasowy.

Techstreet Capital uznata, ze warunki zawieszajgce, w tym pozytywny wynik badania due diligence, zostaty spetnione
i w zwigzku z tym wezwata grupa LEW do zawarcia umowy sprzedazy akcji mPay.

Sprzedaz akcji zostanie przeprowadzona zgodnie z postanowieniami przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy,
ktéra okresla warunki sprzedazy przez Grupe LEW 6,9 min akcji mPay. Cene sprzedazy akcji ustalono na 0,35 PLN za
sztuke.

Przewodniczaca Komisji Europejskiej Ursula von der Leyen ogtosita po rozmowie z prezydentem USA Donaldem
Trumpem, Ze oboje Zlecili przyspieszenie prac nad porozumieniem handlowym. Zrébmy to - wezwata szefowa KE.

Von der Leyen napisata w mediach spoteczno$ciowych, publikujac takze zdjecie z prezydentem USA, Ze szczyt G7 jest
"okazjg do dobrych i pogtebionych rozméw miedzy partnerami".
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Pod koniec kwietnia 2025 r. w sgdach toczyto sie 1.881 spraw dotyczacych kredytow hipotecznych opartych na
wskazniku WIBOR, liczba spraw w toku ro$nie $rednio o okoto 80 miesiecznie - wynika z danych Zwigzku Bankoéw
Polskich.

Wprowadzenie dodatkowego obcigzenia bankéw w postaci windfall tax jeszcze bardziej ograniczy akcje kredytowg -
poinformowat prezes Zwigzku Bankéw Polskich, Tadeusz Biatek.

"Kazdy dodatkowy podatek podnosi koszty kredytu i ogranicza jego dostepnos$¢” - powiedziat Biatek na konferenciji.
Poinformowat, ze w pierwszych miesigcach po wprowadzeniu podatku bankowego oprocentowanie kredytéw wzrosto o
0,27 pp. (przy stopie referencyjnej na poziomie 1,5 proc.).

Zielona putapka na prad. Polskie Sieci Elektroenergetyczne ostrzegajg: inwestycje w OZE mogg wyhamowac, a czesé
firm zbankrutowaé. Juz teraz operator musi czasowo odigcza¢ od sieci alternatywnych dostawcéw pradu. -
Rzeczpospolita

Liczymy, ze pod koniec roku popyt na mieszkania sie juz poprawi. Nie ma zadnego ryzyka zwigzanego z wykupem
obligacji czy dokonczeniem budéw. Juroszek Holding jest zawsze gotdéw zasilic spotke w razie potrzeby. Liczymy na
dobrg sprzedaz pod koniec roku - mowi Zbigniew Juroszek, prezes i gtéwny akcjonariusz Atalu. - Parkiet

Inflacja coraz nizej i cze$¢ Polakéw nie zamierza ogranicza¢ wydatkoéw. Ceny konsumenckie wzrosty w maju o 4 proc.,
mniej niz poczatkowo przewidywano. To zaczyna sktania¢ do zakupdw i ograniczaé zainteresowanie lokatami
terminowymi. Tym bardziej ze oprocentowanie spada, a ustugi bankowe drozejg. - Parkiet

KPO jeszcze nie rozbujat gospodarki, ale eksperci nie tracg nadziei. Jesli zobaczymy wiekszy wptyw pieniedzy z KPO
na inwestycje i wzrost gospodarczy, to stanie sie to dopiero pod koniec roku. Na razie beneficjenci wykorzystujg te
pienigdze m.in. do sptacania zobowigzan zaciggnietych na projekty, ktére i tak mieli realizowa¢ lub juz realizujg -
oceniajg ekonomisci. — Puls Biznesu

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

0il&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz
Dyrektor Wydziatu
tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa inie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-06-18, 07:15 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotdw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawno$¢ poszczegdlnych zatozers dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos$¢ na rynku kapitafowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowacd ryzyko ekspozycji na poszczegolny instrument przynoszgcy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, Ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostafo sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédfa informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezace spodtki, raporty okresowe i biezgce podmiotdw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedokfadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zakfada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczgcej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mdgtby wplyngc na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:

https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta

https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku

https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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