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= Kety: Podsumowanie telekonferencji wynikowej po 2Q’'25 [komentarz BDM]
A . Lo WIG20 29504 -1,1% 34,6%
= XTB: Spotka w 2Q’25 miata 216,1 min PLN zysku netto — ponizej konsensusu [tabela BDM] WIG30 38015 11% 35 5%
= Orlen: Spotka zapowiada szereg odpiséw i odwrécenia odpiséw w wynikach 1H'25 mWIG40 7 995,5 0,7% 30,6%
= Grupa Azoty, Orlen: Spotki podpisaty Memorandum of Understanding sWIG80 29 224,0 0,4% 23,9%
. . . WIG 107 885,5 -0,9% 35,6%
Intersport: W roku fin. 2024/25 spétka miata -50,0 min PLN straty netto N 2563 0.7% 11.7%
= Brand24: EBITDA grupy w 1H'25 wyniosta 3,8 min PLN — wstepne dane WIG Banki 17 897,7 0,5% 45,0%
= Zabka: Spoétka chce skupié¢ akcje wtasne za max. 130 min PLN WIG Bud 8342,7 0,0% 22,9%
= Kogeneracja: Sad zatwierdzit ugode ws. dodatkowych 157,5 min PLN netto dla Polimexu WIG Chemia 210020 A% 4,8%
= Sygnity: Spotka ma umowe z MRPiPS na utrzymanie oprogramowania SyriuszStd za 44,4 min PLN i s i S
ygnity: 5p < Y prog v ’ WIG Energia 44226 0,9% 77,5%
= mBank: Bank planuje we wrzesniu ogtosi¢ nowa strategie, koncentruje sie na wzroscie organicznym WIG Games 17 530,1 0,4% 25,2%
= ING: Bank liczy na wzrost inwestycji firm w kolejnych miesigcach czy kwartatach WIG IT 9 830,0 0,7% 73,3%
= Bumech: Spoétka podpisata list intencyjny ws. produkcji pojazdéw opancerzonych mg 2"‘;"'3 gizi'g 13’ 715'9:/;
iw . -1,2% A9
= Marvipol: Spétka wykupita przedterminowo obligacje serii AE i AF za tacznie 34,3 min PLN WIG S;oi @ 2907,3 0,3% 8’0%0
= PoITREG: Spdtka ma pozytywng opinie FDA ws. terapii PTG-007 u dzieci z cukrzyca typu 1 WIG Surowce 4254,7 -4,1% 11,3%
= Bloober Team: Spotka wyznaczyta Swiatowa premiere dla gry "Cronos: The New Dawn" na 5 IX WIG Odziez 12 033,0 -1,3% 8,8%
= Rainbow Tours: Przychody spotki w czerwcu’25 wzrosty +13,3% r/r 2L 2005 BB 20
. ; - ; FTSE100 9132,8 0,0% 11,7%
= Inflacja: Inflacja CPl wg wstepnego odczytu w lipcu’25 wyniosta 3,1% r/r [wykresy BDM] CAC40 7772.0 11% 539
= Mercor: Spotka miata 16,1 min PLN zysku netto j.d. w roku obrotowym 2024/2025 BUX 101 244,5 0,4% 27,6%
= Stalexport: Spétka miata 17 min PLN straty netto, 6,1 min PLN zysku EBITDA w 2Q’25 S&P500 6339,4 0,4% 7,8%
DJIA 44 131,0 -0,7% 3,7%
Nasdag Comp 21122,5 0,0% 9,4%
Bovespa 133 071,1 -0,7% 10,6%
Nikkei225 41 069,8 1,0% 2,9%
Shanghai Comp. 3573,2 -1,2% 6,6%
KOMENTARZ PORANNY S&P/ASX 200 8742,8 -0,2% 7,2%
Kolejny byczy miesigc na GPW za nami EUR/PLN 4,28 0,1% 0,1%
Lipiec 2025 to kolejny silny i wzrostowy miesigc na warszawskim parkiecie. Dobra koniunktura dla akcji USD/PLN 3,75 0,0% 9,3%
utrzymywata sie takze na wiekszosci rynkéw zagranicznych. Indeks WIG w minionym miesigcu CHF/PLN 4,61 0,3% 1,4%
ustanowit nowy historyczny rekord. Finalnie indeks zakorczyt lipiec 2025 na poziomie 107 885,5 Elgg//?:? 1;61; g’;;’ 1;)12;
punktéw. W ujeciu miesigc do miesigca oznacza to wzrost o 3,1%. (stopa zwrotu YTD to +35,6%; wynik ’ ’ ’
za 12 miesiecy to +27,9%). FW20
. . . . . . .. Wartosé Zmi.
W lipcu 2025 najmocniejsze obszary inwestycyjne na GPW to WIG Banki, WIG Odziez oraz WIG e ;;607“ o m'anal 7
Nieruchomosci (odpowiednio +8,9%, +6,8% i +3,7% mc/mc). W omawianym okresie relatywnie stabo e 2916 38 1.29%
zachowywaty sie podmioty skupione w WIG Chemia, WIG Ukraina i WIG Gry (zmiana w ujeciu mc/mc CRI7S GRfI, 2910 4 0,14%
odpowiednio 0 -13,8%, -10,2% oraz -9% mc/mc). Kurs max. 2 969 15 0,51%
. . . . Wolumen obrotu 19 086 1806 10,45%
Przypominamy, ze w skali ca?e.go 2024 roku WIG zyska’r'1,4%. Na tle poprzgdnlego 20?3 ro!<.u Py’r t'o . 50 A5 57 126%
zatem zdecydowanie skromniejszy odczyt (w 2023 roku indeks WIG zyskat az 36,5% r/ri wyrdzniat sie
in plus na tle innych rynkéw akcji). Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

Maciej Bobrowski 1050 56845 29422 2990,1 29504 -1,1% 1591

WIG30 38505 37923 38521 38015 -1,1% 1726

MWIGA 8057,2 29224,0 29439,8 79955 -0,7% 224
WYKRES DNIA SWIG80 29 411,3 7968,5 8076,2 29224,0-0,4% 58
WIG-PL 112 923,7 112 651,7112923,7112 691,6-1,0% 1 823

Indeks mWIG40 w lipcu (liczac na od 2025-06-30 do zakorczenia sesji 2025-07-31) wskazuje na stope e 109 1092 107 (45 G0 68, 2110y ARG/ 6% 1 G5

zwrotu rzedu +1%. Najwyisze wzrosty miesieczne w ramach indeksu notujg walory

Synektik (+14%) i Asbis (+11%). Kolejne miejsca zajmuja Voxel, JSW oraz Mirbud (po okoto +10%). WiG20
. , . Close mcC 1D YTD
mWIG40 - liderzy wzrostéw w lipcu 2025 (mc/mc) Alior 101,3 13219 -1,2% 17,8%
Allegro 37,0 39121 -1,9% 36,7%
Budimex 562,6 14363  -0,5% 20,6%
CYBERFLKS &% ccc 1939 14931 -16% 5,5%
HUUUGE I 7, CD Projekt 251,2 25098 -1,2% 31,2%
. Dino 49,6 48638 -1,2% 27,3%
]
ING BANK SLASKI 7% Kety 874,0 8585  -2,9% 28,1%
BENEFIT SYSTEMS I 70/, KGHM 127,8 25560  -4,2% 11,1%
Kruk 412,0 7994  -1,0% -0,9%
|
DEVELIA %o LPP 16 690,0 30975 -1,1% 7,3%
MIRBUD | |/, mBank 888.,6 37788  0.2% 62,4%
Orange 8,7 11 481 -1,8% 18,8%
JSW . () Pekao 204,7 53728  0,1% 48,4%
Pepco 23,4 13489  0,3% 42,3%
1 () , g )
VOXEL 10% PGE 12,1 27171 05%  99.5%
ASBISC I 1%, PKN Orlen 83,7 97124  -1,3% 77,2%
PKO BP 82,4 102 975  -0.5% 37.9%
]
SYNEKTIK 14% PZU 63,0 54419 -0,8%  37,5%
o o/ o 5 o N o 10 5 Santander Polske ~ 549,4 56 143 -0,5% 20,1%
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% e 20,8 20750 2.0% 7.8%

Zrédto: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC iD YTD Close MC iD YTD Cena iD 1w MTD YTD 1R
11 bitst. 189,0 457 0,5% 11,0% ING BSK 333,5 43388 -0,7% 38,1% Ropa Brent [USD/bbl] 71,9 -1,9% 3,9% -09% -3,7% 9,6%
AB 94,2 1367 -0,3% -3,5% Inter Cars 573,0 8118 1,2% 10,0% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,1 1,8% 0,2% -0,2% -14,7% 57,5%
Amrest 14,3 3144 -2,2% -23,0%JSW 23,5 2763 -4,7% 13,6%  GazEU TTF 1M [EUR/MWh] J5,8 2,1% 9,0% 0,0% -27,8% -1,6%
Asbis 27,4 1518 -1,3% 48,1% Lubawa 8,9 1341 -0,7% 103,9% CO2 [EUR/t] 72,3 -0,3% 2,5% 0,0% 1,0% 5,3%
Asseco 202,8 16 832 -1,3% 110,8%Millennium 14,6 17 748 -2,4% 64,4%  Wegiel ARA [USD/t] 103,9 -0,6% -0,5% 0,0% -88% -11,1%
Asseco SEE 77,0 3996 1,9% 57,1% Mirbud 15,0 1647 6,1% 25,9% Miedz LME [USD/t] 9560,2 -09% -2,7% 0,0% 10,5% 5,0%
Auto 20,0 2612 -2,0% 1,0% MoBruk 282,0 991 -1,7% -13,9%  Aluminium LME [USD/t] 2562,4 -13% -3,3% 0,0% 1,4% 15,0%
Azoty 18,7 1852 -1,7% -0,2% Neuca 663,0 3020 -0,5% -24,1% Cynk LME [USD/t] 27539 -1,0% -3,1% 0,0% -6,8% 5,3%
Benefit Sys.3 400,011 138 -0,4% 17,4% Newag 72,5 3263 -1,0% 71,4%  Otdéw LME [USD/t] 1929,6 -13% -3,4% 0,0% 0,2% -58%
BNP 103,5 15306 -0,5% 21,5% Polenergia 60,2 4649 -1,3% -13,5%  Stal HRC [USD/t] 842,0 -2,1% -3,4% 0,0% 18,8% 19,6%
Celon 23,4 1260 -0.6% -11,5% Pracui 64,0 4409 -1.1% 11,9% Ruda zelaza [USD/t] 100.1 0,9% 0.1% 1.0% -3.4% -2.6%
cyber_Folk 180,0 2552 0,0% 19,6% Rainbow 133,6 1944 2,8% 0,1% Wegiel koksujacy [USD/t] 190,0 -0,3% -3,1% 1,6% -3,6% -13,2%
Cyfrowy 15,1 9654 -0,2% 6,8% Synektik 214,4 1829 0,1% 8,0% Ztoto [USD/oz] 32914 05% -2,3% 0,0% 254% 34,5%
Develia 8,4 3831 1,3% 51,9% Tauron 8,3 14613 -1,3% 121,8% Srebro [USD/oz] 36,6 -1,5% -6,4% -0,3% 26,6% 28,3%
Dom Dev. 235,0 6063 -0,4% 29,0% TEN 81,7 529 1,0% 13,5% Platyna [USD/oz] 12906 -1,7% -8,8% -0,1% 42,2% 33,9%
Enea 19,0 10044 -1,3% 46,9% Text 58,3 1501 -2,8% -11,4% Pallad [USD/oz] 12140 -41% -58% 0,6% 33,4% 35,6%
Eurocash 81 1128 -2,1% 13,2% Vercom 127,2 2827 0.2% -0.2% Bitcoin USD 1156454 -13% -2,6% -0,7% 23,4% 78,8%
GPW 53,0 2225 -1,5% 31,0% Voxel 176,8 1857 -1,7% 40,3%  Pszenica [USd/bu] 524,3 0,1% -3,2% 0,2% -4,9% -1,5%
Handlowy 109,4 14 294 -0,4% 23,3% WP.PL 74,5 2218 -2,0% -4,9% Kukurydza [USd/bu] 394,3 0,6% -19% 0,1% -14,0% 3,2%
Huuuge 19,3 1157 0,7% 11,7% XTB 75,1 8825 0,1% 6,6% Cukier ICE [USD/Ib] 16,4 -0,6% -1,3% 0,0% -6,4% -9,0%
WIG20
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Zrédfto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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KETY

Podsumowanie telekonferencji wynikowej po 2Q’25

2Q’25/1H’25

-bardzo dobre wyniki jak na wymagajace otoczenie rynkowe

Perspektywa 2H’25

-zaktadane stabilne wyniki w SOG i SWW oraz wzrost w SSA

-sezonowos$¢ w 2025 roku powinna by¢ zachowana (2H lepszy niz 1H, aczkolwiek Selt czesciowo wyptaszcza rozktad wynikdw)
-nadal wymagajace i zmienne otoczenie

Selt

-trwa integracja spétki (kamienie milowe do korca roku)

-nie byto wielkich zaskoczen, potwierdzity sie zatozenia z transakcji

-maj i czerwiec byly stabe ze wzgledu na pogode (wyniki mogtyby by¢ jeszcze lepsze)

-105 min PLN przychoddédw w 2Q’25

-najwiekszy jest potencjat w zwiekszaniu sprzedazy przez struktury zagraniczne grupy

CAPEX

- CAPEX’25 blizej 300 min PLN (vs 343 mIn PLN z prognozy) dzieki oszczednosciom (przy wynikach 3Q’25 doktadna aktualizacja)
SWw

-presja na marze (m.in. segment automotive wywiera presje na caty segment)

-po 1H’25 wyniki zgodne z prognozami

-30% produkcji kierowane obecnie do SSA

SSA

-systemy architektoniczne z wysokg dynamikg w 2Q’25 (nieco stabsza dynamika w systemach ostonowych ze wzgledu na pogode)
-spotka operuje bardziej cennikami a nie formutami, aluminium stanowi jedynie 40-50% kosztu (mniejsza wrazliwo$¢ na zmiany ceny niz w SWW)
-spotka monitoruje sytuacje Eko-Okna, ekspozycja na naleznosci jest bardzo niewielka ze wzgledu na ubezpieczenie (kilka min PLN), spétka nie odczuwa
spowolnienia w sprzedazy

SOG

-presja ze strony rynku detalicznego

-wysoka efektywnos¢ segmentu

-BOPP — moce fabryki, ktora ulegta pozarowi w Indiach, byty skierowane gtéwnie na rynki azjatyckie (bez wiekszego wptywu na podaz w Europie)
Cla

-cfa nie majg wptywu bezposredniego wptywu na spétke

-umowa USA-UE wprowadza stabilno$¢ (co jest dobre), jednoczesnie nalezy spodziewac sie negatywnego wptywu na gospodarke
Rebranding

-Selt zaczat dziata¢ juz pod marka Selt by Aluprof

-trwajg prace przygotowawcze dla innych spétek w kierunku ujednolicenia marki (jest to proces dtugoterminowy)

Krzysztof Pado

XTB

Spotka opublikowata wstepne wyniki za 2Q’25.

Wybrane dane finansowe

2Q'25 kons. réznica r/r k/k YTD 2025 r/r
Przychody 580,6 622,1 -6,7% 52,1% 0,1% 1160,9 23,8%
EBITDA 293,7 316,8 -7,3% 61,9% 8,6% 564,0 5,0%
EBIT 287,7 311,2 -7,5% 63,1% 8,8% 552,2 4,7%
zysk netto j.d. 216,1 245,2 -11,9% 34,8% 11,4% 410,1 -11,4%
marza EBITDA 50,6% 51,0% -0,39 3,07 4,00 48,59% -8,69
marza EBIT 49,6% 49,9% -0,36 3,34 3,97 47,57% -8,68
marza netto 37,2% 39,3% -2,12 -4,77 3,79 35,33% -14,06

Zrédto: BDM, PAP
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ORLEN

Orlen przeprowadzit testy na trwafg utrate wartosci aktywéw i dokona w sprawozdaniu za 1H'25 szeregu odpiséw i odwrdécenia odpiséw.

Grupa uruchomita w Watbrzychu swojg trzecig ogdlnodostepng stacje tankowania wodoru Polsce. Obiekt posiada pojemnos¢ na ponad 2t wodoru i jest
w stanie zasila¢ flote 20 autobuséw nalezacych do Miejskiego Zaktadu Ustug Komunalnych oraz ponad 30 pojazdéw osobowych w ciggu doby. — ISBnews

GRUPA AZOTY, ORLEN

Z dniemwczorajszym wygasta umowa o wspotprace, dotyczaca nabycia przez Orlen wszystkich lub czesci akcji spotki GA Polyolefins. Jednoczesnie spétki zawarty
Memorandum of Understanding, ktérego celem jest okreslenie ram wspdtpracy w zakresie potencjalnej transakcji wykorzystania wybranych aktywéw GA
Polyolefins i Zarzadu Morskiego Portu Police. Porozumienie przewiduje transparentny i otwarty proces ich sprzedazy, do ktérego ORLEN zostanie zaproszony
jako jeden z potencjalnych nabywcéw.

INTERSPORT

W roku finansowym 2024/25 sp6tka miata 185,2 min PLN przychoddw, -39,5 min PLN EBIT (vs -45,3 min PLN rok wczesniej) oraz -50,0 min PLN straty netto,
wobec -39,6 min PLN w 2023/24.

BRAND24

Wedtug wstepnych danych, EBITDA sp6tki w 1H’25 wyniosta 3,8 min PLN, w poréwnaniu do straty 0,3 min PLN w analogicznym okresie 2024 r. Przychody
wzrosty do 19,8 min PLN z 16,3 min PLN.

ZABKA

Rada dyrektoréw spétki podjeta uchwate o rozpoczeciu programu skupu akcji wtasnych w celu realizacji zobowigzarn wynikajacych z dtugoterminowego
programu motywacyjnego na lata 2025-2027. Spotka chce przeznaczyé na nabycie akcji maksymalnie 130 min PLN.

KOGENERACJA

Sad Okregowy we Wroctawiu zatwierdzit ugode mediacyjng Kogeneracji oraz konsorcjum wykonawcow w skfadzie: Polimex Mostostal i Polimex Energetyka -
poinformowat Polimex Mostostal w komunikacie. Ugoda dotyczy roszczer finansowych z tytutu realizacji umowy na budowe elektrocieptownigazowo-parowej.
Wynagrodzenie zostanie zwiekszone o kwote 157,5 min PLN netto, ktdra zostanie pomniejszona 037,43 min PLN netto - stanowigcg sume ptatnosci dokonanych
przez Kogeneracje w wykonaniu postanowienia Sadu Okregowego we Wroctawiu z 20 wrzesnia 2023 r.

SYGNITY

Spotka zawarta z Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej umowe na utrzymanie oprogramowania SyriuszStd (system teleinformatyczny
wspomagajacy realizacje statutowych zadan powiatowych urzeddw pracy) w sprawnosci oraz jego rozwdj w zakresie zmian funkcjonalnych. Z tytutu wykonania
umowy Sygnity otrzyma faczne maksymalne wynagrodzenie brutto do ok. 44,4 min PLN. — ISBnews

MBANK

Bank planuje we wrzesniu ogtosi¢ nowa strategie na lata 2026-2030, koncentrujac sie na wzroscie organicznym. mBank w dotychczasowej strategii celowat
w marze odsetkowa netto powyzej 3% i okoto 14% zwrotu na kapitale w 2025 roku. Zgodnie ze tg strategig, koszty ryzyka banku w $rednioterminowej
perspektywie wynies$¢ miaty ok. 0,8%. Planowany na 2025 rok wskaznik kosztéw do dochodéw miat by¢ ponizej 40%. Ob ecnie marza odsetkowa netto wynosi
4,2%, zwrot na kapitale jest na poziomie 17,8%, koszty ryzyka wynosza 0,5%, a wskaznik C/1 30,9%.

ING

Bank dobrze ocenia 2Q’25, w ktérym odnotowat wzrosty liczby klientéw, wartosci depozytéw, inwestycji oraz kredytéw. Ma nadzie je, ze — wraz ze spadkiem
stop procentowych oraz inicjatywami deregulacyjnymi — firmy w nadchodzacych okresach w wiekszym stopniu bedg decydowac sie na nowe inwestycje. —
ISBnews

ING obserwuje wzrost zainteresowania kredytami po stronie firm, co na razie nie przetozyto sie na przyrost kredytéw w banku. Widzi tez, ze na rynku marze
w segmencie korporacyjnym mocno spadty. W listopadzie ING planuje przedstawi¢ zaktualizowang strategie.

BUMECH

Spoétka podpisata list intencyjny z OTT Technologies z siedzibg w Republice Potudniowej Afryki dotyczacy nawigzania wspétpracy w zakresie uruch omienia
produkcji na terenie Polski samochoddw opancerzonych z przeznaczeniem dla stuzb mundurowych na rynek europejski

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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MARVIPOL

Zarzad spotki podjat uchwate o skorzystaniu z opcji przedterminowego wykupu wszystkich niewykupionych dotad obligacji serii AE i AF.
Marvipol Development wykupit 34,3 tys. sztuk o tacznej wartosci 34,3 min PLN.

POLTREG

Spétka otrzymata od amerykariskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (FDA) formalny protokét podsumowujacy spotkanie pre-Investigational New Drug meeting,
dotyczacy proponowanego przez spétke oraz spétke zalezng Immuthera adaptacyjnego badania fazy 2/3 w projekcie preTREG (terapia PTG-007) u dzieci
z cukrzyca typu 1 w stadium 1i 2 w fazie przedobjawowej. W kolejnym etapie spétka planuje ztozy¢ wniosek do FDA o spotkanie IND. Wedtug spétki wnioski
otrzymane od FDA s3 "bardzo korzystne". — ISBnews

BLOOBER TEAM

Spotka wyznaczyta date Swiatowej premierydla gry "Cronos: The New Dawn" na platformach PC, PlayStation 5 oraz Xbox SeriesX| S na 5 wrzesnia 2025r. Gra
zostanie réwniez wydana na Nintendo Switch 2. Dostepna bedzie w wersji cyfrowej oraz pudetkowej.

Bloober Team rozszerzyt umowe dystrybucyjng z amerykanskim Skybound Game Studios dotyczaca fizycznej dystrybucji nadchodzacego tytutu Cronos: The
New Dawn o platforme Nintendo Switch 2. Wczesniejsza wersja umowy dot. jedynie dystrybucji na konsole PlayStation 5.

RAINBOW TOURS

Spotka w czerwcu’25 miata 513,9 min PLN tacznych skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy (bez wytaczen konsolidacyjnych), co oznacza wzrost sprzedazy
o okoto 13,3% r/r. Skonsolidowane przychody za okres styczen-czerwiec’25 wyniosty 1 857,1 min PLN. — ISBnews

OT LOGISTICS

OT Port Swinoujécie podpisat aneks do umowy z Zarzagdem Morskich Portéw Szczecin i Swinoujscie, na mocy ktdrego powierzchnia dzierzawiona przez spétke
zostanie ograniczona z ok. 724 tys. m do ok. 439 tys. m (-40%) od poczatku 2026 r. Aneks stanowi element Programu Optymalizacji Kosztowo-Operacyjnej
OTPS.

ARLEN

Skarb Panstwa skorzystat z prawa opcji w zakresie zamdéwienia kombinezondéw czotgisty w facznej liczbie ok. 5.000 sztuk. £gczna wartos¢ opcji wynosi 10,6 min
PLN brutto.

NIERUCHOMOSCI

472 gotowe lokale, 5,5 tys. w budowie i 15,3 tys. z pozwoleniami - to bilans spotecznych inicjatyw mieszkaniowych, ktére majg raczej likwidowac biate plamy
w matych gminach, niz pretendowac do roli ogélnopolskiego programu. — Rzeczpospolita
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INFLACJA
Inflacja CPI w lipcu’'25 wyniosta 3,1% r/r (ocz. 2,85%). W ujeciu m/m ceny wzrosty +0,3% (ocz. +0,15%).

Inflacja CPIr/r

Ogotem Zywno$¢é i napoje bezalkoholowe Nosniki energii Paliwa do prywatnych srodkéw transportu
lipiec'24 4,2% 3,2% 10,1% 1.2%
czerwiec'25 4,1% 4,9% 12,8% -10,0%
lipiec'25 3,1% 4,9% 2,4% -6,8%

Zrédto: BDM, GUS
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MERCOR

Spétka miata w roku obrotowym 2024/2025 16,1 min PLN zysku netto j.d., podczas gdy rok wczesniej zysk netto j.d. wynidst 49,3 min PLN. Grupa przy
przychodach ze sprzedazy na poziomie 507,5 min PLN, odnotowata zysk netto w wysokosci 16,6 min PLN. EBIT wyniést 20,5 min PLN, a EBITDA byfa na poziomie
39,1 min PLN. — Informacja opublikowana w czwartek przed sesja

STALEXPORT

Spotka odnotowata 17 min PLN skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujacej w 2Q’25 (vs. 1,2 miIn PLN w 2Q’24). Strata
operacyjna wyniosta 20,1 min PLN (vs. 10,8 min PLN w 2Q’24). Zysk EBITDA siegnat 6,1 min PLN (vs. 36,1 min PLN w 2Q’24). Skonsolidowane przychody
operacyjne siegnety 165,3 min PLN w 2Q’25 (vs. 148,5 min PLN w 2Q’24). — ISBnews — Informacja opublikowana w czwartek przed sesjg

EO NETWORKS (NC)

Zarzad spotki zdecydowat o rozpoczeciu procesu potaczenia z Euvic oraz podpisat z Euvic plan potaczenia. Pofgczenie nastgpi p oprzez przejecie Euvic przez eo
Networks.

ENERGETYKA
Popyt na prad bedzie rést rGwnomiernie. Analiza Ministerstwa Energii wskazuje, gdzie beda najbardziej rosng¢ potrzeby w najblizszych latach. Wnioski wpisujg
sie w trend obserwowany na catym Swiecie. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt. OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz
Dyrektor Wydziatu Dyrektor Wydziatu
Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-848
tel. (032) 208 14 12 e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
Krzysztof Pado e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
Zastepca Dyrektora
Doradca Inwestycyjny Tomasz Grzeszczyk
tel. (032) 208 14 32 tel. (022) 62-20-854
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy
Piotr Komorowski

Anna Tobiasz tel. (022) 62-20-851

Mtodszy analityk rynku akcji e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu aniza szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.
Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-08-01, 07:50 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatow dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowaé poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegolnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaly sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannoéci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od

wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatari, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonaé transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendadji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone  internetowa BDM, w szczegolnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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