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SKROT INFORMACII ZE SPOLEK Wartost 0 Zmiana o
= Budimex: Oferta spétki za 294,8 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu GDDKiA
, ) WIG20 2884,8 -2,2% 31,6%
= Asseco SEE: Spdtka miata 42,2 min PLN zysku netto, 77 min PLN zysku EBITDA w 2Q’25 WIG30 37153 2,3% 32,4%
= Elektrotim: Sp6tka ma umowe z PGE Energetyka Kolejowa za 16 min PLN netto mWIG40 78514 -1,8% 28,2%
= Grupa Azoty: Grupa odrzucita roszczenia wykonawcy projektu Polimery Policei naliczyta kary umowne sWIG80 28925,2 -1,0% 22,6%
= Cyfrowy Polsat: Decyzja o odwotaniu Z. Solorza zaskarzona [TOP20 BDM] e B B i L
NC Index 255,6 -0,3% 11,4%
= XTB: Spdtka chce uruchomi¢ 2FA dla wszystkich klientéw w Polsce WIG Banki 17 493,9 2,3% 41,7%
= Wielton: Grupa nawigzata wspétprace dot. ustug montazowo-produkcyjnych z firma Jelcz WIG Bud 8049,6 -3,5% 18,6%
= OT Logistics: Spotka ograniczy dzierzawe w Swinoujsciu, oszczedzi ponad 20 min PLN rocznie WIG Chemia 230020 0% e
= Santander: Erste chce sie koncentrowac na integracji banku z grupa i na rozwoju organicznym e e s Tl Hhie
WIG Energia 4358,8 -1,4% 74,9%
= Medicalgorithmics: Spdtka przyspieszyta integracje klientow i zwigkszyta przychody o0 33% r/r w Vil WIG Games 17 263,0 1,5% 23,3%
= Genomtec: Spotka ma decyzje o udzieleniu ochrony patentowej w Japonii WIG IT 97384 -0,9% 71,7%
= Quercus TFl: Spétka opublikowata plan potaczenia z Templeton Asset Management TFI WIG Media Be3f6 A0 0,9%
K ) ) WIG Paliwa 9030,3 -1,4% 72,9%
= PKP Cargo: Grupa wdrozyta nowa strukture organizacyjng [TOP20 BDM] WIG Spoz 2876,1 -1,1% 6,8%
= MCI Capital: Grupa w sierpniu dokona wczes$niejszego wykupu obligacji WIG Surowce 4205,8 -1,1% 10,0%
= Orlen: Wakacyjna promocja jest o ponad 20% bardziej popularna niz rok temu WIG Odziez 11700,8 2,8% 5,8%
= Jeronimo Martins: Sprzedaz Biedronki liczona w PLN wzrosta 0 9,7% r/r w 2Q’25 2l 23 A6{ 218 177t
! FTSE100 9 068,6 -0,7% 11,0%
CAC40 7 546,2 -2,9% 2,2%
BUX 100 518,5 -0,7% 26,7%
S&P500 6 238,0 -1,6% 6,1%
DJIA 43 588,6 -1,2% 2,5%
Nasdag Comp 20 650,1 -2,2% 6,9%
Bovespa 132 437,4 -0,5% 10,1%
Nikkei225 40 799,6 -0,7% 2,3%
Shanghai Comp. 3560,0 -0,4% 6,2%
KOMENTARZ PORANNY S&P/ASX 200 8662,1 -0,9% 6,2%
Stabe rozpoczecie sierpnia na rynkach akcji EUR/PLN 4,27 0,1% 0,2%
Pierwszy dzien sierpnia uptynat na GPW pod dyktando podazy. Che¢ realizacji zyskéw po USD/PLN 3,69 -1,6% -10,8%
wczeéniejszych ustanowionych rekordach na WIG oraz stabe otoczenie na innych parkietach UE nie CHF/PLN 4,58 0,6% 0,7%
wspieraty optymizmu. Na koniec pigtkowego handlu indeks WIG20 stracit 2,2%. Mniejsza erozja ELSJE//ZJ:\? 11’7120 252‘://“ 161295’
dotkneta mWIGA40 i sWIG80, ktére zanotowaty spadek odpowiednio 0 1,8% i 1%. ! o o
W ujeciu YTD nadal widoczne jest bardzo mocne zachowanie krajowych indekséow w ujeciu FW20
nominalnym jak i na tle zagranicznych parkietéw. WIG20 na koniec sesji 2025-08-01 notowat total Wartos¢ Zmiana
return na poziomie +35,7% YTD i warto zauwazy¢, iz kazdy podmiot wchodzacy do tego indeksu w Kurs otwarcia 2893 74 -2,49%
ujeciu YTD wykazywat dodatnie stopy zwrotu (uwzgledniajac dywidendy). E“rs L FIEEE i 2:2 ;g 'i':g:ﬁ’
Poczatek sierpnia’25 przynidst takze odczuwalne schtodzenie nastrojéw na zagranicznych rynkach Ka:z Elar:( 2895 74 _2:49%‘:
akcji. Byt to dzien reakcji na wprowadzenie stawek celnych dla krajow, z ktérymi USA nie podpisaty Wolumen obrotu 24535 5449 28,55%
wczesniejszych porozumienn handlowych. Nastrojéw nie poprawit takze odczyt z amerykanskiego Otwarte pozycje 57 097 -2 345 -3,95%
rynku pracy.
Maciej Bobrowski Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 29355 28685 29355 28848 2,2% 1568

WIG30 37762 36954 37762 37153 2,3% 1731

MWIG4 7968,1 28920,0 29186,2 7851,4 -1,8% 229
WYKRES DNIA SWIG80 29 186,2 7837,4 79681 289252 -1,0% 63
WIG-PL 110 710,7 110377,5110710,7110377,5-2,1% 1 788

Indeks WIG20 w ujeciu YTD na koniec sesji 2025-08-01 notuje stope zwrotu +35,7%. Najwyzsze cztery G 0 S 4L 605 2 e DL 908 GIAB 2 0% 1L G

pozycje w tym indeksie (pod wzgledem stép zwrotu) notuja akcje PGE, PKN Orlen, Bank Pekao i mBank.

Na drugim biegunie sg walory Kruk, CCC, Zabka i LPP. wiG20

. . . .. Close McC 1D YTD
WIG20 — 4 najlepsze i 4 najstabsze stopy zwrotu w biezagcym 2025 roku [YTD; total return] Alior 99,1 12933 2,2% 15,2%
Allegro 35,7 37721 -3,6% 31,8%
Budimex 535,4 13669  -4,8% 14,7%

KRUK W 2% cce 1894 14589  -2.3% 3,0%
ccc w3y CD Projekt 2471 24688 -1,6% 29,1%
Dino 47,5 46579  -4,2% 21,9%
ZABKA GROUP 4% Kety 867,0 8516  -0,8% 27,0%
PP g KGHM 126,5 25300 -1,0% 10,0%

Kruk 405,0 7858  -1,7% 2,6%

LPP 16 185,0 30038  -3,0% 4,1%
Bank 866,0 36827 -2,5% 58,3%

m ) » ,

PKO BANK POLSKI  E————— 5% Orange 8,7 11412 0,6% 18.1%
MBANK I 557, Pekao 199,6 52376 -2,5% 44,7%
Pepco 23,0 13258  -1,7% 39,8%
BANK PEKAO I 517 PGE 12,0 26857  -12% 97.2%
ORLEN | 5/ PKN Orlen 82,5 95720  -1,4% 74,7%
PKO BP 81,2 101450 -1,5% 35,8%
PGE . 0, PZU 62,4 53849 -1,0% 36,0%
Santander Polske 524,2 53568 -4,6% 14,6%

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% Zabka 20,1 20 060 3,3% 4,2%

Zrédto: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC iD YTD Close MC iD YTD Cena iD 1w MTD  YTD 1R
11 bitst. 184,2 445 -2,5% 8,2% ING BSK 330,0 42933 -1,0% 36,6% Ropa Brent [USD/bbl] 69,5 4,2% 1,5% -42% -69% -9,6%
AB 92,2 1338 -2,1% -5,5% Inter Cars 555,0 7863 -3,1% 6,5% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,0 -2,2%  -2,3% -2,2% -16,4% 54,4%
Amrest 14,2 3118 -0,8% -23,7%JSW 22,8 2682 -2,9% 10,3%  Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 34,0 -3,7% 4,5% -3,7% -30,5% -8,1%
Asbis 27,0 1499 -1,3% 46,2% Lubawa 8,6 1289 -3,9% 96,0% CO2 [EUR/t] 70,7 -2,2%  -0,4% -2,2% -1,3% 0,1%
Asseco 201,8 16 749 -0,5% 109,8%Millennium 14,2 17 275 -2,7% 60,0%  Wegiel ARA [USD/t] 103,5 -0,4% -1,0% -0,4% -9.2% -13,8%
Asseco SEE 76,8 3985 -0,3% 56,7% Mirbud 14,4 1588 -3,6% 21,4% Miedz LME [USD/t] 9581,3 02% -1,4% 0,2% 10,7% 7,4%
Auto 19,8 2589 -0,9% 0,1% MoBruk 279,0 980 -1,1% -14,8%  Aluminium LME [USD/t] 2563,4 00% -2,8% 0,0% 1,4% 14,6%
Azoty 18,6 1849 -0,2% -0,3% Neuca 663,0 3020 0,0% -24,1% Cynk LME [USD/t] 2716,0 -1,4% -3,7% -1,4% -8,1% 2,6%
Benefit Sys.3 335,010 925 -1,9% 15,2% Newag 71,8 3231 -1,0% 69,7%  Otéw LME [USD/t] 1930,5 0,0% -3,0 0,0% 03% -45%
BNP 103,0 15232 -0,5% 20,9% Polenergia 59,6 4602 -1,0% -14,4%  Stal HRC [USD/t] 847,0 0,6% -2,8% 0,6% 19,5% 23,1%
Celon 23,1 1244 -1,3% -12,7% Pracui 62,3 4292 -2,7% 8.9% Ruda zelaza [USD/t] 100.7 1.6% 1.2% 1.6% -2.8% -3.0%
cyber_Folk 176,8 2507 -1,8% 17,5% Rainbow 134,1 1951 0,4% 0,5% Wegiel koksujacy [USD/t] 190,5 1,9% -43% 1,9% -3,3% -15,3%
Cyfrowy 14,7 9382 -2,8% 3,7% Synektik 203,8 1738 -4,9% 2,6% Ztoto [USD/oz] 3360,6 2,1% 0,7% 2,1% 28,0% 39,4%
Develia 8,2 3744 -2,3% 48,5% Tauron 8,2 14381 -1,6% 118,3% Srebro [USD/oz] 87,4 1,0% -2,8% 1,0% 28,3% 36,0%
Dom Dev. 239,0 6166 1,7% 31,2% TEN 80,2 519 -1,8% 11,4%  Platyna [USD/oz] 13133 1,6% -6,6% 1,6% 44,7% 43,9%
Enea 18,6 9848 -2,0% 44,0% Text 57,4 1477 -1,6% -12,8% Pallad [USD/oz] 1216,5 08% -3,0%» 0,8% 33,7% 37,8%
Eurocash 7.9 1104 -2,2% 10,8% Vercom 123,0 2734 -3.3% -3,5% Bitcoin USD 114 612,1 -1,6% -2,1% -1,6% 22,3% 93,8%
GPW 53,0 2225 0,0% 31,0% Voxel 178,4 1874 0,9% 41,6% Pszenica [USd/bu] 514,3 -1,7%  -4,5% -1,7% -6,8% -4,6%
Handlowy 108,0 14 111 -1,3% 21,8% WP.PL 73,7 2194 -1,1% -59% Kukurydza [USd/bu] 389,5 -1,1%  -2,5% -1,1% -15,0% 0,8%
Huuuge 19,1 1148 -0,7% 10,9% XTB 70,1 8244 -6,6% -0,4% Cukier ICE [USD/Ib] 16,2 -1,0% -0,7% -1,0% -7,4% -8,8%
WIG20
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INFORMACIE ZE SPOLEK

BUDIMEX
Oferta spotki za 294,8 min zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu GDDKIiA oddziat w Katowicach na budowe obwodnicy miejscowosci
Szczekociny i Goleniowy w ciggu drogi krajowej nr 78.

Budimex spodziewa sie, ze w 2025 r. produkcja budowlano-montazowa w Polsce utrzyma sie na poziomie zblizonym do 2024 r. Odbicie na rynku oczekiwane
jest w 2026 r. Jesienig 2025 r. zarzad planuje przedstawi¢ decyzje w sprawie przysztosci FBSerwis.

ASSECO SEE

Spotka odnotowata 42,3 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w 2Q’25 wobec 40,1 min PLN zysku rok
wczesdniej. Zysk operacyjny wyniést 50,5 min PLN wobec 43,2 min PLN zysku rok wczesniej. Zysk EBITDA siegnat 77 min PLN wobec 67,2 min PLN zysku rok
wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 426,4 min PLNw 2Q’25 wobec 397,6 min PLN rok wczesniej. — ISBnews. Raport zostat opublikowany
w piatek przed sesja.

Portfel zaméwien grupy spotki, tacznie z Payten, na 2025 r. wynosi 364,5 min EUR (+9% r/r). Portfel zaméwien grupy na 3Q’25 wynosi natomiast 101 min EUR,
a rok wczesniej byto to 96,7 min EUR.

ELEKTROTIM

Spotka ma umowe z PGE Energetyka Kolejowa, ktérej przedmiotem jest wykonanie prac budowlano-montazowych zwigzanych z budowa podstacji trakcyjne;j
PT Koscierzyna wraz z niezbedng infrastruktura. Wartos¢ umowy wynosi 16 min PLN netto.

GRUPA AZOTY

Po wygasnieciu umowy o wspotpracy i stabilizacji w ramach realizacji projektu Polimery Police oraz nieosiggnieciu porozumienia w przedmiocie roszczen
wzajemnych, grupa zdecydowata o naliczeniu kar umownych za opdinienie na podstawie klauzuli umowy EPC w wysokosci 111,8 min EUR. Informacja
opublikowana w pigtek przed sesja.

CYFROWY POLSAT [TOP20 BDM]

Decyzja o odwotaniu Zygmunta Solorza z rad nadzorczych spotek Grupy Polsat Plus zostata zaskarzona do sagdéw w Polsce i Lichte nsteinie . Petnomocnik prawny
zatozyciela Polsatu mecenas Radostaw Kwasnicki ocenit, ze straty spowodowane uchwatg Rady Fundacji TiVi Foundation siegaja dziesigtek milionow pln.

XTB

Spotka planuje uruchomienie opcji 2FA w Polsce dla wszystkich klientéw i pracuje nad kolejnymi rozwigzaniami w obszarze bezpieczenstwa. W oczekiwaniu na
implementacje dyrektywy MiCA w Polsce XTB chce uruchomié¢ kryptowaluty najpierw na innych rynkach.

WIELTON

Wchodzaca w sktad Grupy Wielton, spotka Wielton Defence nawigzata wspdtprace na swiadczenie ustug montazowo -produkcyjnych z firmg Jelcz. Szacunkowa
faczna wartos¢ zamoéwien ztozonych w ramach wspétpracy do korica 2025 roku moze osiggna¢ wartos$¢ ok. 50 min PLN.

OT LOGISTICS

OT Port Swinoujécie - spétka zaleina - zawarta z zarzadem Morskich Portéw Szczecin i Swinoujécie aneks do umowy dzierzawy, na mocy ktérego ograniczy
powierzchnie dzierzawy o ok. 40% od 1 stycznia 2026 r., co przetozy sie na roczne oszczednoéci OTPS szacowane na ponad 20 min PLN. W zwigzku ze zmiang
zakresu dzierzawy, dalsza realizacja koncepcji rozbudowy terminala paliwowego w Swinoujsciu, bedzie wymagaé dostosowania - spétka nie rezygnuije z realizacji
tego projektu, ale prowadzi analizy mozliwych modyfikacji, w szczegdlnosci lokalizacji, zakres oraz harmonogram przedsiewziecia.

SANTANDER

Erste Group oczekuje finalizacji transakcji nabycia akcji banku do korica 2025 r. W najblizszych 2 -3 latach chce na polskim rynku koncentrowac sie na integracji
Santandera z grupg i na rozwoju organicznym.

Wyniki Erste skoczg w gore po przejeciu polskiego banku. Przejmujemy dobrze dziatajacy bank, nie potrzeba tu zadnej restruktu ryzacji - oceniajg Austriacy
zakup polskiego Santandera. — Parkiet
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MEDICALGORITHMICS

Spotka przyspieszyta proces integracji klientéw i z koricem lipca osiggneta 28% integracji nowych klientéw pozyskanych w 2025 roku (4 z 14 klientow).
Uruchomienie kolejnych z puli nowych klientéw, w tym m.in. europejskiego IDTF, przetozyto sie¢ na wzrost przychoddéw, ktére w lipcu wzrosty o 33% w ujeciu
r/r.— ISBnews

GENOMTEC

Spotka otrzymata od Urzedu Patentowego w Japonii decyzje o udzieleniu patentu na wynalazek "Zestaw starterdw, sktad reagentéw oraz metoda wykrywania
bakterii atypowych". Datg wydania patentu jest 27 czerwca 2025 r.

QUERCUS TFI

Spotka opublikowata plan potaczenia z Templeton Asset Management TFIl. Quercus TFl oraz TAMP przyjety wartos¢ jednej akcji Que rcusa w ramach parytetu
wymiany ostatecznie na poziomie 11,45 PLN, pierwotnie miato to by¢ 10 PLN.

PKP CARGO [TOP20 BDM]

Spotka od dzi$ dziata w nowej strukturze, w ktérej centralai wszystkie siedem zaktadéw spétki, funkcjonujace dotychczas jako odrebne jednostki organizacyjne,
zostaty formalnie pofaczone. Obecnie spdtka dziata jako jeden pracodawca, a wprowadzone zmiany pozwolg na zwiekszenie efektywnosci, poprawe
skutecznosci operacyjnej i wygenerowanie oszczednosci. — ISBnews

MCI CAPITAL

Grupa dokona wczesniejszego wykupu catosci tj. 150,6 tys. szt. obligacji serii T1, ktérych ostateczny termin wykupu to 15 listopada 2026 r., oraz catosci
tj. 806,4 tys. szt. obligacji serii T2, ktérych ostateczny termin wykupu to 18 lutego 2027 r. — ISBnews

ORLEN

Tegoroczna wakacyjna promocja na stacjach paliw spotki jest o ok. 20% bardziej popularna niz rok wczesnie;j.

Orlenintegruje krajowe wydobycie, by zwieksza¢ produkcje weglowodoréw. Zamykamy zmudny proces konsolidacji naszych lgdowych aktywéw wydobywczych
w Polsce - méwi Wiestaw Prugar, cztonek zarzadu Orlenu ds. upstream. Celem do 2030 . jest dostarczanie 12 mld m szesc. gazu z naszych koncesji — dodaje. —
Parkiet

SPOLKI SKARBU PANSTWA

Nowy szef MAP doprecyzowuje plan dziatania i wkrétce go przedstawi. Jednym z priorytetéw Ministra Aktywdw Panstwowych, jest ustabilizowanie sytuacji
finansowej w Grupie Azoty, a podpisane w pigtek Memorandum of Understanding z Orlenem ws. sprzedazy aktywow logistycznych to wazny krok w tym
kierunku.

Producencitworzyw sztucznych majg problemy. Niski popyt i marze hamujg rozwdj branzy. Tymczasem Orlen i Azoty realizujg w biznesie tworzyw miliardowe
projekty, ktére caty czas sprawiajg im duze ktopoty. Dlatego ptocki koncern nie jest zainteresowany przejmowaniem nowego zaktadu w Policach. — Parkiet

BIO PLANET

Spétka szacuje, ze sprzedaz w lipcu’25 wyniosta 23,3 min PLN (+13% r/r). Narastajaco od stycznia przychody wyniosty 177,8 min PLN (+10% r/r).

GRODNO

Spétka szacuje, ze w lipcu’25 miata 105,1 min PLN przychoddéw ze sprzedazy (-5% r/r), w tym 26,3 min PLN z OZE (-25% r/r)i 15,1 min PLN w e-commerce (-1%
r/r). Informacja opublikowana w pigtek przed sesja.

COAL ENERGY

Ukrainski pomyst na polski wegiel. Polacy zamykajg kopalnie wegla, a wywodzace sie z Ukrainy Coal Energy chce u nas wznawia¢ wydobycie itwierdzi, ze dzieki
innym technologiom moze na tym zarabia¢. Na razie szuka finansowania. — Puls Biznesu

ICE CODE GAMES (NC)

Spotka ogtosita porozumienie z grupg inwestoréw w sprawie rozpoczecia realizacji strategii skarbcowej opartej na Bitcoinie. Spoétka ma pozyska¢ 1 min EUR w
ramach podwyzszenia kapitatu od grupy inwestoréw, majacych juz doswiadczenie zwigzane z wprowadzaniem takiej strategii. — ISBnews
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DANKS ECDP (NC)

Spétka chce przeznaczy¢ kwote 1,88 min PLN, pochodzacg z kapitatéw zapasowych lat 2015-2021, na wypfate dywidendy. Ma ona wynie$¢ 0,12 PLN na akcje.

RRH GROUP (NC)

Spotka podpisata umowe na modernizacje dachu o wartosci 7,1 min PLN netto. Prace majg zakonczy¢ sie do korica roku.

BINARY HELIX, MBF GROUP (NC)

Binary Helix i MBF Group podpisaty list intencyjny celem rozpoczecie negocjacji w sprawie utworzenia konsorcjum technologicznego, ktérego przedmiotem
dziatalnosci bedzie projektowanie, rozwdj oraz wdrazanie urzadzen bezzatogowych o zastosowaniu cywilnym i wojskowym.

SYGNIS

Sygnis, dziatajgca w branzy deeptech, podpisuje kolejne kontrakty finansowane z niemieckich programéw rzadowych i rozmawia z funduszami private equity o
finansowaniu budowy fabryki dronéw. — Puls Biznesu

JERONIMO MARTINS

Sprzedaz w sieci Biedronka wzrosta ogétem, liczona w ztotych, 0 9,7% r/r w 2Q’25, za$ w euro odnotowata wzrost o 10,7% r/r do 6,4 mld EUR. Sprzedaz w
sklepach poréwnywalnych (like-for-like, LFL) liczona w ztotych wzrosta w tym okresie 0 5,3% r/r. — ISBnews

Spotka widzi szanse na lepsza sprzedaz LFL w Polsce w 2H’25.

ZBROJENIA

Europejska zbrojenidéwka mocno rosnie. Duze europejskie koncerny odnotowaty w pierwszej potowie roku zwyzki przychodéw rzedu kilkunastu procent. Dobra
koniunktura dla branzy bedzie trwac. — Rzeczpospolita

BUDOWNICTWO

Rok bez przetomu na rynku budowlanym. Na rynku budownictwa kubaturowego postepowan tezjest mniej, a konkurencja o kontrakty duza. Ten rok zapowiada
sie jako bardzo podobny do poprzedniego, nie widzimy szans na jaki$ przetom - méwi Agnieszka Gtowacka, wiceprezeska Grupy Erbud. — Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

nim komentarze
y BDM

gdami autoréw. Op

charakter inform

cilub czesciopra

adnej




bd u BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 4 sierpnia 2025, 07:33 CET/CEST

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt. OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz
Dyrektor Wydziatu Dyrektor Wydziatu
Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-848
tel. (032) 208 14 12 e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
Krzysztof Pado e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
Zastepca Dyrektora
Doradca Inwestycyjny Tomasz Grzeszczyk
tel. (032) 208 14 32 tel. (022) 62-20-854
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy
Piotr Komorowski

Anna Tobiasz tel. (022) 62-20-851

Mtodszy analityk rynku akcji e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu aniza szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.
Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-08-04, 07:33 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatow dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowaé poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegolnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaly sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannoéci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od

wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatari, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonaé transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendadji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone  internetowa BDM, w szczegolnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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