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Redaktorzy wydania: Anna Tobiasz / Maciej Bobrowski Notowania: $roda, 05 sierpnia 2025
SKROT INFORMACII ZE SPOLEK Wartos Zmiana
= Synektik: Zysk nettoz dziatalnosci kont. +9,9% powyzej naszych prognoz [tabela BDM, TOP20 BDM] 1[: YTDO
= Pekao: Zysk netto banku w 2Q’25 wynidst 1 601 mIn PLN — powyzej oczekiwan [tabela BDM] mggg ;3:§§ ;g,,ﬁ ggg,ﬁ
= Asbis: EBITDA w 2Q'25 wynios’fa 26,0 min PLN [tabela BDM] mWIG40 8029,7 1,4% 31,2%
= Artifex Mundi: Dane operacyjne za lipiec 2025 [komentarz BDM] sWIG80 29042,9 0,2% 23,1%
= Boombit: Dane operacyjne za lipiec 2025 [komentarz BDM] e s 240 A0
i o NC Index 255,0 -0,3% 11,2%
* Lubawa: Spétka szacuje jednostkowy zysk netto w 1H’25 na 29,4 min PLN WIG Banki 183090 3.8% 28,3%
= Zabka: Grupa podtrzymuje cel na 2025 r. dla sprzedazy LFL mimo stabszej pogody w VII WIG Bud 8043,0 0,2% 18,5%
= Alior: CoR bankuw kolejnych kwartatach ponizej0,8%, rezerwy na kredyty walutowe nie bedgrosy ~ WIG Chemia 8020,7 0,7% 4,9%
= Text: Spotka wyptaci jeszcze 2,89 PLN dywidendy na akcje mg E:::gia Zigg’; 12:2 3(25(7):2
* Wirtualna Polska: Spétka ma 100% udziatéw w rumunskiej spétce Creative Eye [TOP20 BDM]  \yiG Games 17 469,9 0,4% 24,3%
= Asseco BS: Backlog spétki na koniec 1H’25 wynidst 374,8 min PLN WIG IT 9901,4 0,1% 74,5%
= XTPL: Sp6tka ma umowe na dystrybucje rozwigzan technologicznych na terenie m.in. Singapuru WiGMedia 70266 0,3% 24%
. . . . . WIG Paliwa 9232,2 2,0% 76,8%
= Medicalgorithmics: Spdétka ma druga komercyjng umowe na VCAST WIG Spoz 28992 0.2% 7.7%
= Scope Fluidics: Spdtka planuje zakoriczenie prac nad prototypem w projekcie Edocera w 26 WIG Surowce 42537 1,2% 11,3%
= jFirma: Spotka wyptaci zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 0,5 PLN na akcje WIG Odziez 11746,9 1,1% 6,2%
= Bogdanka: Spotka przyjeta zaktualizowang strategie ESG na lata 2025-2030 DA 239244 0,3% 20,2%
FTSEL00 9164,3 0,2% 12,1%
CAC40 7 635,0 0,2% 3,4%
BUX 101103,8 -0,7% 27,5%
S&P500 6345,1 0,7% 7,9%
DJIA 44193,1 0,2% 3,9%
Nasdag Comp 21169,4 1,2% 9,6%
Bovespa 134 537,6 1,0% 11,9%
Nikkei225 40794,9 0,6% 2,3%
KOMENTARZ PORANNY Shanghai Comp. 3634,0 0,5% 8,4%
S&P/ASX 200 8 843,7 0,8% 8,4%
Banki sita napgdowa W1G20 EUR/PLN 2,27 0,2% 0,2%
Woczorajsza sesja rozpoczeta sie od wzrostow gtéwnych indekséw i przebiegata dosy¢ spokojnie, do USD/PLN 3,66 -1,0% -11,3%
czasu rozpoczecia handlu w USA. Wtedy to WIG20, wspierany rosngcymi kursami bankéw, przebit ~ CHF/PLN 4,55 -0,8% 0,1%
opdr na poziomie 2900 pkt. i sitg rozpedu doszedt do 2932,6, koriczac sesje z wynikiem +2,3%, przy EUR/USD L1y 0'7% 12'6;%’
mocnych obrotach (2,8 mld PLN). W gronie blue chipéw najlepiej radzita sobie Zabka, ktéra po USD/IPY 147,30 0:2% =6:3%
ogtoszeniu wynikéw za 2Q'25 zyskata +8,6%. Za nig bardzo mocne byty banki, przy czym najwieksze FW20
wzrosty odnotowat Alior (+7,1%) i Pekao (+4,0%). Ponizej punktu odniesienia sesje zakonczyt tylko Warto$é Zmiana
Budimex (-0,3%). Sektorowo, poza bankami (+3,8%), dobrze radzity sobie tez spotki paliwowe (+2,0%) Kurs otwarcia 2861 -15 -0,52%
i energetyczne (+1,6%). Pozostate rynki europejskie nie miaty tyle rozpedu — DAX wzrdst wczorgj Kurs zamkniecia 2923 78 2,74%
+0,3%, a CAC40i FTSE100 po +0,2%. Za oceanem najsilniejszy byt Nasdaq z wynikiem +1,2%, S&P zyskat Kurs min. 2E57 12 0'42?’
+0,7%, a DJI +0,2%. Dzisiaj w kalendarzu makro mamy raczej niewiele danych, ktére mogtyby znaczaco AL s X LA
, A R ., . Wolumen obrotu 23360 5467 30,55%
wptyna¢ na notowania na GPW. O 8:00 poznamy produkcje prze mystowa za czerwiec’25 w Niemczech, O —— 54832 308 0.56%
a decyzje odnosnie stop procentowych zapadng w Wielkiej Brytanii i Czechach. O poranku kontrakty
terminowe Swiecg na zielono, jednak po tak mocnej sesji pozostaje pytanie, czy bykom na GPW Indeksy GPW
wystarczy paliwa do dalszych zwyzek? Indeks  Open Low  High Close 1D Obrot

WIG20 28781 28728 2933,0 29326 2,3% 1770
WIG30 3719,8 37149 37873 37873 2,2% 1879
MWIG4 7960,3 289358 29051,8 8029,7 1,4% 172
WYKRES DNIA SWIG80 28 966,6 79422 8029,7 290429 0,3% 59
WIG-PL 111 520,3111 520,3113 104,1113 1041 2,0% 1966
WIG 106 549,4106 467,4108 259,3108 2593 2,0% 2 017

Anna Tobiasz

Jednym z pozytywnych bohateréw wczorajszej sesji byly walory Zabki. Kurs spétki w szczegélnosi
wyrdzniat sie in plus do szerokiego rynkuw pierwszej fazie handlu. Inwestorzy z optymizmem przjeli

wyniki za Q2 2025 (m.in. efekt niskiego konsensusu). WIG20

7abk Kres dzi Close McC iD YTD
%Fe““y] Alior 1069 13950 7.1% 243%
200 Allegro 36,1 38202 09% 33,5%
Budimex 532.8 13602 -03% 14.2%

ccc 184,8 14231 0,8% 0,5%
2400 CD Projekt 248,0 24778  0,7% 29,5%
Dino 48,6 47598  0.2% 24,6%
23.00 Kety 873,0 8575  1,5% 27,9%
KGHM 1280 25600 1,1% 11,3%

Kruk 412,0 7994  2,7% -0,9%

i LPP 163850 30409 1,1% 5,4%
|] v I* UM r21.00 mBank 902,8 38392  3,9% 65,0%
,'v' Orange 8,6 11326  1,8% 17,2%
e ~+20.00 Pekao 212,5 55775  4,0% 54,1%
Pepco 22,6 13050 0,6% 37,6%
r19.00 PGE 11,9 26700  1,3% 96,0%
PKN Orlen 843 97902 2.1% 78.7%
18.00 PKO BP 79.4 99250  3,8% 32,9%
PZU 635 54816 09% 385%
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Zrédto: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC iD YTD Close MC iD YTD Cena iD iw MTD  YTD 1R
11 bitst. 187,7 454 0,9% 10,3% INGBSK 338,0 43974 1,2% 40,0% RopaBrent [USD/bbl] 67,3 -0,4% -8,1% -7,2% -9,8% -14,0%
AB 97,0 1408 1,7% -0,6% InterCars 572,0 8104 1,1% 9,8% Gaz USAHH [USD/MMBTu] 3,1 3,1% 1,9% -0,1% -14,6% 46,9%
Amrest 14,2 3122 -1,9% -23,5%JSW 23,2 2724 2,7% 12,0%  Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 333 -3,3% -3,7% -5,7% -32,0% -9.3%
Asbis 286 1585 2,5% 54,6% Lubawa 9,5 1424 49% 116,4% CO2 [EUR/t] 70,6 -08% -26% -23% -14% 18%
Asseco 208,0 17264 0,2% 116,2%Millenniur 14,6 17760 4,3% 64,5%  Wegiel ARA [USD/t] 102,2 -04% -2,2% -1,6% -10,3% -15,4%
Asseco SEE 76,4 3965 0,0% 55,9% Mirbud 14,2 1558 09% 19,1% Miedz LME[USD/t] 96134 04% -04% 0,6% 11,1% 9.2%
Auto 20,4 2658 1,0% 2,8% MoBruk 2840 998 1,4% -13,3% Aluminium LME[USD/t] 2609,7 1,8% 05% 18% 3,3% 16,8%
Azoty 18,7 1855 1,1% 0,0% Neuca 655,0 2983 -0,9% -25,0% Cynk LME[USD/t] 27787 12% -0,1% 09% -59% 9.4%
Benefit Sys3 410,011 170 1,2% 17,8% Newag 73,5 3308 -04% 73,8%  OfdwLME[USD/t] 19586 14% 02% 15% 1,7% 3.2%
BNP 103,5 15306 1,5% 21,5% Polenergia 59,4 4587 0,3% -14,7% Stal HRC [USD/t] 843,0 -08% -2,0% 0,1% 189% 23,1%
Celon 22,9 1233 -2,1% -13,4% Pracuj 64,8 4465 1,1% 13,3% Rudazelaza[USD/t] 101,5 -0,5% 23% 24% -2,1% 0,1%
cvber Folke 175.0 2482 0.1% 16.3% Rainbow 1348 1962 -06% 1.0% Wesgiel koksuiacv [USD/t1 198.0 2.3% 39% 59% 05% -8.8%
Cyfrowy 14,7 9373 -04% 3,6% Synektik 2150 1834 43% 83% Ztoto [USD/oz] 33779 -0,1% 31% 2,7% 28,7% 41.8%
Develia 82 3753 1.7% 48.8% Tauron 83 14616 2.9% 121.9% Srebro [USD/ozl 38.0 0.6% 25% 36% 31.6% 43.0%
DomDev. 243,5 6282 1,5% 33,6% TEN 79,6 515 0,6% 10,6% Platyna[USD/oz] 1331,1 0,6% 14% 3,0% 46,7% 45,0%
Enea 19,1 10102 1,5% 47,7% Text 56,7 1459 -0,4% -13,9% Pallad [USD/oz] 11655 -32% -7,9% -3,4% 28,1% 315%
Eurocash 81 1131 1,6% 13,5% Vercom 122,0 2711 08% -43% Bitcoin USD 1144906 0,7% -2,3% -1,7% 22,2% 107,6%
GPW 56,2 2357 2,6% 38,8% Voxel 1734 1821 -29% 37,6% Pszenica [USd/bul 5115 06% -23% -22% -73% -50%
Handlowy 109,2 14268 1,3% 23,1% WP.PL 750 2233 0,7% -4.2% Kukurydza [USd/bul 3823 02% -2,4% -3,0% -16,6% -0,3%
Huuuge 19,3 1157 0,2% 11,7% XTB 76,1 8952 2,6% 8.2% Cukier ICE [USD/Ib] 16,0 -0,5% -2,7% -2,1% -8,4% -7,0%
WIG20
MWIG20 Index - Last Price 293256 2.34%
M Moving Average(Simple.50.0) (WIG20) 2836.37
B WIG20 Tndex - Mowing Average 200 Day 2566.54 0.12% - #3000
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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SYNEKTIK [TOP20 BDM]

Spoétka opublikowata wyniki za 3Q’24 fin.

Wybrane dane finansowe

INFORMACIE ZE SPOLEK

BIULETYN PORANNY

czwartek, 7 sierpnia 2025, 08:30 CET/CEST

3Q'23 3Q24 r/r 3Q'24P BDM réznica
Przychody ze sprzedazy 124,0 154,2 24,4% 157,1 -1,8%
EBIT 27,8 36,4 31,0% 34,9 4,5%
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej 31,7 41,6 31,4% 40,1 3,7%
Sprzet diagnostyczny i IT 31,7 42,8 34,9% 40,3 6,0%
Produkcja radiofarmaceutykow 3,4 5,2 50,0% 4,9 5,7%
Centrum Badawczo Rozwojowe -0,6 -0,8 - -0,8 -0,5%
Centrum Badari nad Nowymi Czgsteczkami - czes¢ wydzielana -4,3 -4,1 - -4,1 0,0%
Pozycje nieprzypisane -2,8 -5,0 - -4,5 9,3%
EBITDA razem 27,4 37,5 37,2% 36,0 4,2%
Wynik netto z dziat. kont. 22,5 30,5 36,0% 27,8 9,9%
Dziatalno$¢ wydzielana -5,7 -6,8 19,5% -4,7 46,8%
Wynik netto 16,7 23,7 41,6% 23,1 2,5%
Marza EBIT 22,4% 23,6% 22,2%
Marza EBITDA 25,5% 27,0% 25,5%
13,5% 15,4% 14,7%

Marza zysku netto

Zrédto: BDM, spétka

Wiecej ukaze sie w Komentarzu Analityka

PEKAO

Bank opublikowat wyniki za 2Q’25.

Wybrane dane finansowe

2Q'25 kons. réznica 2Q24 r/r 1Q’25 k/k
Wynik odsetkowy 3446 34259 0,6% 2922 17,9% 3414 0,9%
Wynik z prowizji 765 752,0 1,7% 697 9,8% 732 4,5%
Koszty operacyjne 1402 13874 1,1% 1341 4,5% 1636 -14,3%
Saldo rezerw -231 -215,1 7,4% -232 -0,4% -153 51,0%
Wynik netto 1601 15533 3,1% 1419 12,8% 1685 -5,0%
Zrédto: BDM, PAP
ASBIS
Spoétka opublikowata wyniki za 2Q’25.
Wybrane dane finansowe
2Q’25 kons. réznica r/r k/k YTD 2025 r/r
Przychody 949,3 897,4 5,8% 47,0% 28,9% 1685,7 24,0%
EBITDA 26,0 25,8 0,9% 48,6% 41,3% 44,4 -0,2%
EBIT 23,5 23,7 -1,0% 53,6% 43,3% 39,9 0,3%
zysk netto j.d. 12,1 13,5 -10,4% 95,2% 63,5% 19,5 -3,5%
marza EBITDA 2,7% 2,9% -0,15 0,03 0,24 2,63% -0,64
marza EBIT 2,5% 2,7% -0,19 0,11 0,25 2,37% -0,56
marza netto 1,3% 1,5% -0,25 0,31 0,27 1,16% -0,33

Zrédto: BDM, PAP
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ARTIFEX MUNDI

Spétka po sesji 2025-08-06 opublikowata wstepne dane o przychodach za lipiec 2025.
Ostatnia rekomendacja BDM: TRZYMAJ (cena docelowa 16,55 PLN; 2025-04-29)

Wybrane dane operacyjne Artifex Mundi [PLN m]

lip 24 lip 25 yly maj-lip'24 maj-lip'25 yly
Przychody 8,3 73 -12,9% 24,5 24,4 -0,3%
Gry F2P nr 6,9 -10,7% 22,7 233 2,8%
Unsolved 7,7 6,9 -11,1% 22,6 23,2 2,7%
Bladebound 0,0 0,1 80,6% 0,1 0,2 37,0%
Inne 0,0 0,0 0,0 0,0
HOPA 0,6 04 -40,2% 18 11 -39,9%
Gry premium 0,0 0,0 -42,9% 0,0 0,0 -41,7%
UA 4,6 31 -33,0% 12,1 12,1 -0,8%
% UA/ przychody 55,5% 42,7% -23,1% 49,6% 49,3% -0,5%
Przychody-UA 37 42 12,3% 12,4 124 0,1%
Przychody Unsolved- UA 3,1 3,7 22,0% 10,4 1,1 6,7%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.
Historyczne odczyty Przychody minus UA [PLN m]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.
Historyczne odczyty Przychody minus UA [zmiana y/y)
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Komentarz BDM:

Dane za lipiec 2025 odbieramy z rozczarowaniem. Odczyt potwierdza nasze wczesniejsze obawy (patrz komentarz do prognozy wynikéw za Q2 2025)
i dla Unsolved zauwazamy erozje wptywéww ujeciur/r o ponad 11%,aw ujeciumc/mco 6,8%. W lipcu’25 decyzja o istotnym ograniczeniu UA pozwolita na
utrzymanie dobrej marzy (przychody minus UA).

Maciej Bobrowski

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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BOOMBIT

Spoétka po sesji 2025-08-06 opublikowata wstepne dane o przychodach za lipiec 2025.
Ostatnia rekomendacja BDM: -—

Wybrane dane operacyjne Boombit [PLN m]

lip 24 lip 25 yly maj-lip 24 maj-lip 25 yly
Przychody 18,6 17,0 -8,8% 52,5 489 -7,0%
Prowizje platform 2,0 1,4 -32,0% 55 4,6 -17,1%
User Acquisition 8,8 93 5.2% 26,2 25,7 -2,1%
Przychody - UA - prowizje platform 7,8 6,3 -18,7% 20,8 18,6 -10,6%

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A.

Historyczny miesigczne odczyty: przychody minus UA minus prowizje platform [PLN m]

10 50%
9 40%

30%

7 20%
6 10%
5 0%

4 -10%
3 -20%
2 -30%
1 -40%
0 <

-50%

sty 23
lut 23
mar 23
kwi 23
maj 23
cze23
lip 23
sie 23
wrz23
paz 23
lis 23
gru23
sty 24
lut 24
mar 24
kwi 24
maj 24
cze24
lip 24
sie 24
wrz24
paz 24
gru24
sty 25
lut 25
cze25
lip 25

mar 25
kwi 25
maj 25

I Przychody - UA- prowizje platform [PLN m] e Przychody - UA - prowizje platformy/y

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Komentarz BDM:

Dane odbieramy neutralnie (spodziewany stabilny i zarazem staby odczyt miesieczny). Sezon wynikowy Q2 2025 bedzie w naszejocenie nalezat dojednych ze
stabszych okreséw dla BBT. Kluczowe znaczenie dla oceny perspektyw spétki bedg miaty efekty nowych projektow zapowiedzianych na Q3/Q4 2025. Zatem
dopiero kolejne miesigce mogg wskaza¢, czy Boombit zdotat przetamac negatywne trendy wynikowe i czy nastgpi powrdt do generowania pozytywnych
przeptywdw (na ten moment zaktadamy, ze saldo gotéwki na koniec Q3 bedzie nizsze niz na koniec Q2 2025).

Przychody za lipiec 2025 byty nizsze w ujeciu r/r o niemal 9% r/r, jednocze$nie w ujeciu mc/mc nastgpit wzrost o 6%. W ujeciu maj-lipiec 2025 przychody
wyniosty 48,9 mIn PLN(-7% r/r). W lipcu’25 poziom UA wzrédst do 9,3 min PLN. Miniony miesigc to okres ze stabilng aktywnoscig UA (wzrost 0 5,2%r/ri 0 13%
mc/mc). Odczyt przychody minus UA za miniony miesigc wynidst 6,3 min PLN, cooznacza erozje o 18,7%r/r (i symbolicznie wyzszy wynik w relacji mc/mc).

W komentarzu do rezultatéw zasygnalizowano, iz w najblizszych tygodniach planowany jest sotf launch ,Big Helmets: Warriors of Destiny” (gra bazuje na
podobnej mechanice do Clash of Destiny).

Maciej Bobrowski

LUBAWA

Spoétka szacuje, ze w 1H’25 miata 29,4 min PLN jednostkowego zysku netto, wobec4,2 min PLN w 1H24. Jednostkowy przychéd ze sprzedazy spétka w 1H'25

szacuje na 150,1 min PLN, wobec 51,2 mIn PLN rok wczeséniej, z kolei jednostkowy zysk netto ze sprzedazy na 34,2 min PLN, wobec 6,9 min PLN zysku w 1H24.
Wozrost przychoddw oraz zysku netto Lubawy jest gtéwnie efektem realizacji kontraktéw.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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ZABKA

Grupa podtrzymuje tegoroczny cel dla sprzedazy LFL mimo lipcowej stabszej pogody. W 2Q’25, jak i w catym 1H'25, sprzedaz LFL wzrosta o 6,1% pomimo
wysokiej bazy z2Q'24 oraz nietypowo chtodnejpogody w maju. Wzrost ten wynikat w duzej mierze zinnowacji w obszarze komercyjnym oraz rozwoju nowej
oferty produktowej, zwtaszcza w segmencie dan gotowych (QMS).

W catym 2025 roku grupa spodziewa sie wzrostu sprzedazy LFL w przedziale od srednich do wysokich jednocyfrowych wartosci proc entowych.

Grupa podtrzymata tez oczekiwania na 2025 r. zaktadajace utrzymanie marzy skorygowanego wyniku EBITDA na poziomie gérnej gran icy przedziatu 12-13%
oraz dalsza poprawe marzy skorygowanego zysku netto do okoto 3% w krotkim okresie.

Grupa planuje przyspieszy¢ ekspansje i w roku 2025 uruchomi¢ ponad 1.300 nowych placoéwek w Polsce i w Rumunii, wobec wczesnie jszych planéw
zaktadajacych 1.100 otwaré. Razem z otwarciami w 1H25, w Polsce spétka zabezpieczyta 1.250 lokalizacji na caty rok oraz 483 dodatkowo na kolejne lata. Liczba
nowych partneréw franczyzowych pozyskanych wostatnich 12 miesigcach wzrosta017% r/r,do 2.551. W 2H"25 bedzie wiecej wiadomo o planach dotyczacych
rozwoju w Rumunii.

ALIOR

Bank chce utrzymaé dyscypline kosztowg, w kolejnych kwartatach koszty ryzyka (CoR) nie bedg przekraczaty 0,8 %i bank nie spodziewa sie wzrostu rezerw na
walutowe kredyty hipoteczne. Wptyw spadku stép procentowych o 100 punktéw bazowych Alior szacuje na 100 min PLN.

Alior Bank obniza koszty i ryzyko. Lider rynku consumer finance widzi juz pierwsze efekty odswiezenia marki m.in. w postaci w zrostu liczby klientéw
korzystajacych z jego aplikacji. Sprzedaz kredytéw hipotecznych idzie jak po masle. — Puls Biznesu

TEXT

Akcjonariusze zdecydowali, ze spétka przeznaczy na dywidende za rok obrotowy 2024/25 ok. 156 min PLN, co daje 6,06 PLN dywide ndy na akcje. Uwzglednigjac
wyptacone zaliczki, do wyptaty pozostaje 2,89 PLN na akcje.

WIRTUALNA POLSKA [TOP20 BDM]

Szallas Group, spétka zalezna WP Holding, nabyta pozostate 20% udziatéw w kapitale zaktadowym rumurskiej spétki Creative Eye i posiada 100% jej udziatéw.

ASSECO BS

Backlog Asseco BS na koniec 1H’25 wynidst374,8 min PLN, podczas gdy rok temu byto to 348,3 min PLN. W 3Q’25 lub 4Q’25 bedzie widoczny wptyw KSeF-u na
przychody spotki.

XTPL

Spoétka podpisata umowe niewytaczng z APP Systems Services Pte. na dystrybucje rozwigzan technologicznych na terenie Singapuru, Malezji, Tajlan dii, Filipin,
Indii i Wietnamu.

MEDICALGORITHMICS

Spotka podpisata drugg komercyjng umowe dystrybucyjng na VCAST - platforme Al do analizy tomografii komputerowejnaczyn wiencowych. Polski medtech
poszerza wspotprace z tureckim Ege Aritmi, ktére od marca jest juz dystrybutorem innowacyjnego oprogramowania Al Medicalgorithmics. Dzieki drugiej
umowie z tureckim partnerem, technologia wykorzystujaca Al w obrazowaniu serca (konkurencyjna wobec amerykanskich firm HeartFlow i Clearly), po
zakonczeniu procesu integracji, bedzie dostepna dla klientédw na perspektywicznym rynku ture ckim.

SCOPE FLUIDICS

W projekcie Edocera, realizowanym przez spotke zalezng Scope Fluidics, zweryfikowane zostaty wybrane technologie oraz zatwier dzony kolejny cel, polegajacy
na opracowaniu prototypu urzadzenia, co planowane jest na 2026 r. Koszt opracowania prototypu szacowany jest na ok. 15 min PLN.

PCF GROUP

Spoétka rozpoczeta proces budowania ksiegi popytu na potrzeby oferty nie wiecejniz 6.670.000 akcjiserii H. Celem jest pozyskanie srodkéw w wysokosci okoto
20 mIn PLN, w ramach jednej lub wielu emisji akcji w ramach kapitatu docelowego, ktére w ocenie zarzadu, przy uwzglednieniu poczynionych dziatan
restrukturyzacyjnych, haromonogramu oraz wartosci zawartych przez spétke kontraktéw w modelu work for hire pozwola na ust abilizowanie sytuacji
finansowej spotki oraz zapewnienie spotce niezbednego kapitatu obrotowego dla potrzeb dalszego prowadzenia dziatalnosci gtéwnie w modelu work for hire.
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IFIRMA

Spotka wyptaci zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 0,5 PLN na akcje. Wyptata dotyczy 2Q’25.

UNIMOT

Unimot da akcje za lojalnos$¢. Wazny gracz na polskim rynku paliw ma dla swoich franczyzobiorcow niespodzianke - wtasne akcje. To odpowied? na sytuacje na
rynku, na ktérym witasciciele stacji majg dzis$ site. — Puls Biznesu

BUMECH

Bumech chce produkowa¢ dla wojska, ale wegla nie porzuca. $laska spétka planuje rozszerzenie dziatalnosci o sektorobronny, ale w kopalni Silesia zamierza
wydobywac¢ wegiel jeszcze przynajmniej przez najblizsze kilka lat. — Puls Biznesu

BOGDANKA

Spotka przyjeta zaktualizowang strategie zrownowazonego rozwoju (ESG) na lata 2025-2030 z perspektywg do 2035 rok. Sktada sie z 8 programéw
strategicznych opisanych w 26 inicjatywach strategicznych.

Te programy to:

- minimalizacja srodowiskowego i spotecznego wptywu infrastruktury,

-ograniczenie negatywnego wptywu na klimat oraz srodowisko poprzez zwiekszanie efektywnosci energetycznej i ograniczanie gazéw cieplarnianych wramach
dziatalnosci kopalni,

- ograniczenie zuzycia zasobdw poprzez wdrazania nowoczesnych rozwiazan ich zagospodarowania i przetwarzania,
- pozyskanie i utrzymanie najlepszych pracownikéw,

- uruchomienie nowych narzedzi i Srodkéw do zwiekszania innowacyjnosci i optymalizacji proceséw, zmniejszenia liczby awarii i p odnoszenia kwalifikacji
pracownikow w zakresie obstugi nowoczesnych technologii, a takze minimalizowania zagrozen przy ich uzyciu,

- wzmacnianie kultury bezpieczenstwa i poczucia wspétodpowiedzialnosci za bezpieczenstwo pracy wtasne i wspotpracownikéw,
- wsparcie inicjatyw z zakresu zdrowia, w tym psychicznego, fizycznego, emocjonalnego i ekonomicznego w miejscu pracy i poza nim,
- budowanie odpowiedzialnego taricucha wartosci w oparciu o okreslone kryteria ESG, wymieniono w materiale.
- ISBnews

Informacja opublikowana w $rode przed sesja.

CPK

Szefowa MFiPR Katarzyna Petczyriska-Natecz proponuje wprowadzenie CPKna GPW lub emisje obligacji CPK oraz finansowanie budowy elektrowni jadrowej
przez spotki skarbu panistwa w zamian za tanszy prad.

NIERUCHOMOSCI

Popyt na mieszkania sie obudzit, a podaz wyhamowata, deweloperzy uzyskujg mniej pozwolen. Prawdopodobnie w 2Q’26 bedziemy mieli powtdrke z historii,
czyli wzrost cen mieszkan - méwi Waldemar Rogowski, gtéwny analityk grupy BIK. — Parkiet
Mieszkania znéw podrozaty. Po raz szdsty w tymroku ceny z aktéw notarialnych poszty w gére. Podwyzki zanotowanotakze narynku najmu. — Puls Biznesu

W 1H’25 inwestorzy ulokowali w nieruchomosciach logistyczno-przemystowych w Polsce 694 min EUR - wynika z szacunkow firmy Savills. To o 136% wiecej niz
rok wczesniej oraz najwiekszy — 42% - udziat w catkowitej wartosci transakcji. — Parkiet

HANDEL

Minute po p6tnocy czasu wschodnioamerykanskiego w czwartek w zycie weszty nowe stawki amerykarskich cet dla 70 paristw Swiata oraz Unii Europejskiej -
poinformowata administracja prezydenta Donalda Trumpa.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WY DZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz
Dyrektor Wydziatu Dyrektor Wydziatu
Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-848
tel. (032) 208 14 12 e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
Krzysztof Pado e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
Zastepca Dyrektora
Doradca Inwestycyjny Tomasz Grzeszczyk
tel. (032) 208 14 32 tel. (022) 62-20-854
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy
Piotr Komorowski

Anna Tobiasz tel. (022) 62-20-851

Mtodszy analityk rynku akcji e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendadji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawai nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu aniza szkody poniesione w wynikutych decyzji inwestycyjnych. Materiatma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowani u sa dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-08-07, 08:30 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientow, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktdrych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozy tariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatow dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnodci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegolnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktore inwestor nie bedzie miatwptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdaé
aktualnos¢ i poprawno$é poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale idokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestygi
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moz to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informadji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédia
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okre sowe i biezace podmictdw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktéryd
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione pr ognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagro dzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikow pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymi enionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiot em wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg wycenione przez rynek zgodne
z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac¢ nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakdji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykeyjng
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktdry mogtby wptynac na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendagji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet - informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
L] powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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