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= PTWP: Wstepne wyniki za H1 2025 [TOP20 BDM; komentarz BDM]
, . ) WIG20 2985,3 1,8% 36,2%
= CCC: Spotka szacuje EBITDA w 2Q’25 na 481 min PLN (vs 475,3 kons.) [tabela BDM] WIG30 3850,7 1,7% 37,2%
= Esotiq & Henderson: Sprzedaz w lipcu’25 wzrosta +9% r/r [wykresy BDM] mWIG40 8160,2 1,6% 33,3%
= MOL: Oczyszczona EBITDA w 2Q’25 spadta do 685 min USD (-17% r/r) SWIG80 29 200,5 0,5% 23,8%
WIG 110 046,8 1,7% 38,3%
= Mennica Polska: Zysk netto w 2Q’25 wzrést +1,0% r/r —— 2544 02% 10,9%
= Pekao: Bank obserwuje w 3Q’25 dalsze pozytywne trendy w kredytach WIG Banki 18 912,3 3,3% 53,2%
= PZU: Klesyk nie jest juz prezesem PZU; MAP chce skuteczniejszej realizacji strategii WIG Bud 8328,9 3,6% 22,7%
= PGE: Spdtka ogtosita przetarg na budowe magazynu energii elektrycznej w Gryfinie WIG Chemia 8274 25 o,0%
= JSW: Spotka ma koncesje na wydobycie wegla i metanu w ztozu ,,Borynia” do korica 2042 roku e e s 2 0
: ) ydoby! »Bory WIG Energia 4359,6 0,6% 75,0%
* Enea: Spotka ma umowe z Motorola Solutions na wdrozenie systemu tacznosci Tetra WIG Games 17 564,7 0,5% 25,5%
= Auto Partner: Grupa w lipcu’25 miata 406,7 min PLN przychoddw (+8,11% r/r) WIG IT 9992,5 0,9% 76,1%
= Asbis: Spétka liczy na wzrost przychodéw w obszarze serweréw IS M 7S A% 2,3%
. TFI: P UOKIK dait si t A TR 2T | AM WIG Paliwa 9 061,0 -1,9% 73,5%
Quercus TFl: Prezes iK zgodzit sie na pofaczenie Quercus TFl z Templeton WIG Spoi 29882 3.1% 11.0%
= Arctic Paper: Wptyw odpisu sp6tki zaleznej na wyniki grupy w 2Q’25 szac. na 53,4 min PLN WIG Surowce 4 415,7 3,8% 15,5%
= Unibep: Konsorcjum ze sp6tkg zma umowe na przebudowe pomieszczeri w budynku dydaktycznym WIG Odziez 11781,2 0,3% 6,5%
= Unimot: Spdtka chce wdrozy¢ oparty na akcjach program lojalnosciowy dla franczyzobiorcéw Avia B 25 115 Lk 215
. ] _ A ! . . FTSE100 9 100,8 -0,5% 11,4%
= Wielton: Spotka w okresie styczen-lipiec’25 zarejestrowata 1 744 przyczep i naczep (+21%r/r) CAC40 7709,3 1,0% 4,5%
= Murapol: NSA oddalit skarge kasacyjna sp6tki od wyroku na decyzje KNF ws. kar na 9,14 min PLN BUX 103 272,8 2,1% 30,2%
= Arlen: Oferta spétki zaleznej zostata wybrana jako najkorzystniejsza przez Skarb Panstwa S&P500 6340,0 0,1% 7,8%
. . . . . . o DJIA 43 968,6 -0,5% 3,3%
Action: Grupa szacuje obroty grupy kapitatowej w lipcu na 252 min PLN (+26,6% r/r) RSt G 212427 0.3% 10,0%
= Kancelaria Prawna Inkaso-WEC (NC): Spétka zaprasza do skfadania ofertsprzedazy akcji po 4 PLN/szt. Bovespa 136 527,6 1,5% 13,5%
Nikkei225 41 059,2 0,6% 2,9%
Shanghai Comp. 3639,7 0,2% 8,6%
KOMENTARZ PORANNY S&P/ASX 200 88314 -0,1% 8,2%
WI1G20 powyzej 3000 pkt. EUR/PLN 4,26 -0,4% 0,5%
Na poczatku wczorajszej sesji byki pokazaty swoja site. Przed potudniem indeks WIG20 przebit granice USD/PLN 3,65 0,4% -11,7%
3000 pkt., osiggajac roczny szczyt. Tak wysokie wartosci indeks blue chipéw pokazat ostatnio w 2008 CHF/PLN 4,52 0,5% -0,6%
roku. W dalszej czescidnia zabrakto paliwa do utrzymania tego wyniku i finalnie WIG20 zakonczyt sesje ELSJE//ZJ:\? 11’7114 g’;;" 16247;
na poziomie 2985,3 pkt. (+1,8%), przy imponujacym obrocie 2,1 mld PLN. Na szczycie rankingu ’ ’ ’
komponentéw tego indeksu ponownie znalazty sie banki — Alior (+6,7%) i mBank (+5,6%), a miedzy FW20
nimi pojawit sie Budimex (+5,6%) i KGHM (+4,0%). Ponizej punktu odniesienia dzien zakonczyly trzy Wartosé Zmiana
spoétki — Orlen (-1,9%), Dino (-0,8%) i Pepco (-0,3%). Sektorowo najlepiej poradzito sobie gérnictwo Kurs otwarcia 2925 64 2,24%
(+3,8%), budownictwo (+3,55%) i banki (+3,3%). Na drugim koricu zestawienia ulokowaty sie paliwa w3 L kel 2969 46 1,57%
(-1,85%). Na rynkach zagranicznych réwniez zagoscit optymizm — DAX zyskat +1,1%, CAC +1,0%, z kolei E“:: 2';' ; 2(1;1‘ 3; ;gg;"
u X. , o
FTSE100 wytamat sie i znizkowat -0,7%. Na Wall Street widoczne byly mieszane nastroje — S&P stracit e 27413 4053 17,35%

-0,1%, DJI-0,5%, natomiast Nasdaq zwyzkowat +0,35%. Inwestorzy analizujg dane makro oraz cfaiich Otwarte pozycje 54 866 34 0,06%
wplyw na przyszte wyniki spétek. O poranku kontrakty terminowe $wieca na zielono, co moze

zwiastowaé poprawe nastrojéw na rynkach zagranicznych. Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 2934,6 2923,7 3007,0 29853 1,8% 2106
WIG30 37855 37763 38783 3850,7 1,7% 2227
MWIG4 8031,9 29071,9 29 236,4 8160,2 1,6% 267
WYKRES DNIA SWIG80 29 071,9 8011,7 8179,5 29200,5 0,5% 41

WIG-PL 115 349,0 114 987,7115538,5114987,71,7% 2 399
WIG 108 223,0108051,4110632,3110046,81,7% 2 441

Anna Tobiasz

Indeks WIG20 na czwartkowej sesji (kilkanascie minut po potudniu) sforsowat bariere
3 000 punktéw ! Trzy silne impulsy, ktére mogty wptywac¢ na zachowanie inwestoréw to i) poprawa
sytuacji na $wiatowych rynkach akcji, ii) byczy sezon wynikowy Q2 bankéw na GPW oraz iii) bardzo wiG20

ciekawy projekt/pomyst wdrozenia kont OKI (bez podatku do 100 tys. PLN) od potowy 2026 roku. Close Mmc 1D YD
Alior 114,0 14883  6,7% 32,6%
WIG20 — powyzej bariery 3 000 punktéw [wykres w ujeciu 3 dni] Allegro 37,3 39396 3,1% 37,6%
[ ! : 020 Budimex 562,8 14368  5,6% 20,6%
| | e 8 % 5 proiek s 24368 4% 30.0%
! ! ' . roiekt , 4% 0%
! ! ' e hﬁ_ 208533 Dino 48,2 47226 -0,8% 23,6%
! ! ! Kety 899,5 8836  3,0% 31,8%
i i : 2960 KGHM 133,2 26630  4,0% 15,8%
3 3 ' Kruk 424,8 8242  3,1% 2,2%
i 3 :u 2940 LPP 16 430,0 30492 0,3% 5,7%
| | . SEW. mBank 943,2 40110  4,5% 72,4%
: : i : 2920 Orange 8,6 11 349 0,2% 17,4%
| | "*' i Pekao 218,1 57245 2,6%  582%
b i e A i 2900 Pepco 22,5 13016 -0,3% 37,3%
3 ) 1 PR Y S ! PGE 11,9 26734  0,1% 96,3%
e g 'W-\ S | 2880 PKN Orlen 82,7 96033  -1,9% 75,3%
i : ! PKO BP 81,5 101875 2,6% 36.4%
| | al | | ' | 2860 PZU 65,7 56 751  3,5% 43,4%
i i 1 Santander Polsk:  553,2 56531 2,5% 20,9%
‘ 12:00 os i?qﬂgozs 16:00 ‘ 12:00 06 ::.gognzs 16:00 12:00 o7 kt.q@{;ozs 16:00 18:00 Zabka 21'8 21 800 0,4% 13’2%
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mWIG40 Surowce
Close MC iD YTD Close MC iD YTD Cena iD 1w MTD YTD 1R
11 bitst. 188,0 454 0,2% 10,5% ING BSK 346,5 45080 2,5% 43,5% Ropa Brent [USD/bbl] 66,4 -0,7% -8,5% -8,5% -11,0% -16,1%
AB 97,0 1408 0,0% -0,6% Inter Cars 575,0 8147 0,5% 10,4%  Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,1 0,2% -0,8% -0,8% -15,2% 44,9%
Amrest 14,3 3140 0,6% -23,1%JSW 23,5 2759 1,3% 13,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 33,0 -0,9% -6,6% -6,6% -32,6% -14,3%
Asbis 27,8 1541 -2,8% 50,3% Lubawa 8,9 1337 -6,1% 103,3% CO2 [EUR/t] 71,4 1,1% -1,2% -1,2% -0,3% 2,0%
Asseco 209,6 17 397 0,8% 117,9%Millennium 15,8 19192 8,1% 77,.8% Wegiel ARA [USD/t] 101,4 -0,8% -2,4% -2,4% -11,0% -16,3%
Asseco SEE 76,9 3991 0,7% 56,9% Mirbud 14,7 1616 3,7% 23,6% Miedz LME [USD/t] 9618,9 0,1% 0,6% 0,6% 11,2% 11,3%
Auto 20,3 2652 -0,2% 2,5% MoBruk 281,5 989 -0,9% -14,0% Aluminium LME [USD/t] 2609,4 0,0% 1,8% 1,8% 3,3% 17,0%
Azoty 189 1875 1,1% 1,1% Neuca 660,0 3006 0,8% -24,4% Cynk LME [USD/t] 2 808,7 1,1% 2,0% 2,0% -49% 11,2%
Benefit Sys.3 470,011 367 1,8% 19,9% Newag 74,3 3344 1,1% 75,7%  Otdéw LME [USD/t] 1976,0 09% 2,4% 2,4% 2,6% 3,3%
BNP 107,0 15823 3,4% 25,6% Polenergia 60,0 4633 1,0% -13,8%  Stal HRC [USD/t] 838,0 -0,6% -0,5% -0,5% 18,2% 22,5%
Celon 22,6 1217 -1,3% -14,6% Pracui 65,8 4534 1,5% 15.0% Ruda zelaza [USD/t] 101.3 0,0% 2,2% 2.2% -2.2% 1.2%
cyber_Folk 176,0 2496 0,6% 16,9% Rainbow 1359 1978 0,8% 1,9% Wegiel koksujacy [USD/t] 200,5 1,3% 72% 7,2% 1,8% -7,6%
Cyfrowy 14,7 9408 0,4% 4,0% Synektik 204,4 1743 -4,9% 2,9% Ztoto [USD/oz] 3396,3 0,8% 3,2% 3,2% 29,4% 39,9%
Develia 8,7 4008 5,5% 57,0% Tauron 8,2 14409 -1,4% 118,7% Srebro [USD/oz] 38,2 09% 4,0% 4,0% 32,1% 38,6%
Dom Dev. 250,0 6450 2,7% 37,2% TEN 80,9 524 1,6% 12,4% Platyna [USD/oz] 13329 -03% 3,2% 3,2% 46,9% 42,3%
Enea 18,8 9964 -1,4% 45,7% Text 57,1 1469 0,7% -13,3% Pallad [USD/oz] 1172,0 2,1% -2,8% -2,8% 28,8% 29,0%
Eurocash 8,1 1126 -0,5% 13,0% Vercom 122,6 2725 0,5% -3.8% Bitcoin USD 116 868,3 1,5% 0.3% 0.3% 24,7% 96,3%
GPW 56,9 2386 1,2% 40,5% Voxel 178,8 1878 3,1% 41,9% Pszenica [USd/bu] 518,5 2,0% -09% -0,9% -60% -3,5%
Handlowy 112,2 14660 2,7% 26,5% WP.PL 74,6 2221 -0,5% -4,7% Kukurydza [USd/bu] 385,0 1,4% -2,3% -2,3% -16,0% 1,5%
Huuuge 19,2 1154 -0,2% 11,5% XTB 78,0 9170 2,4% 10,8%  Cukier ICE [USD/Ib] 16,0 0,0% -2,1% -2,1% -8,4% -7,6%
WIG20
B WI20 Indas: - Last Frica HEA 180k
W Honilng Avarapalsimelas0.0) (WIED) 23524
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACIE ZE SPOLEK

PTWP [TOP20 BDM]

Spotka po sesji 2025-08-07 opublikowata wstepne wyniki za H1 2025.

Ostatnia rekomendacja BDM: ---

Wstepne wyniki PTWP za Q2 2025 [PLN m]

Q2 24 Q2 25 yly Q224LTM Q225LTM yly Q2 25E  realizacja

Przychody 38,5 48,1 24,9% 9.9 1164  20,1% 51,1 94%

EBITDA 9,0 18,4  104,1% 6,3 21,3 232% 16,1 114%
EBIT 8,7 4,6 15,8
Przychody finansowe 0,1 0,6 0,1
Koszty finansowe -01 -0,6 -0,1

Zysk brutto 8,7 18,3 110,4% 4,6 202 340,4% 15,8 115%

Wynik netto 6,9 14,4 107,7% 2,2 13,2 493,3% 12,3 116%
Wynik netto przypisany akcjonariuszom 7,0 3,0 12,3

Dane roczne za 2023 i 2024 zostaty przeksztatcone i wynik Farmer Direct wykazano jako strate netto z dziatalnosci zaniechanej.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Historyczne odczyty EBITDA LTM [PLN m]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Komentarz BDM:
We wczesniejszych komentarzach akcentowalismy dobre perspektywy PTWP na caty 2025 rok. Wstepny odczyt za Q2 2025 (kluczowy dla catego roku
kalendarzowego) w naszym odczuciu potwierdzit korzystne uwarunkowania biznesowe zaréwno w obszarze organizacji kongreséw jak i w segmencie online.

Na podstawie opublikowanych wstepnych danych za H1 2025 szacujemy, iz EBITDA w Q2 2025 wyniosta 18,4 min PLN, co oznacza wzrost w ujeciur/r o 104%
(nasze dotychczasowe prognozy zakfadaty odczyt 16,1 min PLN). W catym H1 2025 EBITDA wzrosta do 20,6 min PLN, a w ujeciu LTM jest to 21,3 min PLN. Wynik
netto w Q2 2025 wzrdst do 14,4 min PLN czyli o 108% r/r (spodziewalismy sie rezultatu w poblizu 12,3 min PLN). W pierwszym pdtroczu 2025 wynik netto
osiggnat 15,7 min PLN (w H1 2024 byto to 5,3 min PLN).

Po wstepnych wynikach za H1 2025 podtrzymujemy optymistyczne spojrzenie i oceniamy, iz PTWP moze by¢ w gronie lideréw (w grupie analizowanych
podmiotéw z obszaru media/rozrywka) pod wzgledem dynamiki r/r wzrostu organicznego EBITDA w 2025 roku.

Przypominamy, ze dywidenda w biezacym 2025 roku (juz odcieta) wyniosta 7,28 PLN/akcje (w 2024 rok spétka wypfacita 4,69 PLN/akcje).

Maciej Bobrowski

ine na podstawie jiu ch prz
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ccc

Spotka opublikowata szacunkowe wyniki za 2Q’25.

Wybrane dane finansowe

2Q’25 kons. réznica r/r k/k YTD 2025 r/r

Przychody 2884,0 2798,4 3,1% 11,4%  22,9% 5230,0 7,8%
EBITDA 481,0 475,3 1,2% 18,2%  27,6% 858,0 21,3%
EBIT 313,0 307,7 1,7% 19,2%  45,2% 528,5 27,9%
marza EBITDA 16,7% 17,0% -0,30 0,96 0,61 16,41% 1,82
marza EBIT 10,9% 11,0% -0,14 0,71 1,67 10,11% 1,59

Zrédto: BDM, PAP

Kazda z linii biznesowych grupy zanotowata lepsza r/r sprzedaz - HalfPrice 0 22%, w CCC wzrost wynidst 16%, a w Grupie Modivo 2%.
Wedtug szacunkdw spétki, marza brutto na sprzedazy w 2Q’25 spadta o 0,8 pp. r/r do 48,7%.

W 2Q’25 nastgpito przyspieszenie tempa rozwoju siecisprzedazy stacjonarnej Grupy CCC, gtdwnie za sprawg przyrostu powierzchni szyldu HalfPrice — otwarto
21 nowych sklepow (sposrdéd 28 uruchomionych od poczatku roku).

"Przed nami istotny dla wynikdw catego roku trzeci kwartat, na ktdry jesteSmy bardzo dobrze przygotowani, szczegdlnie od strony produktowej. Zgodnie
z naszymi zatozeniami, w ofercie Grupy stale bedzie rést udziat wysokomarzowych marek licencyjnych, co pozytywnie wptynie na jej rentownos¢. Dodatkowo,
przyspieszyliSmy dostawy nowej kolekcji, aby dobrze rozpocza¢ sezon AW, w tym bardzo wazny sprzedazowo okres Back To School" - powiedziat cytowany
w komunikacie prasowym Dariusz Mitek, prezes Grupy CCC.

"Skalujemy biznes Grupy CCC powyzej naszych ambitnych zatozen strategicznych. W catym 2025 roku planujemy otworzy¢ az 350 tys. m2 nowej powierzchni
handlowej - w pierwszym pétroczu powiekszylismy jg o ok. 110 tys. m2, ale wiekszos$¢ otwar¢, bo az 70%, skumulowana bedzie w drugiej potowie roku" -
powiedziat cytowany Dariusz Mitek.

Juz na te chwile grupa zrealizowata plan otwar¢ na kolejny rok. CCC ma umowy podpisane na uruchomienie co najmniej 280 tys. m2 nowej powierzchni.

ESOTIQ & HENDERSON

Szacunkowe skonsolidowane przychody w lipcu’25 wyniosty 36,0 min PLN (+9%r/r). Przychody ze sprzedazy internetowej wzrosty do 11,9 min PLN (+22% r/r),
natomiast marza brutto na sprzedazy wyniosta ok. 66% (+2 p.p. r/r). Powierzchnia handlowa grupy na koniec lipca’25 wyniosta 18 335 m2 (+1% r/r).

Przychody ze sprzedazy [mIn PLN] Sprzedaz internetowa [min PLN]
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Marza brutto na sprzedazy [%]
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Zrédto: BDM, spotka

Anna Tobiasz

MoOL

W 2Q’25 spétka miata 6 168 min USD przychodéw, 685 min USD oczyszczonej EBITDA (-17% r/r) oraz 103 min USD zysku netto j.d. (-77% r/r).

MENNICA POLSKA

W 2Q’25 sp6tka miata 409,3 min PLN przychoddw, 41,2 min PLN EBIT (+4,4% r/r) oraz 35,4 min PLN zysku netto (+1,0% r/r).

PEKAO

Bank, ktéry w 2Q’25 zanotowat szybszy wzrost portfela kredytowego, na poczatku 3Q’25 obserwuje utrzymanie pozytywnego trendu w kredytach.
Warunki wymiany akcji PZU na akcje Pekao znane moga by¢ pod koniec pierwszego lub na poczatku drugiego kwartatu 2026 roku.

Bank Pekao nie wyklucza, ze jesienig przeprowadzi kolejng emisje pod wymég MREL, a w 2026 roku mozliwe sg kolejne 1-2 takie emisje.

PZU

RN spotki odwotata w czwartek Andrzeja Klesyka z funkcji prezesa zarzadu; obowiazki szefa firmy czasowo przejmie Tomasz Tarkowski . Wedtug resortu aktywéw
panstwowych odwotanie byfo uzasadnione koniecznoscig skuteczniejszej realizacji strategii PZU.

PGE

PGE Energia Odnawialna uruchomita postepowanie przetargowe na zaprojektowanie i budowe bateryjnego magazynu energiio mocy do 400 MW i minimalnej
pojemnosci 800 MWh. Inwestycja zostanie zrealizowana przy Elektrowni Dolna Odra w Nowym Czarnowie k. Gryfina.

ISwW

Spotka otrzymata decyzje przedtuzajacy koncesje na wydobywanie wegla kamiennego oraz metanu jako kopaliny towarzyszacej ze zfoza ,Borynia” do kornca
2042 roku.

ENEA

Enea Operator podpisata umowe z Motorola Solutions, dotyczacg wdrozenia systemu fgcznosci opartego na standardzie Tetra dla c atego obszaru koncesyjnego
spotki. Jest to europejski standard cyfrowej tacznosci dyspozytorskiej, ktdry zapewnia ciggtos¢ szyfrowanej facznosci glosowej oraz transmisji danych. Jest
realizowany drogg radiowg i przeznaczony przede wszystkim dla instytucji, ktérych specyfika pracy wymaga stabilnej i niezawod nej tacznosci, szczegdlnie
w ekstremalnych warunkach, np. podczas wielogodzinnego braku zasilania.
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AUTO PARTNER

Skonsolidowane przychody grupy w lipcu’25 wyniosty ok. 406,7 min PLN (+8,11% r/r). W okresie styczen-lipiec’25 przychody wyniosty 2.621,24 min PLN
(+7,73% r/r).

ASBIS

Spotka liczy na wzrost przychoddéw w obszarze serwerdw w zwigzku z rozwojem sztucznej inteligencji. Grupa planuje dalszg ekspansje w Afryce i Europie.
Breezy z Grupy Asbis jest na drodze do zaktadanych 100 min USD przychoddéw w tym roku. — ISBnews

Grupa ocenia, ze segment serwerdw, na fali boomu na sztuczng inteligencje, moze pod wzgledem wielkosci przychodoéw zblizy¢ sie docelowo do segmentu
smartfonédw. W ocenie Asbis, boom Al moze potrwac¢ kolejne 2 lata. — ISBnews

Asbis chce kontynuowaé wyptate "wysokich" dywidend w kolejnych latach. — ISBnews

Grupa liczy na finalizacje przejecia sieci sklepéw pod marka Samsung Brand Store od Matrix Media pod koniec 3Q’25. — ISBnews

QUERCUS TFI

Prezes UOKIK zgodzit sie na dokonanie koncentracji polegajacej na potgczeniu Quercus TFI ze sp6tkg Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych.

ARCTIC PAPER

Zarzad Rottneros AB, spoétki zaleznej Arctic Paper, przewiduje utworzenie i ujecie w sprawozdaniu finansowym za 2Q’25 odpisu aktualizujgcego wartos¢
aktywow w fgcznej kwocie 140 min SEK. Negatywny wptyw odpisu na skonsolidowane wyniki grupy za 2Q’25 wyniesie 53,4 min PLN. Informacja opublikowana
w czwartek przed sesja.

UNIBEP

Konsorcjum z udziatem Unibepu ma umowe na przebudowe pomieszczert w budynku dydaktycznym w Olsztynie. Wynagrodzenie konsorcjum z tytutu realizacji
inwestycji wynosi ok. 60,9 min pIn brutto.

UNIMOT

Spotka planuje wdrozenie programu lojalnosciowego "Wspdlny kurs z Unimot", skierowanego do franczyzobiorcdw prowadzacych stacje paliw w sieci Avia.
Jest to pierwszy krok do stopniowego budowania akcjonariatu wsrod partneréw biznesowych Grupy. Program ma na celu stworzenie mozliwosci
wspotuczestniczenia w przysztosci spotki - nie tylko w wymiarze operacyjnym, ale takze wtascicielskim. — ISBnews

WIELTON

Spotka w okresie styczen-lipiec’25 zarejestrowata 1.744 przyczep i naczep (+21,0% r/r). Udziat firmy w rynku wyniést 14,29% wobec 12,69% rok wczesnie j.

PEKABEX

taczna wielkos$é produkcji w zaktadach nalezacych do grupy w lipcu’25 wyniosta 19 689 m3.

MURAPOL

NSA oddalit skarge kasacyjng spétki od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z 2021 r. oddalajacego skarge spotki na decyzje KNF, na
mocy ktérej natozono na spétke dwie administracyjne kary pieniezne w tacznej wysokosci 9,14 min PLN.

ARLEN

Oferta spotki zaleznej od Arlen, Arlen-Tec, zostata wybrana przez Skarb Parstwa —Komendanta Gtéwnego Policji jako najkorzystniejsza w przetargu nazawarcie
umowy ramowej na produkcje i dostawe kurtek stuzbowych . Zamawiajgcy zamierza przeznaczy¢ 52,83 min PLN brutto na zamdéwienia z ww. umowy ramowej.

CYFROWY POLSAT [TOP20 BDM]
Nadzwyczajne walne zgromadzenie wspdlnikow Telewizji Polsat wraca do punktu "odwotfanie prezesa". Orezem jego przeciwnikow miat by¢ raport

wewnetrznej komisji, ale zarzad Cyfrowego Polsatu wydat wiasnie o dokumencie miazdzaca opinie. — Parkiet

PKP CARGO
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Spotka jest m.in. w trakcie formalnej oceny wnioskéw dot. postepowan na sprzedaz wagondéw oraz oczekiwania na stanowiska wszystkich organizacji
zwigzkowych ws. zgody na zmiany w zaktadowym uktadzie zbiorowym pracy (ZUZP).

ACTION

Grupa szacuje, ze jej obroty w lipcu’25 wyniosty 252 min PLN (+26,6% r/r).Sp6tka podata, ze w raportowym okresie wartos¢ osigganej przez cata grupe marzy
utrzymuje sie stale na wysokim poziomie, szacunkowo wynoszacym ok. 7,5%.

PASSUS

Spoétka zawarta umowe z podmiotem nalezacym do SP na rozbudowe platformy wspierajacej bezpieczenstwo i analize danych. taczne wynagrodzenie wyniesie
1,8 min PLN brutto.

IMMOBILE

Spoétka w wyniku wezwania na PJP Makrum kupita 622.706 akcji spétki. W wyniku transakcji osiggneta 10,41 % ogdlnej liczby gtoséw.

ENERGA

Ireneusz Fafara zostat powotany z dniem 8 sierpnia 2025 roku do petnienia funkcji przewodniczacego rady nadzorczej spétki. Ireneusz Fafara be dzie petnit
funkcje w radzie nadzorczej spé6tki bez wynagrodzenia.

PCF

PCF potrzebuje pieniedzy. Studio rozpoczeto budowe ksiegi popytu. Chce sprzedaé akcje serii H. Potrzebuje 20 min zt. Kto obejmie walory i po jakiej cenie? -
Parkiet

KANCELARIA PRAWNA INKASO-WEC (NC)

Spotka zaprasza do sktadania ofertsprzedazy do 250.000 akcji spétki, ktére uprawniajg do wykonywania 2,53% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Oferowana cena zakupu akcji wynosi 4 PLN za jedng akcje. Termin rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy to 11 sierpnia 2025 r. Natomiast termin
zakoriczenia przyjmowania ofert to 21 sierpnia 2025 r. Przewidywany termin rozliczenia transakcji to 28 sierpnia 2025 r. Podmiotem posredniczagcym jest Dom
Maklerski BDM S.A.

CDA

Spotka ztozyta wniosek do KNF o zezwolenie na wycofanie 1.180.100 min akcji seriiB, C, D, E, o wartosci nominalnej 0,1 PLN, z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect.

NIERUCHOMOSCI

Promocje u deweloperéw czesto obejmuja mieszkania na ukoriczonych juz osiedlach. Taniej bywa tez na poczatku budowy. Wiekszego ruchu na rynku
nieruchomosci eksperci spodziewaja sie jesienia. — Rzeczpospolita

Polskie magazyny na celowniku inwestoréw. Kapitat wrécit na rynek nieruchomoscilogistyczno- -przemystowych. Czas na rozwdj kolejnego segmentu: centréw
danych. — Rzeczpospolita

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt. OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz
Dyrektor Wydziatu Dyrektor Wydziatu
Doradca Inwestycyjny tel. (022) 62-20-848
tel. (032) 208 14 12 e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl
e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
Krzysztof Pado e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
Zastepca Dyrektora
Doradca Inwestycyjny Tomasz Grzeszczyk
tel. (032) 208 14 32 tel. (022) 62-20-854
e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy
Piotr Komorowski

Anna Tobiasz tel. (022) 62-20-851

Mtodszy analityk rynku akcji e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu aniza szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.
Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-08-08, 07:50 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatow dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowaé poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegolnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaly sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannoéci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od

wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatari, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonaé transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendadji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone  internetowa BDM, w szczegolnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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