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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs D v 1w
= Elektrotim: Podsumowanie telekonferencji po 2Q’25 [podsumowanie BDM] WIG 106 642 0,8 34,0 30,1
= Unibep: Podsumowanie telekonferencji po 2Q’25 [podsumowanie BDM] WIG20 2836,4 0,9 34,8 29,0
= Unimot: Finalne wyniki 2Q’25 — skoryg. EBITDA 3% wyzsza niz w szacunkach [tabele BDM] WIG30 3690,4 -1,0 36,5 32,9
= ZUE: Oferta za 2,6 mld PLN najkorzystniejsza w przetargu Gdynia Ch.—Lebork [komentarz BDM] mWIGA40 7968,7 1,0 33,8 35,7
= Esotiq & Henderson: Sprzedaz w sierpniu’25 wzrosta +32% r/r [wykresy BDM] SWIGS0 30131,4 0,7 31,2 29,5
= JSW: RN JSW zgodzita si¢ na umorzenie certyfikatéw o tacznej wartosci ok. 400 min PLN NC 274 4 14 0.4 71
. ;:Allegro: Temu w VIl wyprzedzato Allegro w liczbie uzytkownikéw i zasiegach . p— 11 363 304
= Zabka: Grupa zawarta umowe kredytéw senioralnych o réwnowartosci 3,5 mid PLN
. 6tka chce rozwija¢ magazyny energii, najbardziej zaawansowane projekty maja 983 MW e st BT - 20 e
E :
nea: Spotka ¢ I gazyny 8!, nay ! projekty maja WIG CHEMIA 8002 0,2 4,7 4,8
= Energa: Energa Operator ma aneks zwiekszajacy kwote pozyczki z KPO do 9,38 mid PLN
WIG DEW 5402 0,6 30,2 37,1
= PKO BP: Doszto do ujawnienia stuzbowych danych pracownikéw PKO BP
. ) WIG ENERGIA 4271 -4,3 71,4 69,0
= mBank: Bank podwyzszyt maksymalng kwote gtéwna Programu EMTN do 5 mid EUR
= Millennium: Fitch zmienit perspektywe ratingu listéw zastawnych Millennium BH na negatywna WIGGAMES 17833 LE ELs Bt
= Bank Handlowy: Bank chce wyptaci¢ 3,44 PLN brutto na akcje zaliczki na poczet dywidendy wieIT 9975 1,2 758 82,4
ez . WIG MEDIA 6657 0,7 3,0 -4,5
= PKP Cargo: Spotka sprzeda 6,7 tys. zbednych wagonéw za 123,3 min PLN [TOP 20 BDM]
= Orange: Spotka rozpoczeta testy podstawowych funkcjonalnosci sieci 5G SA [TOP 20 BDM] RUCEEUVE EE 07 EBE e
= cyber_Folks: Grupa zakoriczyta proces budowania ksiegi popytu na akcje serii E WIGSPOZ 2976 0,0 10,5 27,8
= XTB: Spdtka w ciggu roku pozyskata 334,96 tys. rachunkéw maklerskich — KDPW WIG SUROWCE 4435 0,5 16,0 0,6
= BGK: Bank bedzie wspotpracowat z Koreariskim Funduszem Gwarancji Kredytowych WIG ODZIEZ 12126 0,6 9,6 25,7
DAX 23718 0,4 19,1 28,6
FTSE100 9243 0,2 16,3 15,7
CAC40 7749 0,2 8,1 7,8
KOMENTARZ PORANNY BUX 102653 0,3 294 42,4
Wall Street z kolejnymi rekordami S&P500 6513 0,3 11,7 20,6
Woczoraj na GPW swojg dominacje pokazaty niediwiedzie. WIG20, przy obrotach przekraczajacych DIIA 45711 0,4 8,8 13,9
1,2 mld PLN, stracit -0,9%. W gronie blue chipéw powyzej punktu odniesienia sesje zakonczyly tylko NASDAQ 21879 0,4 13,9 30,5
dwa walory — CCC (+0,7%) i KGHM (+0,5%). Z drugiej strony najmocniej znizkowaty PGE (-3,4%) po DEVEA LG o 7 5
publikacji wynikéw za 2Q’25, Budimex (-2,6%) i mBank (-1,7%). Z gtéwnych indeksow, tylko sWIG80
A ) ) A L . ) NIKKEI225 43783 0,4 10,2 22,3
Swiecit na koniec dnia na zielono (+0,6%). Sektorowo najlepiej poradzit sobie WIG-Informatyka (+1,2%)
i WIG-Media (+0,7%). Z drugiej strony negatywnie wyrdznit sie WIG-Energetyka (-4,3%). Na rynkach SUENCRAIEOM BEL s 15 828
zagranicznych obserwowali$my mieszane nastroje — DAX znizkowat -0,4%, a brytyjski FTSE100 zyskat S&P/ASX 200 8818 0,5 11,7 15,4
+0,2%. Mimo napietej sytuacji politycznejwe Francji, w zwigzku z upadkiem tamtejszego rzadu, CAC40 EUR/PLN 4,2527 0,1 0,6 0,6
wzrést +0,2%. Za oceanem indeksy wykazywaty lekkie wzrosty, osiggajac kolejne historyczne szczyty. USD/PLN 3,6325 01 13,7 6,9
S&P umocnit sie o +0,3%, a DIl i Nasdaq o +0,4%. Kluczowe dla inwestoréw z Wall Street w tym T 4,5545 &7 a9 07
tygodniu beda dane dotyczace wzrostu cen. Dzisiaj poznamy odczyt inflacji producenckiej, natomiast EUR/USD 11708 00 131 62
jutro konsumenckiej. O poranku indeksy w Azji Swiecg na zielono — Nikkei zyskuje +0,8%, a Shanghai ! ! ! !
USD/JPY 147,45 0,0 6,6 3,4

Composite +0,2%. Kontrakty terminowe za oceanem wskazujg na mieszane nastroje przed
rozpoczeciem sesji.
Zestawienie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80

Anna Tobiasz (liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]

WYKRES DNIA BMC 39,50 162 | GEA 3,53 9,5
We wtorek jednym z najstabszych obszaréw inwestycyjnych na GPW byt indeks WIG Energetyka PXM 5,55 6,5 ENA 17,49 5,9
(-4,3%). Odczuwalne spadki byty widoczne na walorach Enea (-5,9%), Tauron (-5,9%) i PGE (-3,4%). WLT 7,42 62 TPE 8,80 5,9
WIG Energetyka moze pochwali¢ sie jednoczesnie stopg zwrotu w ujeciu YTD na poziomie +71,4%. MCR 26,30 5,6 ELT 49,10 5,8
WIG Energetyka [YTD] GPP 68,90 5,2 PGE 11,02 3,4
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 35,5 -1,3 -6,0 5,2 22,9 -1,1 10,9 BMC sSWIG80 39,50 125,7 MOC SWIG80 6,49 -14,4
ALR 106,9 -0,5 -7,6 20,2 17,4 23,4 63,1 GEA sSWIG80 3,53 38,4 BCX sWIG80 92,00 -11,4
BDX 525,6 -2,6 -8,9 -8,3 -5,5 -4,2 35,0 ACP mWIG40 212,00 17,5 CTX SWIG80 36,10 7,4
ccc 177,0 0,7 3,1 -11,8 -1,7 20,0 67,2 PXM sSWIG80 5,55 14,6 BLO sWIG80 25,50 -7,1
CDR 252,5 -1,0 -1,5 -5,4 17,6 52,5 43,0 MDG sSWIG80 41,00 13,6 AST SWIG80 47,00 -6,0
DNP 47,0 -1,5 -1,6 9,8 -2,9 51,0 10,8 TPE mWIG40 8,80 11,5 UNI sWIG80 9,76 -5,2
KGH 134,3 0,5 -0,7 3,8 2,0 0,6 13,7 WLT sSWIG80 7,42 9,9 ARH SWIG80 46,40 -4,9
KRU 467,8 -1,1 9,2 21,1 24,7 16,3 24,8 TOR sSWIG80 47,30 9,7 MAB sSWIG80 8,60 -4,4
KTY 922,0 -0,7 7,0 13,6 16,7 29,9 30,6 ENT sSWIG80 55,10 9,1 MLS SWIG80 14,76 -4,2
LPP 17 495 -1,1 3,9 21,4 -2,3 29,0 30,2 NWG mWIG40 83,90 8,4 CLC sWIG80 5,93 -3,6
MBK 891,6 =il 7/ =7/,5 12,9 16,5 42,9 53,6
OPL 9,2 =il 58 18 12,3 11,5 23,0 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 20,9 -0,2 -8,5 20,3 25,5 23,5 -16,3 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 180,9 -1,2 -18,6 3,9 14,5 30,6 50,5 BMC sSWIG80 39,50 183,8 11B mWIG40 181,50 -70,0
PGE 11,0 3,4 -6,5 8,3 53,7 55,4 13,0 TPE mWIG40 8,80 160,8 MLS SWIG80 14,76 -68,9
PKN 82,4 -0,7 5,8 18,9 37,7 55,0 21,6 NWG mWIG40 83,90 147,2 MocC sSWIG80 6,49 -56,1
PKO 72,2 -0/9 =13/6] 9,8 59 36,0 50,9 ACP mWIG40 212,00 142,2 CTX sWIG80 36,10 -55,4
PZU 61,7 -0,2 -6,0 0,5 12,7 46,3 41,3 CMP sSWIG80 278,00 136,6 CLC sSWIG80 5,93 -54,5
SPL 502,2 -1,1 =115 6,4 0,6 8,1 42,2 LBW mWIG40 8,86 127,6 ATC sWIG80 9,54 -52,4
ZAB 21,9 0,1 0,1 =il 5 2,6 DAT SWIG80 100,02 120,3 MAB SWIG80 8,60 52,0
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr PXM sSWIG80 5,55 110,9 SLv sWIG80 32,30 -47,0
11B 181,5 -0,7 =33 -19,8 1273 -70,0 =291 CclG sWIG80 3,06 96,3 RVU SWIG80 28,40 -45,4
ABE 105,0 1,0 8,2 8,6 6,5 21,5 46,3 SGN sSWIG80 113,00 89,6 WTN SWIG80 17,00 -39,8
ACP 212,0 1,3 7,9 15,9 54,7 142,2 47,9
APR 20,5 -1,7 0,7 4,0 5,6 -8,0 19,7 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)
ASB 27,8 -1,0 -2,7 22,3 23,3 52,1 31,9 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 65,9 1,4 -13,5 -6,7 30,5 36,4 14,6 RBW mWIG40 137,20 114,0 MLS sWIG80 14,76 -38,4
ATT 19,0 0,4 0,3 -20,7 -14,6 16,7 -19/2 SNT mWIG40 235,80 113,4 CTX sWIG80 36,10 -37,0
BFT 3290 -1,1 -5,9 4,9 15,8 38,6 74,1 ELT sSWIG80 49,10 111,8 MAB SWIG80 8,60 -29,8
BHW 105,4 -0,8 -6,1 -0,8 2,4 24,5 33,4 cMP sSWIG80 278,00 87,7 11B mWIG40 181,50 -29,1
BNPPPL 106,5 -2,7 -1,8 6,5 15,1 13,9 33,0 NWG mWIG40 83,90 81,8 SLv sWIG80 32,30 -26,1
CAR 568,0 -0,4 -1,0 3,7 2,6 15,6 13,2 VOX mWIG40 175,00 75,7 MoC SWIG80 6,49 -24,0
CBF 183,2 0,1 2,7 8,4 24,0 48,3 69,7 BFT mWIG40 3290,00 74,1 BMC sWIG80 39,50 -19,8
CLN 22,6 0,2 -0,2 2,5 -20,9 -18,9 13,2 SGN sSWIG80 113,00 72,5 ATT mWIG40 18,96 19,2
CPS 14,0 -1,7 -4,6 -15,1 -3,8 0,6 -8,1 MDG sSWIG80 41,00 72,3 TXT mWIG40 53,45 -18,7
DOM 240,0 0,2 5,5 2,2 24,9 50,9 47,5 CBF mWIG40 183,20 69,7 ATC SWIGS0 9,54 -18,5
DVL 7,9 -2,0 -7,1 5,0 48,8 66,5 62,7
EAT 14,5 1,0 0,3 -11,0 =il5, 5 =55 -10,6
ENA 17,5 -5,9 -7,6 2,1 28,6 68,8 31,8
EUR 8,2 -0,9 2,3 -1,6 -11,2 -14,5 9,7
GPP 68,9 5,2 6,0 10,9 29,5 40,2 18,0 INNE KURS D 5D iMm 3M 1Yr
GPW 57,0 -1,0 -1,2 17,7 38,1 34,7 24,7 Ropa Brent [USD/bbl] 66,98 0,9 -0,9 0,6 0,2 3,2
HUG 20,6 1,0 7,1 12,9 12,9 6,9 -4,2 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,09 -0,9 0,8 3,3 -12,6 38,4
ING 309,5 -1,1 -9,8 6,9 8,2 30,1 34,2 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 32,93 -0,4 3,6 1,5 -7,5 -11,8
ISW 22,9 -1,0 -4,4 2,5 -1,7 -0,5 -16,8 CO2 [EUR/t] 76,50 -0,4 4,5 51 4,2 16,0
LBW 8,9 -1,9 -0,2 -1,0 12,3 127,6 58,0 Wegiel ARA [USD/t] 94,20 -0,4 22,4 -6,7 -8,7 -17,9
MBR 296,0 -0,3 5,0 13,8 -5,6 4,9 2,4 Miedz LME [USD/t] 9836 0,0 -0,8 1,5 -0,5 9,6
MIL 14,7 -0,8 -8,2 5,8 20,9 62,9 54,0 Aluminium LME [USD/t] 2626 0,2 0,0 0,7 6,0 12,8
MRB 14,4 -0,4 -1,0 5,4 3,9 29,2 65,6 Cynk LME [USD/t] 2874 -0,7 -0,4 1,7 9,9 7,2
NEU 710,0 1,1 7,6 4,7 11,1 -11,4 2,3 Otéw LME [USD/t] 1929 -1,0 1,1 2,4 -1,5 0,8
NWG 83,9 5,0 11,6 16,9 44,7 147,2 81,8 Stal HRC [USD/t] 799,00 -1,1 0,5 -4,3 9,3 14,1
PEP 58,0 0,0 -4,6 -13,4 -15/2 =15)7 -15,4 Ruda zelaza [USD/t] 106,65 -0,1 3,2 4,9 11,9 17,1
RBW 137,2 -1,4 2,4 7,1 12,6 53,3 114,0 Wegiel koksujacy [USD/t] 190,00 0,4 0,9 5,7 7,3 5,0
SNT 235,8 -0,5 13,7 10,1 7,8 46,1 113,4 Zfoto [USD/oz] 3641 0,4 28] 8,9 95 44,7
TEN 84,0 0,0 4,0 -3,9 26,1 6,4 0,4 Srebro [USD/oz] 41,05 0,4 -0,4 9,1 12,3 44,5
TPE 8,8 58 7,8 24,2 98,3 160,8 51,9 Platyna [USD/oz] 1385 0,7 -2,8 89 13,5 46,8
TXT 53,5 0,7 -7,0 -0,5 8,0 -25,3 -18,7 Pallad [USD/oz] 1125 -1,3 -1,0 -1,6 8,7 20,1
VOX 175,0 L7/ 7 8,2 26,4 67,8 75,7 Bitcoin USD 111458 -0,1 -0,2 -5,8 1,3 93,6
VRC 128,8 -1,4 5,6 10,1 15,4 12,4 61,4 Pszenica [USd/bu] 500,75 -0,9 -2,4 -2,7 -7,6 -9,9
WPL 67,5 0,1 9,4 -16,4 =5, -24,0 -10,2 Kukurydza [USd/bu] 401,25 -0,4 -0,4 4,8 -7,4 4,4
XTB 78,3 -0,3 1,2 4,3 29,4 37,4 66,4 Cukier ICE [USD/Ib] 16,49 1,4 -1,7 -2,5 5,9 -8,7

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

O n w nim komentar: autoréw. Opr: nim kom

umieniu ob

Publikowanie w

prasie lub w

lub czesciop

ody BDM




BIULETYN PORANNY

2025-09-10, 07:56 CET/CEST

bd®

WIG20

! b
L — 2400
Iljrn'nh'rﬂ*
=2200
R 2000
Sep Oct Now Dec Jan Fab Mar Apr May Jun Jul Aug
2024 2025
WIERD Indas (WIGDY) graph 1550 Cally (MSEP2004-MSEPINIS Copyriphtl 2325 Bloombarg Finance LP. 0-Sap-D0IS 06110
Zrodto: Bloomberg
DAX
F25000

. o2 Y
LN S0k I
L S L

i if sl
‘Hw Uv" }Jﬂﬁ L I] i

(-
vu‘ukﬂ%[in‘”ﬂ !MM’I” - ' -
o’ E i :

k22000
F21000
k20000
]
u“r U'J]u*;.wal y o,
o Ty ,_JEM ; 19000
i

We—
B ] | | i i ! k18000

Sep Oct Now Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
2024 2025
Dax [ndax (Deutscha Bodrsa AG Garman Stock Indax Dax) graph 1550 Dally O4SERR00S- HSEPDIIS Copyriphtl 2325 Bloombarg Finance LP. 0-Sap- OIS 06111

Zrédto: Bloomberg

S&P500

m 'lpw.um.." '[run"onlt‘
ﬂmwﬁ"*“wwm#ﬁﬂﬁ"w S e it

]

ﬁ_fx T ‘ﬂl " lm'?lnq ] L5500

=5000
Sep Oct MNow Dec Jdan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
2024 2025
SP Indas (S55 SO0 [NDEX) graph 1550 Daily D4SERI00S-0GEP D25 Cogryrightd 2005 Bloomnberp Finance LP. 0-Sep-202S 06111

Zrédto: Bloomberg

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny i zostato opracowane na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. O pracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoéci lub czeéci opracowania wymaga zgody BDM



Lot |
bd u BIULETYN PORANNY

2025-09-10, 07:56 CET/CEST

INFORMACIJE ZE SPOLEK

ELEKTROTIM

Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’25

Rynek

-duza konkurencja, do lokalnych przetargéw startujg podmioty z catej Polski (po kilkanascie podmiotéw)

-w przetargach P&B po kilkadziesigt min PLN konkurencja jest nieco mniejsza

-duzi GW wchodzg na rynek PSE/obronnosé

-spotka chce byc¢ firmga specjalistyczna, wykorzystywa¢ wtasne know-how

-stabilna sytuacja kosztowa

-duzy popyt rynkowy na wyspecjalizowang kadre

Strategia

-planowana publikacja w XI'25 na lata 2026-30

-obecne Zrédta finansowania pozwalajg spdétce na poziom do 1 mid PLN przychodéw

-obecnie w spofce pracuje ok. 350 0s6b, produktywnos¢ bedzie rosta do max ok. 2 min PLN/osobe, konieczny jest rozwdj zasobow
1H25/2Q’25

-spadek marzy brutto w 1H’25 wynika z polityki wyceny kontraktéw w spoétce, spétka pracuje nad wypracowaniem rozwigzania bardziej adekwatnego do
realnego poziomu marz

-w zesztym roku polityka wyceny kontraktéw data pozytywny wptyw na wyniki w 1H'24

-polityka: spétka rozlicza sie z zamawiajgcym na bazie kamieni milowych i czeka na wystawienie faktury, jednoczesnie podwykonawcy nie mogg rozliczy¢ sie
przed kamieniami milowymi rozliczy¢ sie z ELT (spdtka nie jest w stanie pokazac¢ kosztow)

-realizowane marze sg zgodne z oczekiwaniami spotki

-wynik pojedynczego kwartatu nie odzwierciedla realnej marzy portfela

Marze

-spétka nie ma kontraktéw ponizej kosztéw bezposrednich, nie ma kontraktéw ze strata

-s3 tylko pojedyncze kontrakty o rentownosci ponizej oczekiwan

-spotka zaktada, ze w kolejnych okresach marza brutto ze sprzedazy wrdéci do pozioméw z poprzednich okresow
Perspektywy 2025

-przychody na bazie portfela mozna szacowa¢ na ok 560 min PLN

-spoétka zaktada ,,mocno dodatnig” pozycje gotdwkowa na koniec roku (spétka nie widzi przestanek, aby w 2H’25 nie sptyneta sezon owo gotéwka)
Kapitat obrotowy

-w 3Q'25 spotka bedzie rozlicza¢ duze projekty (zapora na Bugu i lotnisko Szczecin-Golenidw)

-spétka nie ma problemoéw z regulowaniem naleznosci przez zamawiajacych

Portfel

-portfel po VII'25: 439 min PLN sieci + 237 miIn PLN Instalacje i Infrastruktura

-w 1H’25 88 min PLN kontraktéw pozyskano z Tauronu

-kontrakty o wiekszej wartosci jednostkowej majg dtuzsze terminy realizacji

-spotka ma wiecej kontraktéw P&B (gdzie faza projektowania i uzyskiwania zgéd potrafi trwac rok)

-spadek backlogu w lipcu wynika z wystawianie istotnej faktury na kontrakcie na granicy

Ofertowanie

-do czerwca byta pauza w publikowaniu przetargéw, od lipca widaé¢ ozywienie (szczegdlnie w energetyce zawodowej — OSD/PSE)
-spétka w ofertowaniu uwzglednia ryzyka jak wzrost kosztdw materiatéw i ptac

-spotka nie konkuruje na rynku niskimi marzami

-zmiana ofertowania ok 30-60% r/r

-spoétka ztozy do korica roku oferty liczone tacznie w mid PLN

Perymetria na Bugu

-0k 45 min PLN pozostato do rozliczenia na 3Q'25

Resorty Obronne

-przetarg na perymetrie na granicy z UA nie zostat nadal uruchomiony, spétka spodziewa sie, ze stanie sie to w tym roku

-w 1H’25 nie byto nowych postepowarn, sg prowadzone prace nad przetargami, spotka liczy na wiecej w 4Q’25 i w 2026 roku
CPK

-zakresowo duze ilosci ustug/produktéw, ktdre spdtka moze dostarczyé (>1 mid PLN)

-spotce odpowiada, ze przetargi majg by¢ wyspecjalizowane

-obecnie spdtka uczestniczy w dwéch postepowaniach dla CPK

Umowa z PEJ

-spétka ma nadzieje, ze zamawiajacy skorzysta z opcji

Trakcja

-przez ostatni rok spotka czuje niedosyt w kwestii przetargéw

-rynek wkrétce powinien sie jednak obudzié

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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Zatrudnienie

-spotka stawia na rozwéj wewnetrzny pracownikéw oraz stara sie pozyskiwaé¢ doswiadczony personel z rynku

-spotka nie obserwowata odejsé pracownikéw do innych firm, spétka nie notuje odejs¢ motywowanych wynagrodzeniem
-poziom rotacji pracownikéw w spétce spadt, wyodrebniono dziat HR

-mfodsza cze$¢ kadry nie chce pracowac w delegacjach (max 1h odlegtosci od miejsca zamieszkania)

Przejecie Elektrotimu

-kazda spotka publiczna wystawia sie na zmiane kontroli

-na ten moment spo6tka nie ma formalnych przestanek do publikowania informacji o zainteresowaniu spdtka

-co najmniej kilku GW z Polski zapowiada rozwdj w obszarze elektroenergetycznym i obronnym

-aktywne na rynku przeje¢ w Polsce jest SPIE

Krzysztof Pado

UNIBEP
Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’25

1H'25

-spadek przychodéw gtéwnie efektem nizszego portfela w segmencie bud. ogélnego (duza konkurencja w 2024 roku)

-w 1H25 byly jeszcze realizowane pojedyncze kontrakty na gotéwkowych stratach (ksiegowo sg obrezerwowane)

Perspektywy

-spotka jest w trendzie pozytywnym”, rentownosci sg oparte na solidnych fundamentach

-spétka w 2H'25 powinna odbudowywac pozycje gotéwkowa

-spotka prowadzi trzy rewizje marzowe (nastepna do korica IX'25)

Portfel/ofertowanie

-spoétka selektywnie podchodzi do ofertowania

-GDDKiA — przetargi przesuwaja sie na 2026 rok

Budownictwo ogdlne

-duza konkurencja w rynku mieszkaniowym, spotka szuka zlecen w obszarze budynkéw uzytecznosci publicznej czy wojska
-jedyny kontrakt przemystowy to kontrakt w Sochaczewie

-spotka ma sporo kontraktéw wojskowym realizowanych w bazowym regionie dziatalnosci spétki

-marza brutto ze sprzedazy powinna wynosi¢ docelowo 6-7%

Budownictwo energetyczne

-spotka uczestniczy m.in. w przetargach kogeneracyjnych, biomasowych czy na spalarnie odpadéw

-w 2025 spétka poszta w kierunku kontraktéw gazowych-kogeneracyjnych, uwaza ten rynek za nisze, ma dobrych konsorcjantéw, rentownos¢ jest wysoka
-spotka nie chce i$¢ w kierunku duzych blokéw energetycznych

-spotka zabezpiecza pozycje walutowa na kontraktach energetycznych (w 1H25 wycena forward wptyneta pozytywnie na marze)
-marza powinna wynosi¢ docelowo 10-11%

Infrastruktura - drogi

-kontrakty z fazy projektowania w 1H’25 przeszty do fazy budowlanej

-nizsza marza — m.in. problematyczny kontrakt Lidzbark DK66 z ZDW (ofertowany przed wybuchem wojny, ztozono pozew waloryzacyjny na 40 min PLN —
zamawiajacy na razie nie zajat pozytywnego stanowiska, sg zarezerwowane $rodkina 15% waloryzacji w MF azamawiajacy oferuje tylko kilka %, spotka prowadzi
mediacje, cze$¢ waloryzacji jest juz ujeta w przychodach, spétka liczy na pozytywne rozstrzygniecie w 2H’25)

-trwajg juz prace na kontrakcie wzdtuz zapory na granicy z Biatorusia

-marza nie bedzie dwucyfrowa, ale bedzie rosna¢ (do 8-9%)

Infrastruktura - kolej

-spo6tka zamierza nadal ofertowa¢ w tym obszarze

-nalezy spodziewac sie odwotan na przetargu Biatystok — Etk (zarzad zaktada, ze kontraktu nie da sie zrealizowa¢ w | cenie)

Sieci przesylowe PSE

-spotka penetruje rynek sieciowy (odpowiedzialny za obszar jest cztonek zarzadu), spétka na poczatku chce startowa¢ w formule konsorcjow, konkurencja jest
ograniczona

Unidevelopment

-spadek rentownosci zwigzany z mixem sprzedazy (rok temu wysoka rentownos¢ z projektu Fama)

-spotka stosuje rabaty

-deweloper w tym roku przezywa ,trudne chwile”

-spétka szuka swojego miejsca na rynku warszawskim — spétka chce pojawic sie na rynku premium (w formule JV)

-spotka analizuje bank ziemi (rozwazana sprzedaz dziatek lub formuta JV — np. dziatka w Tréjmiescie)

-rozpoczyna sie sprzedaz projektu Omulewska (wyzszy standard)

Projekt Fama Jezyce

-spor trwa w sadzie

Spor z US w Poznaniu za 2019 rok

-decyzja o odwotaniu spodziewana w X’'25

-spétka nie ma ujetych zadnych rezerw

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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UNIMOT
Spotka podata finalne wyniki za 2Q'25

Wyniki za 2Q’25 [mIn PLN]

2Q'24 2Q'25 zmianar/r 2Q'25W odchyl. 1H'24 1H'25 zmianar/r

Przychody 3474 3718 7,0% 3875 -4,1% 6483 7198 11,0%
Zysk brutto ze sprzedazy  222,7 248,1 11,4% - 399,4 4246 6,3%
Zysk na sprzedazy 61,7 31,8 -48,5% - 103,7 42,0 -59,5%
EBITDA skoryg 80,4 1104 37,3% 107,0 3,1% 127,8 157,6 23,3%
Paliwa 7,6 35,7 372,8% 35,0 2,0% 17,8 60,1 236,7%
LPG 54 1,2 -78,3% - --- 11,2 4,7 -57,8%
Stacje paliw 3,7 3,5 -3,1% - - 51 7,1 39,2%

Bitumeny 44,6 43,6 -2,2% 44,0 -09% 41,7 36,5 -12,5%

Infrastruktura 239 253 5,9% 25,0 1,1% 43,6 51,6 18,2%
pozostate -4,7 1,1 - - 8,3 -2,4 -
EBITDA 92,1 74,0 -19,6% 74,0 0,0% 165,6 115,8 -30,1%
EBIT 58,0 37,0 -36,3% - --- 98,9 42,0 -57,5%

Zysk brutto 51,0 -10,6 - 76,0 -20,9 -
Zysk netto 38,5 -185 - 55,7 -28,6 -

Marza brutto ze sprzedazy 6,4% 6,7% - 6,2% 5,9%
Marza na sprzedazy 1,8% 0,9% - 1,6% 0,6%
marza EBITDA skorg. 2,3% 3,0% 2,8% 2,0% 2,2%
marza EBIT 1,7% 1,0% --- 1,5% 0,6%
marza netto 1,1% -0,5% --- 0,9% -0,4%

Zrédto: BDM S.A., spétka
Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 | 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 | 1Q'24 2Q24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25
Przychody 23250 35873 37975 3659,5|3272,2 32281 33876 3025330094 3473,7 3651,8 3949,7 (34803 3717,9
Paliwa 1796,4 2874,2 30184 2874725751 2223,8 21962 1851,5|2090,9 22671 2388,6 2706,0|2416,7 23623
LPG 188,2 2732 3045 2884 | 2985 2057 2508 223,1 | 2164 1857 2009 211,1 | 206,1 274,7
Gaz ziemny 206,4 152,55 1281 118,2 | 1286 54,9 43,1 205,6 | 198,8 97,6 81,3 2457 | 301,2 158,7
Energia 85,3 102,7 174,8 94,3 84,3 127,5 1214 63,7 80,7 112,1 1109 76,0 1149  128,8
OZE 2,5 1,3 1,2 2,8 3,6 6,2 2,2 6,6 6,2 4,0 8,5 12,2 12,3 17,9
Stacje paliw 84,9 139,3 1167 159,8 | 1340 1522 176,66 172,5 | 1851 2050 2048 2158 | 2160 2231
Bitumeny 19,0 43,1 50,6 41,9 17,3 399,6 504,3 381,2 133,1 495,6 511,5 357,3 116,7 451,7
Infrastruktura 0,0 0,0 0,0 0,0 7,1 64,3 57,4 67,0 69,3 66,3 63,7 68,1 60,4 62,8
Paliwa state 0,0 0,0 0,0 0,0 5,4 2,8 42,0 35,0 26,2 35,6 71,9 48,4 31,2 26,9
Pozostate -57,9 1,0 3,2 79,5 18,4 -8,8 -6,6 19,1 2,7 4,9 9,7 9,2 4,7 11,0
Zyskbrutto ze sprzedazy 2106  180,5 178,2 3849 | 2489 201,7 1562 116,8 | 176,7 222,7 1709 310,1 | 176,5 2481
Zysk na sprzedazy 146,0 60,0 59,7 223,7 | 1109 61,0 -2,7 -41,9 42,0 61,7 9,9 125,8 10,3 31,8
EBITDA skoryg. 85,1 74,3 120,7 2335 | 1049 61,9 29,2 46,6 47,5 80,4 105,3 74,5 47,3 110,4
Paliwa 48,3 61,9 115,8  209,9 87,1 32,3 -32,0 -44,3 10,3 7,6 31,0 31,6 24,4 35,7
LPG 17,4 24,0 16,1 11,7 18,0 11,5 11,7 8,7 5,9 5,4 7,6 -6,6 3,6 1,2
Gaz ziemny 4,2 6,6 1,4 18,2 51 8,7 4,2 21,8 13,7 5,7 -1,0 20,8 2,2 7,5
Energia 24,2 0,8 4,8 17,1 8,3 2,0 0,2 0,8 6,9 3,4 5,0 3,9 0,6 2,2
OZE -0,5 5,0 -0,4 -2,7 -0,7 -0,9 -3,0 -2,5 0,1 -1,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,5
Stacje paliw 1,4 0,4 1,1 1,5 -0,5 2,0 1,7 3,6 1,5 3,7 6,7 5,5 3,6 3,5
Bitumeny 0,2 0,9 0,8 0,1 0,3 29,4 35,9 7,7 -2,9 44,6 53,1 19,0 -7,1 43,6
Infrastruktura 0,0 0,0 0,0 0,0 2,5 8,3 3,0 36,1 19,8 23,9 19,9 21,6 26,3 25,3
Paliwa state 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,1 8,9 -1,6 -1,7 1,1 1,5 -0,2 1,4 -0,6
Pozostate -10,2  -25,3 -18,8 -22,3 -15,7 -31,5 -1,6 16,2 -6,1 -13,9 -18,3 -21,1 -7,6 -7,6
EBITDA 147,3 68,1 62,0 2244 | 114,6 82,2 11,7 460,5 73,5 92,1 42,2 162,3 41,8 74,0
EBIT 144,2 64,6 58,4 218,3 | 109,0 63,8 -9,6 411,7 40,9 58,0 8,7 125,9 51 37,0
Zysk brutto 140,3 59,3 51,3 213,3 | 104,3 43,4 -25,7  386,8 25,0 51,0 -24,3 135,5 -10,3 -10,6
Zysk netto 114,7 45,0 41,1 173,1 81,8 31,9 -22,2 3958 17,2 38,5 -20,6 104,7 | -10,1 -18,5
Dtug netto 302,0 2454 228,2 1,9 149,0 538,1 556,3 607,5 637,7 945,2 847,1 759,3 980,4 760,2
Kapitat obrotowy netto  754,5 11252 673,9 453,3 554,6 591,2 874,7 637,1 626,1 886,4 731,1 708,1 886,8 606,2
Marza brutto 9,1% 5,0% 4,7% 10,5% 7,6% 6,2% 4,6% 3,9% 5,9% 6,4% 4,7% 7,9% 5,1% 6,7%
Marza EBITDA 6,3% 1,9% 1,6% 6,1% 3,5% 2,5% 03%  152% | 2,4% 2,7% 1,2% 4,1% 1,2% 2,0%
Marza zysku netto 4,9% 1,3% 1,1% 4,7% 2,5% 1,0% -0,7%  13,1% | 0,6% 1,1%  -0,6% 2,7% -03%  -0,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

e Telekonferencja wynikowa dzi$ 0 9:00. Czat inwestorski dzi$ o 14:00 (link).
Krzysztof Pado
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ZUE
Oferta spotki za 2,6 mid PLN zostata wybrana przez PKP PLK jako najkorzystniejsza w przetargu Gdynia Chylonia — Lebork.

Komentarz BDM:

Oferty w przetargu byty sktadane na poczatku lipca’25. W przetargu ztozonych byto siedem ofert, na Il miejscu pod wzgledem ce ny (100% kryterium) jest Torpol.

Tak jak wspominalismy w raporcie analitycznym z 22 sierpnia, zdobycie kontraktu przez ZUE, pomogtoby ustabilizowa¢ portfel spétki nakilka lati daé przestrzen
do wywazonego ofertowania w kolejnych latach.

Krzysztof Pado

DIGITAL NETWORK [TOP 20 BDM]
Spotka podata prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych za 1H'25

1H'25 1H'24 r/r

Przychody 35,9 28,8 0,4%
EBITDA 21,5 15,7 37,0%
EBIT 15,3 9,8 57,0%

zysk netto j.d. 12,2 8,3 47,0%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

PGE
Spotka podata wyniki za 2Q'25

1H'25 1H'24 r/r
Przychody 30971,0 31294,0 -1,0%
EBITDA -3724,0 25170 -248,0%
EBIT -3522,0 2859,0 -223,2%
zysknettoj.d. -37240 2517,0 -248,0%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

KOGENERACJA
Spotka podata wyniki za 2Q'25

1H'25 1H'24 r/r

Przychody 1326,1 13129 1,0%
EBITDA 186,6 207,8 -10,2%
EBIT 184,5 194,4 -5,1%

zysknettoj.d. 149,6 167,4 -10,7%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

KOMPAP
Spotka podata wyniki za 2Q'25

1H'25 1H'24 r/r

Przychody 48,2 50,6 -4,7%
EBIT 0,5 1,2 -58,0%
zysk netto j.d. 0,5 0,7 -37,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

SKARBIEC
Spotka podata wyniki za 2Q'25

1H’24-1H'25 1H’23-1H'24 r/r

Przychody 112,2 70,4 59,3%
EBIT 55,5 -4,7 1089,1%
zysknetto j.d. 61,7 5,2 1086,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI (PHN)
Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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Spotka podata wyniki za 2Q'25

1H'25 1H'24 r/r

Przychody 429,1 304,3 41,0%
EBITDA 186,6 207,8 -10,2%
EBIT 140,7 -1,4 9950,0%

zysknettoj.d. 174,2 -76,0 129,2%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

ESOTIQ & HENDERSON
Szacunkowe skonsolidowane przychody w sierpniu’25 wyniosty 32,0 min PLN (+32% r/r). Przychody ze sprzedazy internetowej wzrosty do 10,2 min PLN (+103%
r/r), natomiast marza brutto na sprzedazy wyniosta ok. 60% (-6 p.p. r/r). Powierzchnia handlowa grupy na koniec sierpnia’25 wyniosta 18 173 m2 (-0,1% r/r).

Przychody ze sprzedazy [min PLN] Sprzedaz internetowa [min PLN]
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Zrédto: BDM, spotka

Anna Tobiasz
ISwW
Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej zgodzit sie na umorzenie certyfikatow inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego o

facznej szacowanej kwocie 400 min PLN. Jak podano, zarzad wyrazit zgode na umorzenie w 2025 roku certyfikatow inwestycyjnych FIZ o f3cznej szacowanej
wartosci 3,61 mid PLN.

Jastrzebska Spétka Weglowa (JSW) uruchomita nowg $ciane wydobywczg Pw-1 w poktadzie 361 w kopalni Pnidwek. Jej szacowane zasoby wynoszg blisko 490
tys. ton wysokiej jakosci wegla koksowego typu 35.1.(ISBnews)

ALLEGRO
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Temu miato w sierpniu 19,9 min uzytkownikdw (Real Users) na wszystkich urzadzeniach - wynika z badania Mediapanel. Drugie w kolejnosci byto Allegro,
ktore miato 19,09 min uzytkownikdw (Real Users).

ZABKA
Grupa Zabka zawarta umowe kredytéw senioralnych o réwnowartosci tacznie ok. 3,5 mld PLN, co zwigzane jest z refinansowaniem zadtuzenia grupy
prowadzacym do obnizenia kosztéw jego obstugi oraz wydtuzenia terminéw jego zapadalnosci.

ENEA
Grupa Enea planuje rozwdj obszaru magazynéw energii elektrycznej, najbardziej zaawansowane projekty maja facznie okoto 983 MW mocy.

Grupa Enea chce by¢ spétkg dywidendowg, ale wyptaty mogg by¢ "raczej skromne" z powodu plandw inwestycyjnych.

Enea ocenia, ze jest jeszcze za wczesnie, by mowié o cenach energii w 2026 roku. Kontraktowanie sie nie zakonczyto, a proces taryfowy rozpocznie sie w
listopadzie.

Enea pracuje nad podpisaniem aneksu z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) do umowy pozyczki z KPO na inwestycje w dystrybucji.(ISBnews)
Enea podtrzymuje plan realizacji naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 7,94 mld PLN w catym biezgcym roku. (ISBnews)

ENERGA

Energa Operator podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy pozyczki ze srodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwie kszania Odpornosci,
zwiekszajgcy kwote pozyczki z 7,66 mld PLN do 9,38 mid PLN.

PKO BP

Doszto do ujawnienia stuzbowych danych pracownikéw PKO Banku Polskiego. Jak podano, incydent nie dotyczy systemdéw transakcyjnych banku, a dane
klientéw nie zostaly ujawnione. Wskazano, ze bank jest w biezagcym kontakcie z instytucjami nadzorczymi i wiasciwy mi stuzbami, a o zdarzeniu zostali
poinformowani wszyscy pracownicy.

MBANK
Zarzad mBanku podjat uchwate w sprawie podwyzszenia maksymalnej kwoty gtéwnej programu emisji srednioterminowych euroobligacji (Program EMTN) z 3
mld EUR do 5 mid EUR.

BANK MILLENNIUM

Agencja Fitch Rating utrzymata ocene ratingowa dla listéw zastawnych Banku na poziomie AAA oraz jednoczesnie dokonata zmiany perspektywy ratingu ze
"Stabilnej" na "Negatywnga". Jak podano, zmiana perspektywy ratingu jest nastepstwem rewizji perspektywy ratingu Polski w walucie krajowej w kategorii
dtugoterminowego ratingu niewyptacalnosci emitenta (LT IDR) z poziomu "Stabilnej" na "Negatywnga".

BANK HANDLOWY

Zarzad Banku Handlowego w Warszawie chce, pod warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej, wyptaci¢ akcjonariuszom banku zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy, o ktdrej rozstrzygnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku w 2026 r., i przeznaczy¢ na ten cel kwote ponad 448,6 min PLN.
Zaliczka na poczet dywidendy na jedng akcje wynosi¢ bedzie 3,44 PLN brutto.

PKP CARGO [TOP 20 BDM]

PKP Cargo w restrukturyzacji, na podstawie wynikéw przeprowadzonej licytacji elektronicznej, podjeto decyzje o sprzedazy 6 69 6 wagondéw towarowych
wytaczonych z uzytku operacyjnego za taczng cene netto 123,3 min PLN, podata spétka. Proces sprzedazy pozostatych zbednych wagondéw bedzie
kontynuowany w ramach dziatan restrukturyzacyjnych.(ISBnews)

ORANGE [TOP 20 BDM]
Orange Polska rozpoczat testy podstawowych funkcjonalnosci sieci 5G stand alone (SA), zwigzanych z transmisjg danych, i spodziewa sie, ze potrwajg one
kilka miesiecy. (ISBnews)

Orange Polska zakoriczy wyfgczanie sieci w technologii 3G w listopadzie. (ISBnews)
Orange Polska ma duza grupe klientédw zainteresowanych sieciami kampusowymi i prywatnymi (ISBnews)

CYBER_FOLKS

Grupa cyber_Folks zakoriczyta proces budowania ksiegi popytu na akcje serii E, pozyskujac 204,192 min PLN (48 min EUR) od inwestoréw. Jak podano,
inwestorzy objeli wszystkie 1.134.400 akcji, przy minimalnym dyskoncie wynoszagcym ponizej 2%. wobec ceny rynkowej. Cena emisyjna zostata ustalona na
180 PLN za akcje.

UNIBEP

Unibep ocenia, ze 4 mld PLN backlogu na koniec 2025 r. jest osiggalne, a przyszte wyniki sprzedazowe bedg sie poprawia¢, w tym roku nie spodziewa sie
poprawy r/r wynikéw. Unidevelopment planuje realizacje w segmencie o charakterze premium.

THE FARM 51
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The Farm 51 Group, notowany na NewConnect producent gier wideo, zaktualizowat strategie nalata 2023-2026 i zaktada m.in., ze drugim filarem dziatalnosci
bedzie rozwdj technologii dronowych.

GREENX METALS LTD
Badania aeromagnetyczne identyfikujg Zzrédto ztoza miedzi pod dawnymi kopalniami w obszarze Tannenberg.
MERCOR

Zarzad Mercor otrzymat wniosek akcjonariusza Permag zawierajacy zadanie rozszerzenia obrad ZWZ o podjecie uchwaty dotyczacej przeznaczenia czesci
kapitatu zapasowego spétki na wyptate dywidendy oraz wyptaty dywidendy, jako nowego punktu porzadku obrad.

EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN (EUC)

Akcjonariusze EuCO zebrani podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgodnie odrzucili propozycje emisji obligacji zamiennych na akcje i warrantow
subskrypcyjnych.

INTER CARS

Grupa Inter Cars miata w sierpniu 1.624,5 min PLN przychodéw, co oznacza wzrost r/r 0 5,4%.

ZREMB CHOJNICE

Zremb Chojnice, producent specjalistycznych konteneréw iplatform transportowych, chce utrzyma¢ w drugim potroczu dynamike wzrostu wynikéw. Oczekuje
dalszego wzrostu backlogu w segmencie obronnym.

XTB

XTB w ciggu roku pozyskato 334,96 tys. rachunkdw maklerskich - wynika z danych KDPW. Na koniec sierpnia 2025 roku liczba rachunkéw papieréow
wartosciowych oraz rachunkdéw zbiorczych wyniosta 614,96 tys. W ciggu miesigca w XTB otwarto 34,495 tys. Rachunkdw.

RYVU THERAPEUTICS

Ryvu Therapeutics rozpoczyna wspdtprace w ramach projektu Medway — nowego, niekomercyjnego badania klinicznego fazy |, ktérego celem jest ocena
inhibitora CDK8/19 RVU120 w skojarzeniu z lekiem ewerolimus u dzieci z nawrotowg lub postepujacg medulloblastoma grupy 3 lub 4. Projekt Medway bedzie
realizowany przez Instytut ,Pomnik — Centrum Zdrowia Dziecka” (IPCZD) wramach grantu przyznanego w konkursie Agencji Badarhi Medycznych na
niekomercyjne badania kliniczne i eksperymenty badawcze w onkologii.

BGK

Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK) i Koreanski Fundusz Gwarancji Kredytowych (KODIT) podpisaty memorandum o wspétpracy, na pod stawie ktérego strony
beda mogly wymienia¢ miedzy sobg wiedze, dzieli¢ sie dobrymi praktykami i informacjami zwigzanymi z rozwojem i zarzgdzaniem systemami gwarancyjnymi.
Najwiekszy potencjat BGK widzi we wdrazaniu cyfrowych narzedzi analitycznych wspierajacych instrumenty finansowe, bazujacych na algorytmach sztucznej
inteligencji.(ISBnews)

ELEKTROTIM

Elektrotim zauwaza ozywienie w przetargach po wczesniejszej pauzie, a podpisywane kontrakty sg na oczekiwanym poziomie rentownosci. Spéotka widzi
perspektywy rozwoju m.in. w obszarze transformacji energetycznej, obronnosci, czy trakcji. Rentowno$é sprzedazy brutto w 1H’25 r. spotki wyniosta 11,9%, w
poréwnaniu do 14,8% przed rokiem.

RYNEK MIESZKANIOWY

Polska plasuje sig na 21. pozycji w UE pod wzgledem dostepnosci mieszkan w ujeciu finansowym i jakosciowym. Pozytywnie wyrdznia sie pod wzgledem stanu
technicznego zasobu mieszkaniowego - wynika z analizy firmy doradczej JLL na podstawie danych Eurostatu za 2024 rok.

Srednie ceny ofertowe mieszkan z rynku wtérnego w sierpniu spadly w ujeciu r/r w Warszawie, Krakowie, Wroctawiu i Poznaniu w przedziale od 1 do 5%,
wynika z danych portalu GetHome.pl. W Tréjmiescie, todzi i miastach Metropolii Gornoslasko-Zagtebiowskiej wzrosty o 3-6%. (ISBnews)

RYNEK UBEZPIECZENIOWY
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Zysk netto sektora ubezpieczerh w | potowie tego roku wyniést 8,31 mld PLN, co oznacza wzrost o 22,1% w porédwnaniu z tym samym okresem roku
poprzedniego. W tym czasie sektor uzyskat przychody z tytutu sktadki przypisanej brutto w wysokosci 44,39 mld PLN (+3,6% r/r), podat Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego (UKNF). Zdaniem zastepcy przewodniczacego KNF odpowiedzialnego w Urzedzie KNF za nadzér nad sektorem ubezpieczen Krystiana Wierciocha
wyptacalnos¢ sektora pozostaje na bezpiecznym i stabilnym poziomie. (ISBnews)

ENERGIA | CIEPLO

Rzad przyjat projekt ustawy o mrozeniu cen pradu dla gospodarstw domowych w 4Q’25 r. oraz o wprowadzeniu bonu cieptowniczego. Rzad przyjat tez projekt
ustawy o zapasach gazu, ropy i paliw.

OZE

Moc zainstalowana w farmach PV na dzien 1 lipca 2025 r. wyniosta 23.696 MW, a w farmach wiatrowych 11.144 MW na dzien 1 sierp nia 2025 r.

ZBROJENIA / PGZ

Mesko, spétka wechodzaca w skfad Polskiej Grupy Zbrojeniowej i Szwedzka Agencja Zamdéwiern Obronnych podpisaty umowe, na mocy ktdrej Szwecja pozyska
przenosne przeciwlotnicze zestawy rakietowe. Wartos¢ kontraktu wynosi ok. 3 mld SEK. Dostawy przewidziane sg na 2027 rok.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Andrzej Wodecki
Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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