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SKROT INFORMACII ZE SPOLEK Kurs D vD 1w
= Erbud: Wyniki2Q’25 powyzej oczekiwan (gt. w Onde, MOD21 stabiej niz w 1Q’25) [komentarz BDM] wIG 105 683 0,9 32,8 30,1
= Onde: Wyniki 2Q’25 powyzej oczekiwan (wysoka marza) [komentarz BDM] WIG20 2811,5 0,9 33,6 29,2
= Instal Krakéw: Umowa z GW na e. B2 inwestycji przy ul. Albatroséw [komentarz BDM, TOP 20 BDM] WIG30 3660,7 0,8 35,4 33,2
= PoITREG: Wyniki 2Q’25 ponizej konsensusu [tabela BDM] MWIG40 7890,9 1,0 32,5 35,4
= PGE: Spdtka zaktada w '25 spadek EBITDA w energetyce weglowej, wzrost m.in. w OZE SWIGS0 29815,3 1,0 29,7 28,1
= Santander BP: KE wyrazita zgode na przejecie kontroli nad Santander BP przez Erste Group Bank NC 2738 0,2 20,2 7,2

= Kruk: KNF zatwierdzit prospekt Kruka dot. programu emisji obligacji o wartosci do 900 min PLN

= Synektik: Spétka ma umowe na dostawe systemu da Vinci za 11,3 min PLN netto [TOP20 BDM] va:zzgm 1:15;2 ;i i:j 3:"24
= Orlen: Nie ma podejrzen, ze pozar cystern kolejowych na Litwie to wynik celowych dziatan WIG CHEMIA 7018 10 36 12
= JSW: Spoétka wszczeta postepowanie kwalifikacyjne na stanowisko zastepcy prezesa ds. ekonomicznych WIG DEW c 318 16 252 359
= AB: Akcjonariusze spétki rozpoczynajg ABB na nie wiecej niz 3.065.252 akcje spotki
= Auto Partner: W sieprpniu’25 grupa miata 339,1 min PLN przychodéw (+1,88% r/r) WIGENERGIA 432 2 724 70,6
= Unimot: PZL Defence chce rozpocza¢ produkcje drondw i syst. antydronowych w potowie 2026 WIGGAMES 17871 N B A4
= Bumech: Akcjonariusz spotkizgda NWZ ws. wzmocnienia organdéw spotki dla rozwoju w sekt. Obronnym wieI 9896 s s Bas
= PKP Cargo: Dtugotrwate zamkniecie granicy moze zablokowactransport chinskichtowardw przez Polske (AIGRERLS BE 43 =i ZE
= NanoGroup: Spoétka planuje emisje do 9,8 min akcji serii N RUCEEUVE BRZE 22 G 2L
= Pure Biologics: Spétka wycofata wniosek o ogtoszenie upadtosci WIGSPOZ 2932 15 89 24,4
= MOL: Spétka i O&GD odkryly nowe ztoze ropy naftowej na Wegrzech WIG SUROWCE 4406 0,7 15,3 16
= Raen: Zmiana szac. przychoddw w spotce zaleznej oraz odpis obnizg wynik Raen za 1H'25 WIG ODZIEZ 12242 1,0 10,6 28,8
= Military Group (NC): Spdtka planuje przejscie z rynku NewConnect na rynek gtéwny GPW DAX 23633 0,4 18,7 29,4
FTSE100 9225 0,2 16,1 16,4
CAC40 7761 0,2 8,2 8,2
KOMENTARZ PORANNY BUX 101533 1,1 280 415
Geopolityka podszczypuje niewzruszony WIG S&P500 6532 0,3 12,1 20,4
Woeczorajszy poczatek sesji na GPW byt mocno zdominowana przez geopolityke: kilka godzin przed DIIA 45491 0,5 8,3 13,6
otwarciem parkietu doszfo do naruszenia polskiej przestrzeni powietrznej przez rosyjskie drony i na NASDAQ 21886 0,0 13,9 29,5
otwarcie WIG20 tracit az ok. 2%. Jednak z biegiem dnia gietda zaczeta odrabia¢ poranny spadeki na DEVEA RO 05 183 60
zamknigcie WIG20 tracit juz tylko -0.88%, mWIG40 -0,98% a sWIG80 zamknat sie na -1,05%. Do takich
wynikéw najbardziej przyczynity sie banki (WIG-BANKI oddat 1,49%, w tym gtdwnie Alior: - 2.39%, NIKKEI225 aa177 o e R
mBank: -1.53%, Pekao: -1.47%). Do krwawej czotéwki dotaczyt takze Orlen (-2,24%), ktéry doswiadczyt SUENCRAIEOM B U 52 828
powaznego incydentu w Wilnie — doszto tam do wybuchu i pozaru skroplonego gazu w wagonach S&P/ASX 200 8796 0,3 12,1 15,5
Orlen Lietuva. W $rode gtéwne indeksy europejskie poruszaty sie w niewielkim trendzie spadkowym EUR/PLN 4,2617 0,0 0,4 0,7
(DAX-0,39%, Euro Stoxx -0,11%, FTSE -0,19%), z jednym wyjatkiem -francuski CAC40 zanotowat 0,15% USD/PLN 3,6433 0,0 13,4 6,9
wzrost. Na Wall Street sroda byta umiarkowanie optymistyczna: S&P500 osiggnat 6532.04 pkt, T 4,5619 BT a3 02
konczac sesje z niewielkim +0,30% wzrostem. NASDAQ100 réwniez na plusie, ale tym razem bardziej
symbolicznie, +0.04%. Z drugiej strony DJI zakoriczyt sesje juz troche mniej optymistycznie, z 0,48% B TAE e e E2
USD/JPY 147,44 0,0 6,6 3,4

spadkiem. Z waznych danych makro na dzisiaj: w Europie czekamy na decyzje EBC o wysokosci stop

procentowych, a w USA na odczyt inflacji konsumenckiej za sierpien.
Zestawienie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80

Piotr Barcz (liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA LBW 9,42 6,3 SNK 23,00 5,7
Woczoraj pozytywnym bohaterem na rynku amerykaiskim byly walory Oracle. Kurs spotki jest ZEP 22,95 6,0 BMC 37,60 48
w dtugoterminowym trendzie wzrostowym i tym bardziej spektakularny byt sesyjny wzrost o blisko DAT 102,98 30 SGN 108,00 a4
40% po optymistycznych prognozach spétki dot. obecnej i przysztej kontraktacji dla branzy Al. TPE 9,05 2,8 VRG 4,38 3,9
ACG 26,00 2,0 ABE 101,00 3,8
50 ASE 67,00 1,7 BCX 88,80 3,5
J LPP 17730 1,3 | MDG 30,60 3,4
CDR 255,30 1,1 SHO 51,40 3,4
300
ALE 35,84 0,9 XTB 75,82 3,2
ENT 55,50 0,7 PBX 16,40 3,0
|
j fu"ﬂ;l, . = ELT 49,45 0,7 MCR 25,60 2,7
r" "L' RBW 138,00 0,6 NWG 81,70 2,6
)
| A 200 GPW 57,30 05 | AsB 27,10 2,6
Fala® b X PGE 11,07 0,5 MIL 14,32 2,6
bm—l’_j,u..d‘b h‘n | rr'.‘]“q I
/ . F " ~ BNPPPL 107,00 0,5 MLS 14,38 2,6
k L 4 150
PP et Ty, ,«' PCR 68,80 0,4 BOS 11,40 2,6
i, X o i
o jﬂ...,hw“ NP oy Py ¥ TOR 47,50 0,4 AST 45,80 2,6
b AL 100 cmP 279,00 0,4 BRS 5,52 2,5
Sap i “Dec i "Mar un "Sep B " Dec " " Mar ) ’ DCR 74,60 0,3 ae 2,99 -2,5
A P — 2024 e 5 ey e 2025 APT 22,40 02 | MRB 14,09 24

Zrédto: Bloomberg
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 35,8 0,9 il 53 26,1 -0,3 11,3 BMC sSWIG80 37,60 89,1 MOC sWIG80 6,37 -15,7
ALR 104,3 2,4 9,8 14,9 19,3 23,2 61,7 GEA SWIGS0 3,52 40,6 BCX SWIGS0 88,80 -10,5
BDX 522,4 -0,6 -9,4 -10,0 -6,7 -4,8 34,7 ACP mWIG40 209,40 16,2 AST sWIG80 45,80 -8,4
ccc 177,1 0,1 3,2 -10,8 2,7 23,8 67,2 TPE mWIG40 9,05 11,6 ABE mWIG40 101,00 -6,5
CDR 255,3 1,1 -0,4 -4,9 20,5 58,0 43,5 ENT sSWIG80 55,50 10,6 BLO sWIG80 25,00 -6,4
DNP 46,6 -0,8 -2,4 -12,3 -0,6 48,6 10,5 WLT sSWIG80 7,40 10,4 MLS sWIG80 14,38 -5,9
KGH 133,5 0,6 <13 3,0 43 1,5 13,5 PXM SWIGS0 5,46 10,0 cTX SWIGS0 35,80 5,8
KRU 464,5 -0,7 8,4 18,1 24,8 16,4 24,5 TOR sWIG80 47,50 8,2 TOA sWIG80 9,31 -5,3
KTY 912,0 1,1 5,9 8,5 16,7 26,6 30,1 NEU mWIG40 711,00 7,9 DVL mWIG40 7,72 5,3
LPP 17730 1,3 583 21,6 0,6 32,1 30,8 ZEP sSWIG80 22,95 7,0 UNI sSWIG80 9,72 -4,7
MBK 878,0 -1,5 -8,7 9,0 18,5 43,3 52,7
OPL 9,1 -1,3 4,4 -3,4 10,3 9,7 22,4 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 20,6 -1,4 9,7 15,6 22,8 23,6 -16,6 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 178,2 -1,5 -19,8 0,8 17,1 32,5 49,7 BMC sSWIG80 37,60 176,5 11B mWIG40 179,50 71,7
PGE 11,1 0,5 -6,1 4,3 54,0 58,3 13,2 TPE mWIG40 9,05 166,0 MLS sWIG80 14,38 -69,1
PKN 80,6 2,2 3,4 11,5 33,9 53,0 20,7 LBW mWIG40 9,42 142,7 CLC sWIG80 5,88 -56,1
PKO 71,2 -1,4 -14,8 4,6 7,7 34,8 50,1 cMP SWIGS0 279,00 142,6 MOC sSWIGS0 6,37 -55,8
PZU 61,0 -1,1 -7,0 -3,1 13,2 46,7 40,7 ACP mWIG40 209,40 141,5 CTX sWIG80 35,80 -54,7
SPL 495,0 -1,4 -12}8 3,2 3,0 7,4 41,5 NWG mWIG40 81,70 141,4 ATC sWIG80 9,31 -52,9
ZAB 21,7 -1,1 -1,0 0,0 -4,7 DAT sSWIG80 102,98 121,0 MAB sSWIG80 8,55 -51,4
mWIG40 KURS 1D iMm 3M 6M 1Yr 3Yr PXM sSWIG80 5,46 108,2 SLv sWIG80 31,90 -47,7
11B 179,5 -1,1 -4,3 -18,6 -10,3 -71,7 -29,4 cG sSWIG80 2,99 96,3 RVU sWIG80 28,30 -47,0
ABE 101,0 -3,8 4,1 3,9 2,5 17,9 44,4 SGN sSWIG80 108,00 78,8 WTN sWIG80 16,94 -39,9
ACP 209,4 -1,2 6,6 13,7 50,4 141,5 47,2
APR 20,2 -1,2 -0,5 3,1 9,4 9,1 19,2 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASB 27,1 -2,6 5,2 20,9 19,5 48,8 30,8 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 67,0 1,7 -12,1 -4,5 33,2 35,9 15,2 RBW mWIG40 138,00 114,3 MLS sWIG80 14,38 -38,9
ATT 18,6 S1%9 -1,6 -21,2 -16,5 11,0 <le),7/ ELT sWIG80 49,45 112,2 CTX sWIG80 35,80 -37,1
BFT 3260 =0,9 -6,7 3,5 16,2 39,0 73,5 SNT mWIG40 231,00 111,7 MAB sSWIG80 8,55 -29,9
BHW 104,2 -1,1 7,1 2,3 3,6 25,4 32,8 C™MP sSWIG80 279,00 87,8 11B mWIG40 179,50 -29,4
BNPPPL 107,0 0,5 -1,4 7,0 16,4 18,3 33,2 NWG mWIG40 81,70 80,1 SLv sWIG80 31,90 -26,4
CAR 559,0 -1,6 -2,6 2,6 2,1 13,9 12,6 VOX mWIG40 170,80 74,2 MocC sWIG80 6,37 -24,5
CBF 179,0 2,3 0,3 5,4 22,0 44,4 68,3 BFT mWIG40  3260,00 73,5 BMC sSWIGS0 37,60 21,0
CLN 22,1 -2,2 -2,4 -0,5 -19,5 -21,0 12,3 MDG sSWIG80 39,60 70,3 ATT mWIG40 18,60 -19,7
CPS 13,8 -1,4 -5,9 -16,7 -4,8 1,4 -8,5 SGN sSWIG80 108,00 69,8 ATC sWIG80 9,31 -19,2
DOM 235,0 -2,1 -7,5 -1,6 21,0 48,8 46,5 CBF mWIG40 179,00 68,3 TXT mWIG40 53,20 -18,8
DVL 7,7 2,2 9,1 4,4 42,4 66,8 61,5
EAT 14,2 -1,8 -1,5 12,3 -18,4 34,9 11,1
ENA 17,5 -0,1 1,7 1,4 28,6 65,3 31,7
EUR 8,1 -0,9 1,4 -1,4 -12,0 -16,1 -10,0
GPP 69,0 0,1 6,2 11,6 29,2 35,6 18,1 INNE KURS 1D 5D M 3M 1vr
GPW 57,3 0,5 -0,7 17,1 40,1 36,6 24,9 Ropa Brent [USD/bbl] 67,36 -0,2 0,6 1,1 -3,5 -4,6
HUG 20,5 <022 6,9 10,2 10,7 6,3 -4,3 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,02 -0,4 =19 2,1 -14,0 32,9
ING 306,5 -1,0 -10,6 53 8,6 30,1 33,7 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 33,12 0,6 3,1 2,1 -4,4 -6,1
ISW 22,4 -2,0 -6,3 -1,1 -4,0 2,0 -17,3 CO2 [EUR/t] 76,70 0,3 2,9 53 6,7 19,2
LBW 9,4 6,3 6,0 5,6 18,1 142,7 61,1 Wegiel ARA [USD/t] 92,95 -1,3 3,6 -8,0 8,7 -18,2
MBR 291,0 -1,7 3,2 13,1 -6,4 2,1 1,9 Miedz LME [USD/t] 9956 1,2 0,5 2,7 1,2 11,9
MIL 14,3 2,6 -10,6 2,9 19,1 62,9 52,6 Aluminium LME [USD/1] 2628 0,1 0,2 0,8 5,1 13,4
MRB 14,1 -2,4 -3,4 51 3,4 22,8 64,2 Cynk LME [USD/t] 2910 1,2 1,0 2,9 10,9 9,2
NEU 711,0 0,1 7,7 5,6 -10,7 -10,6 2,4 Otéw LME [USD/t] 1943 0,7 -0,5 -1,7 -0,6 1,3
NWG 81,7 2,6 8,6 13,5 39,1 141,4 80,1 Stal HRC [USD/t] 805,00 0,8 0,8 3,6 8,8 15,0
PEP 58,0 0,0 -4,6 -13,2 -15,0 -17,1 -15,4 Ruda zelaza [USD/t] 105,10 -1,2 0,4 2,4 9,7 13,6
RBW 138,0 0,6 3,0 6,7 15,4 56,2 114,3 Wegiel koksujgcy [USD/t] 188,00 =i, il 0,3 -6,7 6,2 3,3
SNT 231,0 2,0 11,4 6,8 14,1 46,4 111,7 Zioto [USD/oz] 3631 0,3 2,4 8,6 8,2 44,6
TEN 83,0 -1,2 2,7 -6,8 26,8 4,9 -0,0 Srebro [USD/oz] 41,07 -0,3 1,0 9,2 13,3 43,2
TPE 9,1 2,8 10,9 23,0 104,9  166,0 53,2 Platyna [USD/oz] 1383 0,8 0,4 3,8 9,8 44,6
TXT 53,2 -0,5 -7,5 -6,0 11,2 -26,7 -18,8 Pallad [USD/oz] 1199 0,4 6,5 3,4 10,2 18,6
VOX 170,8 -2,4 -4,6 3,6 24,2 64,5 74,2 Bitcoin USD 114 129 0,4 3,6 -4,0 4,8 98,5
VRC 127,0 1,4 4,1 8,4 14,3 13,3 60,6 Pszenica [USd/bu] 495,00 =il 1,8 3,8 7,4 11,4
WPL 66,0 2,2 -11,4 -18,4 7,2 -26,7 -10,9 Kukurydza [USd/bu] 398,25 0,3 -0,4 3,4 -8,9 4,7
XTB 75,8 =232 -2,0 1,0 27,2 34,5 64,6 Cukier ICE [USD/Ib] 16,57 0,5 -0,5 23,1l -4,6 -7,0
w nim komentar: autoréw. Opr: nim kom
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

ERBUD
Spotka podata wyniki za 2Q'25
Wyniki za 2Q"2025 [mIn PLN]
2Q'24 2Q'25 zmianar/r 2Q'25PBDM odchyl. 2Q'25Pkons odchyl. 1H'24 1H'25 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 689,2 800,0 16,1% 809,8 -1,2% 795,8 0,5% 1333,5 15331 15,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 58,9 75,9 28,8% 68,6 10,7% - --- 101,6 112,7 11,0%
Zysk na sprzedazy 3,7 7,8 110,5% 4,8 63,0% - --- -2,7 -7,3 ---
EBITDA 7,4 25,5 244,3% 18,6 37,5% 18,6 37,2% 32,3 28,8 -10,9%
EBIT -3,7 12,5 --- 7,6 65,3% 7,1 76,1% 11,7 3,4 -71,2%
Wynik brutto -5,2 10,7 - 1,4 646,6% 6,5 -5,6
Wynik netto -8,3 1,6 --- -1,9 --- -1,2 --- -5,6 -11,6 ---
Marza brutto ze sprzedazy 8,5% 9,5% 8,5% 7,6% 7,4%

Marza EBITDA 1,1% 3,2% 2,3% 2,3% 2,4% 1,9%

Marza EBIT -0,5% 1,6% 0,9% 0,9% 0,9% 0,2%

Marza zysku netto -1,2%  0,2% -0,2% -0,2% -0,4% -0,8%

Zrédto: BDM S.A., spétka, PAP
Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22|1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 | 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25
Przychody ze sprzedazy 763,9 1026 1005 1060 | 720,6 861,6 8650 7871 |644,3 689,2 771,1 8752 | 733,1 800,0
Kubatura 452,2 526,0 542,8 575,7 |426,7 387,1 329,2 379,6 |346,0 344,6 353,5 4659 | 3944 3856
Przemyst 131,9 152,8 158,5 205,6 | 108,7 144,1 172,7 147,6 | 114,5 141,7 156,0 167,2 147,8 154,2
-kraj 55,3 75,7 79,4 70,4 | 34,8 52,1 68,9 54,0 34,6 60,2 75,1 76,1 46,1 57,1
-zagranica 76,6 77,1 79,1 1353 | 73,9 92,0 103,8 93,6 79,9 81,6 80,9 91,1 101,7 97,2
OZE + Infrastruktura 178,4 343,6 292,2 273,7|181,6 3188 3349 2396 | 169,1 182,1 225,0 215,5 152,1  214,7
Modutowe 0,1 0,2 0,3 -0,4 2,0 9,2 26,5 13,8 14,4 19,8 34,9 22,0 38,0 44,7
Pozostate 1,4 3,6 11,6 5,5 1,6 2,5 1,7 6,5 0,3 1,0 1,6 4,6 0,9 0,8
Zysk brutto ze sprzedazy 49,7 61,0 57,2 54,2 | 436 76,8 56,6 32,1 42,7 58,9 72,5 45,7 36,9 75,9
Kubatura 18,3 24,2 20,7 14,2 | 21,3 17,2 5,6 1,2 23,9 25,4 25,0 24,5 14,6 44,9
Przemyst 18,5 14,9 18,8 16,6 | 12,9 191 22,8 4,7 2,3 12,4 17,8 14,9 12,7 6,8
-kraj 3,6 6,9 7,2 8,4 2,5 4,8 7,2 8,0 0,6 7,3 8,5 13,4 3,0 3,2
-zagranica 14,9 8,0 11,5 8,2 10,4 14,3 15,6 3,3 1,7 5,2 9,3 1,6 9,7 3,6
OZE + Infrastruktura 10,3 21,3 16,1 15,4 6,7 37,9 29,7 29,8 15,8 22,4 25,5 38,3 13,0 31,1
Modutowe 0,1 0,2 -0,1 0,0 0,2 0,9 -2,9 -8,8 -1,0 1,6 8,4 -29,0 -1,6 -5,6
Pozostate 0,4 2,1 1,2 1,2 0,8 1,4 0,9 2,2 0,1 2,2 1,5 3,2 0,9 -2,3
Zysk na sprzedazy 3,5 9,0 7,0 8,6 -85 27,6 -9,5 -11,3 | -6,3 3,7 17,7 -16,1 -15,1 7,8
Saldo pozostatej dziatalnosci 1,3 -1,4 1,1 -8,3 0,7 9,6 51,3 -20,7 | 21,7 -7,3 4,2 3,2 5,9 4,7
EBITDA 12,2 16,6 15,6 9,6 1,0 27,2 51,2 -22,3 | 24,9 7,4 32,8 -1,3 3,3 25,5
EBIT 4,7 7,7 8,1 0,4 -7,8 18,0 41,8 -32,0 | 15,4 3,7 21,9 -13,0 9,1 12,5
Kubatura -1,3 0,7 4,5 -5,9 0,7 -12,2 -157 -19,4 | 0,8 -0,9 0,7 6,1 3,3 6,1
Przemyst 8,0 4,4 3,2 2,5 3,0 11,3 11,4 53 -1,8 7,3 10,0 10,3 3,8 6,8
-kraj 0,0 2,6 2,4 2,8 0,0 2,7 3,7 1,1 2,7 4,0 51 4,2 -0,5 3,0
-zagranica 8,0 1,8 0,9 -0,4 3,1 8,6 7,6 4,2 0,9 3,3 5,0 6,2 4,3 3,9
OZE + Infrastruktura 1,1 51 4,0 11,8 | 3,6 241 16,0 12,3 24,2 -2,1 10,8 10,7 -3,9 16,3
Modutowe -2,7 -1,0 -2,5 -6,6 -8,0 -4,9 -8,6 -14,0 | -6,1 -6,3 -0,4 -39,1 -11,9 -15,8
Pozostate -0,3 -1,5 -1,2 -1,3 0,0 0,3 38,7 -16,1 0,0 -1,5 0,8 -1,1 -0,5 -1,0
Saldo finansowe -2,1 -4,3 1,8 -12,7 | -71  -11,1 56,2 -8,8 3,4 -0,8 -10,7 -2,4 -6,6 1,1
Zysk (strata) brutto 2,5 3,1 6,2 -13,4 | -150 6,3 97,8 -38,6 | 11,7 -5,2 10,0 -16,5 -16,3 10,7
Zysk (strata) netto 0,2 -1,2 2,1 7,3 | 13,4 3,5 67,6 47,7 2,8 -8,3 5,0 -28,3 -13,2 1,6
CFO 90,7 -1868 36,3 1056 | -47,9 50,2 -20,4 2752 | -59,1 34,2 -17,6  194,8 | -117,5 -20,5
Dtug (gotéwka) netto -62,0 177,4 159,6 113,3 | 1855 154,9 1549 -67,9 | -6,2 60,7 108,3 -16,6 125,2 182,0
Marza brutto ze sprzedazy 6,5% 59% 5,7% 5,1% | 6,1% 8,9% 6,5% 4,1% | 6,6% 85% 94% 5,2% 5,0% 9,5%
Kubatura 4,0% 4,6% 3,8% 2,5% | 50% 4,4% 1,7% 03% | 6,9% 7,4% 71%  5,3% 3,7% 11,6%
Przemyst 14,0% 9,7% 11,8% 8,1% | 11,8% 13,3% 13,2% 3,2% | 2,0% 8,8% 11,4% 8,9% 8,6% 4,4%
-kraj 6,6% 9,0% 9,1% 11,9%| 7,1% 9,3% 10,4% 14,9% | 1,8% 12,1% 11,3% 17,6% 6,5% 5,5%
-zagranica 19,4% 10,4% 14,6% 6,0% | 14,1% 15,5% 15,0% -3,6% | 2,1% 6,3% 11,6% 1,7% 9,5% 3,7%
OZE + Infrastruktura 58% 6,2% 55% 56% | 3,7% 11,9% 89% 12,4% | 9,4% 12,3% 11,3% 17,8% 8,6% 14,5%
Modutowe 100,0% 95,6% -36,5% 0,3% | 7,6% 9,7% -11,1% -63,8% | -7,1% 8,3% 24,0% -131,8% | -4,3% -12,6%
Pozostate 28,6% 58,0% 9,9% 22,2% | 49,8% 54,9% 53,3% 33,5% | 30,1% 217,7% 90,8% 69,9% | 104,0% -304,7%
Marza EBITDA 1,6% 16% 15% 09% | 0,1% 3,2% 59% -2,8% | 3,9% 1,1% 4,2%  -0,2% 0,4% 3,2%
Marza netto 0,0% -0,1% 0,2% 0,7% |-19% 04% 7,8% -6,1% | 0,4% -1,2% 0,7% -3,2% -1,8% 0,2%
Portfel 3496 2830 2570 2546|2568 2428 2483 2397 (3030 2806 2951 2831 | 2928 2805
Kubatura 2136 1756 1482 1216|1119 1170 1192 1353 | 1798 1619 1695 1698 1757 1659
Przemyst 494 420 367 412 412 341 317 323 419 439 466 474 428 342
OZE + Infrastruktura 839 627 702 901 895 792 924 673 676 601 611 496 512 599
Modutowe 0 0 0 0 135 125 50 48 137 148 179 163 231 205
Pozostate 27 27 19 17 7 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Komentarz BDM

e Spotka podata wczoraj po sesji wyniki finansowe za 2Q'25.

e Przychody wyniosty 800 min PLN (+16% r/r), EBIT 12,5 min PLN (vs -3,7 mIn PLN rok temu) a zysk netto 1,6 min PLN (vs -8,3 min PLN rok temu). Wynik na
sprzedazy (skoryg. EBIT) na poziomie 7,8 min PLN (vs rok temu 3,7 min PLN).

e Wyniki na poziomie przychodéw s3 zgodne z oczekiwaniami, natomiast na poziomie EBIT sg lepsze o naszych zatozen (prognozowalismy 7,6 min PLN)
i konsensusu (7,1 min PLN).

e W stosunku do naszych zatozen, widzimy przede wszystkim lepszy wyniki w Onde oraz minimalnie w kubaturze i przemysle. Wiekszg od oczekiwan strate
odnotowat natomiast MOD21 (-15,8 min PLN, jest ona wieksza niz w 1Q’25).

e Dtug netto wzrdst do 182 min PLN (vs 125 min PLN po 1Q’25, efekt ujemnego CFO oraz wyptaty dywidendy).

e Na koniec 2Q'25 portfel zaméwien 2,8 mld PLN (vs 2,9 mld PLN po 1Q’25i 2,8 mld PLN rok temu).

e Konferencja wynikowa dzi$ 0 11:00 (wspdlnie z Onde)

Krzysztof Pado

ONDE
Spotka podata wyniki za 2Q'25

Wyniki za 2Q'2025 [mIn PLN]
2Q'24 2Q'25 zmianar/r 2Q'25PBDM odchyl. 2Q'25Pkons. odchyl. 1H'24 1H'25 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 186,7 217,1 16,3% 225,0 -3,5% 223,0 -2,6% 354,7 3728 51%
Zysk brutto ze sprzedazy 20,4 304 48,5% 24,4 24,3% 33,4 42,5 27,2%
Zysk na sprzedazy 4,8 12,7 161,9% 7,4 70,8% 4,1 8,8 115,0%
EBITDA 2,8 20,1 610,4% 13,4 50,1% 15,0 343% 27,2 194 -28,5%
EBIT 0,6 16,3 2778,3% 10,2 59,5% 12,0 35,8% 22,7 12,4 -45,3%
Wynik brutto -2,3 13,3 --- 8,5 56,8% --- --- 19,9 7,3 -63,6%
Wynik netto -1,5 10,6 --- 6,9 53,9% 8,1 30,3% 15,9 4,9 -68,9%
Marza brutto ze sprzedazy 10,9% 14,0% 10,9% 9,4% 11,4%

Marza EBITDA 1,5% 9,3% 6,0% 6,7% 7,7% 5.2%

Marza EBIT 03% 7,5% 4,5% 5,4% 6,4% 3,3%

Marza zysku netto -0,8%  4,9% 3,0% 3,6% 45% 1,3%

Zrédto: BDM S.A., spétka
Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q°22 2Q’22 3Q'22 4Q’22 | 1Q'23 2Q’23 3Q’23 4Q’23 | 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q’24 | 1Q’25 2Q’25
Przychody 179,0 346,2 294,3 273,3 | 182,7 317,9 3381 2451 | 168,0 186,7 227,7 221,5| 155,6 217,1
Inzynieryjne 41,0 49,1 57,7 651 | 473 81,8 739 822 | 308 40,6 42,5 366 | 202 21,7
OZE 137,4 2945 234,5 208,6 | 1343 2343 261,0 157,4| 1358 1448 1825 177,9| 1343 189,0
Produkcja energii 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4,0
Pozostate 0,6 2,5 2,1 -0,4 1,2 1,8 3,2 5,5 1,4 1,2 2,7 6,9 1,1 6,4
Zysk brutto ze sprzedazy 12,4 20,4 17,2 22,4 8,8 33,2 30,8 34,2 13,0 20,4 24,1 33,1 12,1 30,4
Inzynieryjne 2,2 1,2 2,1 6,1 3,4 2,9 2,2 9,5 1,8 -4,1 -4,0 -1,7 -1,0 -0,6
OZE 10,2 184 1456 16,1 51 299 280 233 | 10,6 23,8 26,4 33,7 | 12,6 285
Produkcja energii 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,1
Pozostate 0,0 0,7 0,4 0,2 0,3 0,4 0,7 1,4 0,5 0,7 1,8 1,1 0,5 2,5
Zysk na sprzedazy 1,4 6,5 4,0 10,4 -2,9 22,0 17,6 16,9 -0,7 4,8 11,9 11,2 -3,8 12,7
Saldo PPO/PKO -0,4 -0,8 -0,1 0,8 -0,4 -0,3 -0,8 -3,7 3,8 -4,4 -0,5 0,8 -0,1 -1,3
Wynik na sprzedazy jedn. wspétzal. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 19,0 0,1 0,0 0,0 0,0 49
EBITDA 2,8 7,6 6,0 13,5 -1,0 24,0 19,0 15,4 24,4 2,8 14,0 14,8 -0,7 20,1
EBIT 1,0 5,7 3,9 112 | -33 21,7 167 132 | 221 06 11,4 120 | -39 163
Inzynieryjne -0,5 -0,4 0,7 5,5 1,1 -0,8 0,0 33 -0,9 -7,3 -5,9 -4,7 -3,0 -2,6
OZE 1,4 5,6 3,4 6,2 -4,6 22,2 16,0 9,0 22,6 7,7 168 154 | -1,5 16,9
Produkcja energii 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 15
Pozostate 0,0 0,5 -0,1 -0,5 0,3 0,3 0,7 0,9 0,4 0,2 0,5 1,3 0,6 2,0
Zysk brutto 0,0 2,9 1,4 7,6 -6,2 19,7 15,8 11,2 22,2 -2,3 8,7 11,3 -6,0 13,3
Zysk netto 0,0 1,2 1,0 4,9 -4,9 174 10,7 10,2 | 17,4 -1,5 5,3 9,1 -5,6 10,6
CFO -61,5 -78,2 14,0 47,8 -12,2 54,4 12,4 89,2 -2,4 12,7 -19,1 117,4 | -45,2 -4,4
Dtug (gotéwka) netto -30,0 94,0 82,2 59,7 72,7 25,8 379 -59,5| -934 -33,0 4,9 -32,1 28,1 52,2
Portfel 842 625 701 901 897 792 924 673 676 601 623 508 529 611
wiatr 281 200 268 373 408 296 545 422 479 377 405 299 233 153
PV 404 272 140 290 251 315 231 145 107 157 165 158 220 382
drogi/pozostate 157 153 294 238 238 181 148 106 90 67 53 51 76 76
Marza brutto ze sprzedazy 69% 59% 58% 82% | 48% 10,5% 9,1% 13,9%| 7,7% 10,9% 10,6% 15,0% | 7,8% 14,0%
Inzynieryjne 53% 25% 37% 94% | 73% 3,5% 3,0% 11,6%| 6,0% -10,1% -9,5% -4,6% | -4,9% -2,9%
OZE 74% 63% 62% 7,7% | 3,8% 12,8% 10,7% 14,8%| 7,8% 16,4% 14,4% 19,0% | 9,4% 15,1%
Produkcja energii --- --- - 52,3%
Pozostate -4,2% 28,4% 20,4% -46,6%| 21,7% 22,6% 20,7% 24,7% | 352% 588% 68,2% 15,7% | 46,7% 39,0%
Marza EBITDA 1,6% 22% 2,0% 49% | -06% 7,5% 56% 6,3% | 145% 1,5% 6,1% 6,7% | -0,4% 9,3%
Marza netto 0,0% 03% 0,3% 18% | -2,7% 55% 32% 42% | 103% -08% 23% 4,1% |-3,6% 4,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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Komentarz BDM

e Wyniki 2Q’25 wyrazZnie lepsze r/r i powyzej oczekiwarn na poziomie marzowosci.

e Przychody wyniosty 217 min PLN (+16% r/r, minimalnie ponizej oczekiwan), EBIT 16,3 min PLN (vs 0,6 min PLN rok temu, zaktadaliémy 10,2 min PLN,
a konsensus 12,0 min PLN) a zysk netto 10,6 min PLN (vs -1,5 min PLN rok temu).

e Na plus zaskoczyta przede wszystkim marza brutto ze sprzedazy — wyniosta 14% vs 11% rok temu i 11% nasze prognozy.

e Na poziomie EBIT ujety jest wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach wspétzaleznych (+4,9 min PLN, zaktadaliSmy +3 min PLN) — spétka sprzedata
w 2Q’25 farme PV Serby.

e Dtug netto wzrdst do 52 min PLN (vs 28 mIn PLN po 1Q’25, m.in. wyptata dywidendy oraz wzrost leasingéw — MSSF16 dla nowej powierzchni najmu biur
Onde w Toruniu).

e Na koniec 2Q'25 portfel zaméwiern 611 min PLN (vs 529 mIin PLN po 1Q’25i 601 min PLN rok temu), w tym 153 min PLN wiatr, 382 min PLN farmy PV oraz
76 min PLN drogi.

e W lipcu spotka ONDE GmbH podpisata pierwszy kontrakt na rynku niemieckim, dotyczacy budowy placu do magazynowania gondoli tur bin dla inwestora
Nordex Energy.

e Konferencja wynikowa dzi$ 0 11:00 (wspdlnie z Erbudem)

Krzysztof Pado

INSTAL KRAKOW [TOP20 BDM]

Spotka podpisata umowe z Chemobudowa (wykonawca) na wykonanie etapu B2 (budynki mieszkalne wielorodzinne B2, B3-A7, A8) inwestycji przy
ul. Albatroséw w Krakowie za 44,4 min PLN. Termin ukonczenia: styczen 2027.

Komentarz BDM

e Jest to druga w tym roku umowa z wykonawcami na inwestycji przy ul. Albatroséw w Krakowie (spdtka posiada w tej lokalizacji duzy grunt pod
wieloetapowe osiedle mieszkarn i doméw). W kwietniu podpisano umowe na etap B1 (termin ukoriczenia 4Q’26). Na razie etapy B1 i B2 nie trafity do
sprzedazy. W sprzedazy jest tylko maty, wybudowany juz, etap 16 domdéw szeregowych. Nie posiadamy informacji, ile mieszkan obejmuja etapy B1-B2.
Przy zatozeniu kosztu na poziomie 6-7 tys PLN/mkw i srednio 50 mkw/lokal, mozna szacowaé, ze jest to tgcznie ok. 240-280 lokali.

Umowy na wykonawstwo projektu przy ul. Albatroséw w Krakowie [min PLN]

D . s¢ i . .
ata . Wykonawca  Projekt Wartos¢ netto Te|:m|n . liczba lokali

zawarcia kontraktu [mInPLN] zakoriczenia

wrz 25 Chemobudowa Etap B2 inwestycji przy ul.Albatroséw (bud. B2, B3-A7, A8) 44 sty 27 b.d.

kwi 25 Krakbau Etap B1 inwestycji przy ul. Albatroséw (bud. B1, A4-A5, A6) 41 paz 26 b.d.

Zrédto: BDM S.A., spétka

Krzysztof Pado

POLTREG

Spotka opublikowata wyniki za 2Q’25.

Wybrane dane finansowe

2Q’25 kons. réznica r/r  k/k YTD 2025

Przychody 0,0 0,0 - - - 0,0

EBITDA -7,0 -5,6 - - - -11,3
EBIT -8,5 -7,0 - - - -14,2
zysk netto j.d. -8,5 -6,7 - - - -14,0

Zrédfo: BDM, PAP

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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PGE

- Spétka zaktada na 2025 rok spadek powtarzalnej EBITDA w energetyce weglowej, wzrost w dystrybucji, energetyce gazowej, energetyce od nawialnej
i ciepfownictwie. W segmentach obrotu i energetyki kolejowej PGE oczekuje stabilnego wyniku r/r.

- Spétka chce wspétpracowaé z @rsted przy projekcie morskiej farmy wiatrowej Baltica 3. Projekt jest w procesie rekonfiguracji, ale w najblizszym czasie,
w zwigzku z sytuacjg wewnetrzng duriskiego koncernu, trudno spodziewac sie jakich$ decyzji.

- PGE podtrzymuje zainteresowanie odkupieniem od ZE PAK udziatéw w spétce PGE-PAK Energia Jadrowa, by stac sie jej jedynym wiascicielem.

- Spotka kontraktuje energie elektryczna na potrzeby grupy taryfowej G11 na przyszly rok, przewiduje obnizke ceny w taryfie dla gospod arstw domowych.
- PGE nie spodziewa sie juz dokonywania tak duzych odpiséw w segmencie energetyki weglowej.

- PGE liczy na zwiekszenie puli pozyczek z KPO na inwestycje w dystrybucje.— ISBnews

- Grupa w najblizszym czasie rozpocznie oficjalnie budowe magazynu energii o mocy 262 MW i pojemnoséci 981 MWh w Zarnowcu . — ISBnews

- Weglowe odpisy wreszcie za Polskg Grupg Energetyczng. Najwiekszy producentpradu w Polsce cierpiatz powodu nierentownych aktywéw weglowych, ktére
poki co zostaja w grupach energetycznych. Ten problem ma juz raczej za soba. - Teraz jesteSmy na etapie kontraktowania energii elektrycznej na potrzeby
grupy taryfowej G11 na przyszly rok. Nie mozemy dzisiaj ztozy¢ wiazacej deklaracji dotyczacej tego, ile cena w taryfie bedzie wynosita - stwierdzit wiceprezes
PGE Maciej Gorski. — Parkiet

SANTANDER BP

Komisja Europejska wyrazita zgode na przejecie wytacznej kontroli nad Santander Bank Polska przez Erste Group Bank. Transakcja dotyczy przede wszystkim
polskiego sektora bankowego i finansowego.

KRUK

KNF zatwierdzita prospekt Kruka sporzadzony w zwigzku z zamiarem emisji obligacji w ramach programu emisji o tgcznej wartosci nominalnej do 900 min PLN.

SYNEKTIK [TOP20 BDM]

Spo6tka ma umowe z Wojewddzkim Szpitalem Specjalistycznym w Czerwonej Gérze na dostawe, montaz, instalacje i uruchomienie systemu chirurgiirobotycznej
da Vinci. Warto$¢ umowy wynosi 11,3 min PLN netto.

ORLEN

Nie ma podejrzen, ze pozar cystern kolejowych przewozacych skroplony gaz petrochemiczny LPG z litewskiej rafinerii Orlen Lietuva to wynik celowych dziatan.

W $rode litewska agencja prasowa ELTA podata, ze na obrzezach Wilna zapalito sie 8 wagondw z gazem skroplonym nalezacych do Orlen Lietuva, przy czym
cze$é wagonow przewozita fadunek z rafinerii spétki w Mozejkach. Wedtug wstepnych informacji, pozar wybucht w wyniku naruszenia zasad pracy.

ISwW

RN spotki wszczeta postepowanie kwalifikacyjne na stanowisko zastepcy prezesa zarzadu ds. ekonomicznych JSW Xl kadencji. Zgtoszenia mozna sktada¢ do
23 wrzesnia br. — ISBnews

AB

Akcjonariusze spotki, Andrzej Przybyto oraz Iwona Przybyto, rozpoczynaja proces przyspieszonejbudowy ksiegi popytu, celem sprzedazy nie wiecejniz3.065.252
akcji, stanowigcych do 18,94% udziatu w kapitale zaktadowym. Prezes poinformowat, ze nie bedzie ubiegat sie 0 nominacje w kolejnej kadencji.

AUTO PARTNER

Skonsolidowane przychody grupy w sierpniu’25 wyniosty ok.339,1 min PLN (+1,88% r/r). W okresie styczen-sierpier’25 przychody wyniosty 2.960,26 min PLN
(+7,03% r/r).

INTER CARS

Spétka zmienifa adres strony internetowej relacji inwestorskich: https://inwestor.intercars.com/

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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UNIMOT

- Spétka PZL Defence, w ktérej Unimot niedawno objat 40% udziatéw, planuje po procesie uzyskania wymaganych zgdéd i koncesji rozpocza¢ w Polsce produkcije
systemoéw dronowych i antydronowych, prawdopodobnie w potowie 2026 r. — ISBnews

- Unimot widzi szanse na przekroczenie przezsiec stacji Avia liczby 150 placéwek do korica tego roku, ale priorytetem pozostaje wolumen sprzedawanych przez
te stacje paliw. — ISBnews

- Wszystko wskazuje na to, ze Unimot wyptaci dywidende z zysku za 2025 r., mimo ze do korca roku zostato jeszcze kilka miesiecy.— ISBnews

- Spotka jest optymistycznie nastawiona do wzrostu zuzycia paliw w 3Q’25i 4Q’25, a takze do biznesu bitumenowego, natomiast najwiekszym wyzwaniem
pozostaje rynek LPG, ktéry ma szanse sie odbudowac¢ dopiero w 2026 roku. — ISBnews

BUMECH

Marcin Sutkowski - akcjonariusz Bumechu, ktéry ma ok. 36,9% akcji - wniost o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia spotki, celem zmiany sktadu
rady nadzorczej - a w dalszej kolejnosci zarzadu - dla zapewnienia wzmocnienia tych organéw o osoby, ktére posiadajag odpowiednie przygotowanie
i doswiadczenie w nowych kierunkach rozwoju spofki. Jest to zwigzane z rozszerzeniem koncepcji strategicznej spotki o realizacje zadan z sektora obronnego.
— ISBnews

PKP CARGO

Jesli zapowiedziane przez rzad zamkniecie przejs¢ kolejowych z Biatorusig potrwa kilka dni, jego wptyw na dziatalnos¢ PKP Car go bedzie niewielki - przekazata
PAP spotka. Dtugotrwate wstrzymanie ruchu moze jednak doprowadzi¢ do przeniesienia z Polski kolejowego transportu konteneréw z Chin.

UNIBEP

Spoétka zawarta umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ulicy Omulewskiej w Warszawie. Zamawiajagcym jest
Uni 3, spdtka zalezna od Unidevelopment. Przedmiotem Umowy jest realizacja budynku mieszkalnego wielorodzinnego z ustugami, garazem podziemnym,
zagospodarowaniem terenu i infrastruktura techniczna. Szacunkowe wynagrodzenie spétki wynosi ok. 111,9 min PLN netto.

BIOCELTIX

Spotka zawarta aneks do umowy na wykonanie prac projektowych z grudnia’24. Na mocy aneksu zakres umowy zostat rozszerzony o wykonanie przez Bionexen
projektéw wykonawczych oraz swiadczenie zwigzanych z tym ustug okreslonych w umowie, zgodnie z ofertg wykonawcy. taczna warto$¢ wynagrodzenia dla
wykonawcy wyniesie ok. 0,5 min PLN netto.

NANOGROUP

Spotka planuje emisje do 9,8 min akcji serii N. Cenaemisyjna zostaje ustalona na kwote 2,50 PLN za jedng akcje. Emisja akcji zostanie przeprowadzona w formie
subskrypcji prywatnej, planowane jest wytgczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkic h akcji serii N.

PURE BIOLOGICS

Zarzad spotki wycofat wniosek o ogltoszenie upadtosci ztozony do Sadu Rejonowego dla Wroctawia. Na kontynuowanie dziatalnosci operacyjnej do czasu
uzyskania wptywow z komercjalizacji spotka bedzie potrzebowata do korica 2025 roku dodatkowego finansowania.

MoL

MOL i O&GD odkryty nowe ztoze ropy naftowej na gtebokosci okoto 2400 metréow w poblizu Galgahéviz na Wegrzech. Podano, ze O&GD i MOL dzielg sie
wydobytym surowcem w proporcji 51% — 49%. Odwiert Galgahéviz-4 jest w stanie produkowac okoto 1000 barytek ropy dziennie, ktéra bedzie przerabiana
w rafinerii Dunaj w Szdzhalombatta. Odpowiada za okoto 0,5% produkcji weglowodoréw Grupy MOL.

RAEN

Zmiana szacowanych przychoddéw w jednostce zaleznej Raen obnizy skonsolidowany wynik finansowy za 1H’25 o0 4,75 min PLN. Raen utworzy réwniez odpis
aktualizujgcy wartos¢ aktywow finansowych.

KGHM

KGHM stawia na poprawe efektywnosci zagranicznych zt6z. Efekty dziatar sg juz widoczne. W tym roku Sierra Gorda i KGHM Intern ational zanotowaty duze
wzrosty zyskdw. Sprzyjajg im tez sytuacja makroekonomiczna i nizsze niz w Polsce podatki od kopalin. — Parkiet
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CYFROWY POLSAT [TOP20 BDM]

Zmiany w kolejnej spofce z grupy Zygmunta Solorza. Stanowisko w radzie nadzorczej Polsatu Media stracita Justyna Kulka, czwarta zona Zygmunta Solorza,
aon sam utracit funkcje przewodniczacego. Do zarzadu spotki wrécita natomiast kuzynka miliardera. — Puls Biznesu

MILITARY GROUP (NC)

Spotka planuje przejscie z rynku NewConnect na rynek giéwny GPW. Zawarta umowe o $wiadczenie ustug w zakresie przygotowania prospektu z Domem
Maklerskim INC. Decyzje o przeniesieniu wszystkich akcji spétki notowanych na rynku NewConnect na rynek regulowany prowadzony przez GPW podjeto NWZ
w sierpniu. Walne zdecydowato wéwczas takze o zmianie nazwy spétki - z Sundragon na Military Group, oraz zmianie przedmiotu dziatalnosci na obszar m.in.
produkcji wojskowej.

NIERUCHOMOSCI

- W czwartek weszty w zycie przepisy nakfadajace na deweloperéw obowigzek publikowania cen ofertowych mieszkarn i domoéw. Informacja dotyczy¢ ma nie
tylko powierzchni uzytkowej, ale tez np. komorek lokatorskich, miejsc postojowych oraz wszystkich dodatkowych kosztéw ponoszonych przez nabywce.

- Ceny ofertowe wszystkich nowych mieszkan juz jawne. Coto zmieni? Jawno$¢ w internecie cen wszystkich lokali w ofercie dewelo peréw to dla konsumentéw
nie tylko komfort, ale i poprawa pozycji negocjacyjnej na rynku pierwotnym, jak i wtérnym - oceniajg eksperci. — Rzeczpospolita

IPO
Jest szansa na kolejne IPO na GPW. Wedtug ustalen "Parkietu" do oferty pierwotnej akcji szykuje sie firma Smyk. Debiut mozliwy jest jeszcze w tym roku. Wartos¢

IPO moze wynie$¢ okoto 100 min EUR. — Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

charakter inform

nim komentarze

y BDM

adami autoréw. C

adnej

cilub czesciopra




bd u BIULETYN PORANNY

2025-09-11, 08:24 CET/CEST

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Andrzej Wodecki
Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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