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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Develia: Wyniki 2Q’25 powyzej konsens., w VII-VIII'25 sprzedaz na poziomie 468 lokali [tabele BDM]
= MS Zabrze: Finalne wyniki 2Q’25 [komentarz BDM, TOP 20 BDM]

= Polwax: Finalne wyniki 2Q’25 [komentarz BDM]

= Inter Cars: Wyniki 2Q’25 ponizej konsensusu [tabela BDM]

= Seco/Warwick: W 2Q’25 spétka miata 6,7 min PLN zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej

= Pepees: W 1H’25 grupa miata wstepnie 0,4 min PLN zysku netto, wobec -11,0 min PLN straty w 1H24
= Budimex: Spdtka ma umowe z PSE na ponad 134 min PLN

= JSW: Produkcja wegla przez JSW w sierpniu wyniosta 1,01 min ton, a sprzedaz wegla 1,18 min ton

= PGE: Grupa zakontraktowata w aukcji uzupetniajacej rynku mocy na 2026 r. 2.558,359 MW

= Enea: Spotka zakontraktowata w aukcji uzupetniajacej rynku mocy na 2026 r. nie mniej niz 1.761 MW
= Tauron: Spotka zakontraktowata w aukcji uzupetniajgcej rynku mocy na 2026 r. 1.567,434 MW

= ZE PAK: Spotka zakontraktowata w aukcji uzupetniajacej rynku mocy na 2026 r. 409 MW

= Energa: Spotka zakontraktowata w aukcji uzupetniajgcej rynku mocy na ‘26 co najmniej 462,611 MW

= mBank: Bank przedterminowo wykupi obligacje o wartosci nominalnej 200 min PLN

= Mirbud: PCO uniewaznito przetarg, w ktérym Mirbud ztozyt najlepszg oferte

= AB: A. Przybyto rekomenduje obecnego wiceprezesa Z. Madrego na CEO nowej kadencji

= Selena: Spétka kupita 1,94 min akcji Izolacja-Jarocin od gtéwnych akcjonariuszy

= Erbud: Spdtka chce by¢ aktywna na rynku prefabrykacji dla wojska

= Mennica Polska: Spoétka zawarta porozumienie dot. zaspokojenia roszczer wzgledem Mennica Towers
= SDS Optic, MedApp (NC): Spétki zawarty umowe o wspotpracy

KOMENTARZ PORANNY

Zielone odbicie w czwartek
Po s$rodowych spadkach czwartek przynidst dynamiczne wzrosty na warszawskim parkiecie.
Powodami byty ustabilizowanie sytuacji po wczorajszym incydencie z dronami oraz wyrok TSUE ws.
WIBORU w kredytach, ktory byt korzystny dla bankéw. Ponadto ECB podjat decyzje (zgodnie z
oczekiwaniami) o utrzymaniu stép procentowych na poziomie 2,0%. Na zamknieciu WIG20 wzbit sie
na 2855.75 pkt (+1.57%), zblizajac sie do wrzesniowych maksiméw, mWIG40 wzrdst do 7955.55 pkt
(+0.82%) a sWIGS80 osiggnat 29894.59 pkt (+0.27%). Sektorowo najbardziej zwyzkowaty WIG-ODZIEZ
(+3.69%), WIG-PALIWA (+2.46%) | WIG-BANKI (+1.92%). W3rdd blue chipéw liderami wzrostu byty CCC
(+5.03%), LPP (+3.21%), Orlen (ktéry po wczorajszych spadkach zanotowat wzrost 0 2.49%) oraz banki:
Alior (+3.12%), PKO BP (+2.02%), mBank (+2.00%). Decyzja ECB wptyneta réwniez na wczorajsze
wzrosty na europejskich parkietach (Euro STOXX +0,47%). Tym razem najwiecej zyskat francuski
CAC40: +0,85, troche mniej niemiecki DAX: +0,3%. Wczorajsza sesja na Wall Street rowniez z przewaga
popytu po gtoszeniu odczytu inflacji CPI za sierpien (2,9%), ktéra mimo ze najwyzsza od stycznia, to
wcigz zgodna z konsensusem. Najwiecej zyskat DJI: +1,36%, kolejno S&P500 + 0,85% i NASDAQ Comp
+0,72%. Z dzisiejszych danych makro warto sledzi¢ popotudniowy odczyt inflacji konsumenckiej w
Niemczech.

Piotr Barcz

WYKRES DNIA
W czwartek kurs Polimex MS zyskat 7,1%. W ujeciu 5 sesji total return wynosi 16,8% i jest to trzecia
najmocniejsza pozycja w grupie podmiotéw wchodzacych w sktad W1G20, mWIG40 i sWIG80.

Polimex MS [24 mc, PLN]
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 107 085 1,3 34,6 34,1
WIG20 28558 1,6 35,7 33,8
WIG30 37154 1,5 37,4 37,6
mWIG40 7955,6 08 33,5 38,2
SWIG80 29894,6 0,5 30,4 29,9
NC 273,3 0,2 20,0 7,7
WIG BANKI 16 900 1,9 36,9 38,6
WIG BUD 8188 0,8 20,7 8,7
WIG CHEMIA 8011 1,2 4,8 34
WIG DEW 5313 0,1 28,0 37,4
WIG ENERGIA 4339 0,4 74,2 73,7
WIG GAMES 18030 0,9 32,2 4,4
WIG IT 10029 1,3 76,8 85,7
WIG MEDIA 6533 0,4 -4,8 8,1
WIG PALIWA 9712 2,5 86,0 57,2
WIG SPOZ 2957 0,8 9,8 24,6
WIG SUROWCE 4420 03 15,6 1,9
WIG ODZIEZ 12693 3,7 14,7 35,8
DAX 23704 03 19,1 29,3
FTSE100 9298 0,8 17,0 17,5
CAC40 7824 0,8 9,1 9,2
BUX 102 284 0,7 28,9 42,4
S&P500 6587 0,8 13,0 20,1
DJIA 46 108 1,4 9,7 14,8
NASDAQ 22043 0,7 14,7 27,6
BOVESPA 143 151 0,6 19,0 6,3
NIKKEI225 44711 1,2 12,5 27,0
SHANGHAI COMP 3885 1,7 18,1 46,1
S&P/ASX 200 8865 03 11,8 15,4
EUR/PLN 4,2545 0,0 0,6 0,7
USD/PLN 3,6285 0,1 13,8 6,6
CHF/PLN 4,5555 0,0 0,1 0,2
EUR/USD 1,1724 0,1 13,2 59
USD/JPY 147,46 0,2 6,6 3,8

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
MDG 42,60 7,6 BMC 30,80 -18,1
PXM 5,85 7,1 GEA 3,28 -6,7
LBW 10,06 6,9 ABE 96,30 -4,7
HUG 21,70 59 ATC 8,93 -4,1
DAT 108,90 5,7 WLT 7,11 -3,9
SLv 33,70 5,6 CIG 2,91 -2,5
BCX 93,40 52 KGN 56,50 -2,4
ccc 186,00 50 APR 19,76 =2/2
NWG 84,70 3,7 DOM 230,00 -2,1
BLO 25,90 3,6 ECH 5,60 -2,1
UNT 145,00 3,4 CLC 5,77 =179
CBF 185,00 3,4 PEP 57,00 =il 7/
LPP 18 300 3,2 FRO 34,60 -1,7
ALR 107,55 3,1 ELT 48,85 -1,2
MUR 38,85 2,8 MAB 8,45 =172
OPL 9,30 2,5 BFT 3225, =171}
PKN 82,60 2,5 APT 22,20 -0,9
MIL 14,65 2,3 SVE 4,50 -0,9
EAT 14,56 2,2 SNK 22,80 =0,9
BRS 5,64 2,2 DCR 74,00 -0,8

nim komentarze
y BDM
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
ccc
CDR
DNP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
opL
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
SPL
ZAB
mWIG40
118
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
N
cPs
DOM
DVL
EAT
ENA
EUR
GPP
GPW
HUG
ING
sW
LBW
MBR
MIL
MRB
NEU
NWG
PEP
RBW
SNT
TEN
TPE
T>T
VOX
VRC
WPL
XTB
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KURS
36,1
107,6
528,0
186,0
255,0
47,0
133,9
468,9
924,0
18300
895,6
9,3
20,6
181,2
11,2
82,6
72,6
61,4
503,8
21,7
KURS
179,0
9%,3
212,8
19,8
27,7
68,0
18,9
3225
105,8
108,5
568,0
185,0
22,0
14,0
230,0
7,7
14,6
17,6
8,1
69,0
57,0
21,7
310,5
22,7
10,1
294,0
14,7
14,1
706,0
84,7
57,0
139,0
233,0
83,2
9,1
53,7
170,0
129,4
65,7
76,2

1D
0,7
3,1
1,1
5,0
0,1
0,8
0,3
0,9
1,3
3,2
2,0
2,5
0,1
1,7
0,7
2,5
2,0
0,6
1,8
0,0

1D

1,1
1,5
1,4
1,6
3,4

0,2
1,5

2,1
0,0
2,2
0,5

1,3
1,2
6,9
1,0
2,3
0,4

0,7
3,7

1,7
0,7
0,9
0,2
0,5
0,9

M 3M 6M 1vr 3vr
3,2 5,5 26,1 0,3 11,5
6,5 19,1 22,7 32,5 63,3
6,8 -10,2 6,7 1,9 35,1
8,8 6,7 2,3 29,8 69,8
0,3 -4,6 22,0 55,4 43,4
1,2 -10,5 0,5 51,0 10,8
0,1 43 4,4 1,6 13,6
10,1 22,0 27,1 17,0 24,8
9,6 15,4 17,7 27,6 30,6
12,2 26,9 3,9 39,6 32,1
-8,9 14,6 21,0 50,7 53,7
9,5 2,1 12,9 12,8 23,4
-8,9 10,2 23,0 245  -166

17,3 0,6 19,5 36,8 50,5
1,5 4,4 55,3 60,7 13,5
6,2 15,7 36,2 58,2 21,7

12,4 7,0 10,6 44,0 51,0
5,8 2,2 15,7 49,9 41,0

-10,7 6,0 5,0 19,5 42,2
0,5 0,9 3,2
M 3M 6M 1vr 3vr
2,7 154 11,2 708 -29,4
0,6 0,1 0,8 14,0 42,0
10,4 17,2 54,9 147,1 48,0
1,9 3,6 9,9 9,5 18,3
3,3 24,7 24,7 53,1 31,6
9,8 3,5 35,2 40,7 15,8
1,4 20,7 13,7 14,1 -19,3
5,8 2,7 9,3 36,1 72,8
-4,7 0,4 4,4 29,6 33,4
2,3 9,6 18,7 25,1 33,8
0,5 2,1 4,5 13,4 13,2
4,6 9,5 29,6 29,8 70,1
2,9 -4,6 18,1 -20,0 12,2
3,5 -14,8 -4,1 2,9 -8,0
6,9 2,9 18,5 48,1 45,4
6,4 4,4 43,8 70,2 61,4
0,5 9,8 143 31,7 -104
5,1 1,3 29,3 68,1 31,9
0,0 0,1 9,1 14,8 -10,0
5,2 13,2 32,3 37,2 18,1
1,7 17,9 40,6 38,5 24,7
12,4 16,8 16,5 16,0 2,4
9,2 5,6 10,0 37,2 34,2
5,9 0,9 -4,9 2,6 -17,0
18,1 8,5 20,4 166,6 64,6
3,7 11,4 3,0 4,2 2,2
-8,6 5,5 20,3 71,0 53,7
2,5 2,9 5,8 25,2 64,3
8,1 5,8 -8,9 7,9 2,1
7,9 16,1 39,1 151,0 82,1
5,6 14,9 149  -169  -159
4,2 9,8 17,5 56,4 114,7
9,9 8,8 14,2 50,3 112,2
4,0 5,3 28,3 4,2 0,1
8,3 21,3 107,1 1740 53,5
5,1 3,3 14,0 238  -185
5,0 3,2 28,3 64,5 73,8
7,5 8,6 18,0 18,0 61,5

12,0  -16,6 5,9 281  -11,0
-1,0 2,5 27,8 35,3 64,8
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TOP10
BMC
GEA
PXM
LBW
MDG
ENT
TOR
ccc
NWG
LPP

TOP10
TPE
LBW
NWG
cmp
ACP
BMC
PXM
DAT
aG
MDG

TOP10
RBW
SNT
ELT
cmPp
NWG
MDG
VOX
BFT
CBF
ccc

INNE

INDEKS
sWIG80
sWIG80
sWIG80
mWIG40
sWIG80
sWIG80
sWIG80

WIG20
mWIG40

WIG20

INDEKS
mWIG40
mWIG40
mWIG40
sWIG80
mWIG40
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

sWIG80

INDEKS
mWIG40
mWIG40
sWIG80
sWIG80
mWIG40
sWIG80
mWIG40
mWIG40
mWIG40

WIG20

Ropa Brent [USD/bbl]

Gaz USA HH [USD/MMBTu]
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh]
€02 [EUR/1]

Wegiel ARA [USD/t]
Miedz LME [USD/t]
Aluminium LME [USD/t]
Cynk LME [USD/t]
Of6éw LME [USD/t]

Stal HRC [USD/t]

Ruda zelaza [USD/t]

Wegiel koksujgcy [USD/t]
Ztoto [USD/oz]

Srebro [USD/oz]
Platyna [USD/oz]
Pallad [USD/oz]

Bitcoin USD

Pszenica [USd/bu]
Kukurydza [USd/bu]
Cukier ICE [USD/Ib]

KURS
30,80
3,28
5,85
10,06
42,60
56,70
47,60
186,00
84,70

18300,00

KURS
9,10
10,06
84,70
285,00
212,80
30,80
5,85
108,90
2,91

42,60

KURS
139,00
233,00
48,85
285,00
84,70
42,60
170,00

3225,00

185,00
186,00

5D
40,3
30,2
16,8
13,8
13,6
12,5
8,9
8,38
7,8
6,8

1yr
174,0
166,6
151,0
150,0
147,1
131,2
129,4
126,9
90,8

84,4

3Yr
114,7
112,2
111,2
89,0
82,1
74,4
73,8
72,8
70,1
69,8

KURS
65,85
2,91
32,32
75,15
93,00
9990
2685
2923
1954
810,00
105,85
187,75
3654
22,07
1395
1213
115176
503,00
399,00
16,50
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BOTTOM10
MoC
ABE
ELT
AST
BLO
aG
bom
ATC
DVL
SVE

BOTTOM10
11B

MLS

CLC

ATC

MocC

CTX

MAB

RVU

NAY

WTN

BOTTOM10
MLS
cTX
MAB
118
BMC
sV
MocC
ATC
ATT
TXT

1D 5D

0,8 0,5

0,7 4,4

2,4 0,3

2,0 0,2

0,1 2,6

0,3 1,6

2,2 3,5

0,4 2,2

0,5 0,7

0,6 1,3

0,4 1,1

0,1 0,4

0,5 1,9

1,2 2,6

0,8 1,2

0,6 9,1

0,7 3,4

1,6 0,1

0,4 0,2

0,4 1,0
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INDEKS
sWIG80
mWIG40
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
mWIG40
sWIG80
mWIG40
sWIG80

INDEKS
mWIG40
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

sWIG80

INDEKS
sWIG80
sWIG80
sWIG80
mWIG40
sWIG80
sWIG80
sWIG80
sWIG80

mWIG40
mWIG40

KURS
6,38
96,30
48,85
45,70
25,90
2,91
230,00
8,93
7,72
4,50

KURS
179,00
14,30
5,77
8,93
6,38
36,30
8,45
28,50
33,70

17,08

KURS
14,30
36,30
8,45
179,00
30,80
33,70
6,38
8,93
18,91
53,70

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

5D
-10,0
9,2
7,8
73
6,1
5,7
5,2
-4,2
-4,2

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

70,8
-68,9
-56,2
54,5
54,4
54,1
50,6
-47,2
-46,3

-39,1

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)

3Yr
-38,9
-36,8
30,1
29,4
-26,1
-25,0
24,4
-20,3
-19,3
-18,5

15,7
12,9
3,2
42,8
40,8
42,0
15,1
97,9
-10,8
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

DEVELIA

Spotka podata wyniki za 2Q'25

Wyniki za 2Q’2025 [min PLN]

2Q'24 2Q'25 zmianar/r 2Q'25P kons. odchyl. 1H'24 1H'25 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 247,1 494,8 100,2% 454,0 9,0% 648,7 7483 15,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 103,3 193,7 87,5% - - 236,8 274,5 15,9%
Zysk na sprzedazy 62,2 141,2 126,9% - - 171,9 190,0 10,5%
EBITDA 70,1 138,33 97,4% 113,8 21,5% 180,0 185,8 3,2%
EBIT 68,5 136,5 99,4% 114,3 19,4% 177,1 182,0 2,8%
Wynik brutto 78,5 1416 80,4% - - 188,4 200,2 6,3%
Wynik netto 64,6 108,44 67,8% 93,0 16,6% 149,3 173,7 16,4%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 41,8% 39,2% - 36,5% 36,7%
Marza EBITDA 25,2% 28,5% - 26,5% 25,4%
Marza EBIT 27,7% 27,6% 25,2% 27,3% 24,3%
Marza zysku netto 26,1% 21,9% 20,5% 23,0% 23,2%

Zrédto: BDM S.A., spotka

Woyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 : 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 : 1Q'25 2Q'25

Przychody ze sprzedazy 97,6 22,3 200,5 747,6 257,2 162,0 367,0 821,7 @ 401,6 247,1 3889 7519 : 2535 494,8
Najem 20,9 10,2 11,4 11,4 12,1 7,2 5,8 6,4 2,4 0,0 0,2 -0,5 0,0 0,0
Deweloperka 76,7 12,0 189,0 735,9 244,8 1539 360,5 813,6 : 397,2 2452 387,3 751,3 : 251,9 492,9
Holding 0,0 0,0 0,1 0,3 0,3 0,8 0,7 1,6 2,0 1,8 1,4 1,2 1,6 1,8
Zysk brutto ze sprzedazy 29,3 9,7 44,5 278,5 90,2 60,6 87,1 2452 @ 1335 1033 99,6 270,2 : 80,8 193,7
Najem 9,1 5,1 6,3 6,5 6,8 2,5 2,6 2,8 -0,4 -2,6 -1,6 -1,9 0,0 0,0
Deweloperka 20,2 4,6 38,0 271,2 83,1 57,3 83,7 241,9 : 133,0 103,0 101,3 271,7 79,2 192,8
- w tym alokacja nabycia Nexity 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -39,2  -44,0 -12,9 -8,5 -8,5 -8,7 -1,1 -8,5
Holding 0,0 0,0 0,1 -0,2 0,3 0,8 0,7 0,5 1,0 2,9 -0,1 0,4 1,6 0,9
SG&A 17,2 20,9 16,5 20,7 16,7 30,8 36,9 50,3 23,8 41,1 26,8 59,1 32,0 52,6
Zysk na sprzedazy 12,1 -11,2 28,0 257,8 73,5 29,8 50,2 194,9 - 109,7 62,2 72,8 211,0 48,8 141,2
Najem 5,4 0,0 6,7 5,4 5,4 0,0 1,4 -0,1 -1,2 -4,0 -2,2 -3,1 -2,0 -1,4
Deweloperka 6,8 -11,1 21,2 252,8 68,0 29,3 48,9 195,6 : 111,3 64,4 76,1 212,9 49,4 142,4
- w tym alokacja nabycia Nexity 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -39,2 44,0 i -12,9 -8,5 -8,5 -8,7 -1,1 -8,5
Holding 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,2 0,5 -0,1 -0,6 -0,4 1,9 -1,1 1,2 1,4 0,1
Zysk/strata ze zbycia aktywow 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk/strata z nieruchomosci inwest. 18,2 3,5 20,6 -43,5 -4,7 -17,7 8,3 -14,4 -2,8 9,5 0,5 0,2 -2,1 -3,9
Odpisy aktualizujgce zapasy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo PPO/PKO 0,7 0,6 2,1 0,3 1,5 1,1 -2,6 4,3 1,7 -3,2 -2,2 -9,2 -1,3 -0,7
EBITDA 31,5 -6,6 51,2 215,1 70,8 13,8 57,2 190,7 : 109,9 70,1 72,9 204,0 47,5 138,3
EBIT 31,0 -71 50,7 214,6 70,3 13,2 55,8 190,3 - 108,7 68,5 71,2 2021 45,5 136,5
Saldo finansowe -15,2 -1,2 -7,3 7,7 2,9 8,0 0,1 2,5 19 0,6 3,9 1,8 -0,2 3,2
i\ -0,1 -0,1 -0,4 -0,5 -0,7 -0,4 -0,4 -0,4 -0,7 9,5 7,7 2,3 13,3 1,9
Zysk brutto 15,7 -8,4 43,0 221,8 72,5 20,7 55,5 192,3 : 109,9 78,5 82,8 206,1 58,6 141,6
Zysk netto 13,1 2,7 34,8 180,4 58,4 21,2 45,3 150,8 84,7 64,6 67,1 163,9 65,3 108,4
CFO 196,3 -219,1 50,3 142,5 114,4 -59,0 143,4 -68,7 -6,6 49,0 1,2 268,3 | -38,4 177,1
Dtug netto -127,0 296,5 3004 170,4 104,5 -148,0 166,7 250,4 : 288,5 194,0 418,4 143,2: 27838 166,2
Przekazania mieszkan (z JV) 186 20 420 1390 441 225 632 1453 598 459 740 1068 524 669
Sprzedaz mieszkan (z JV) 603 361 261 411 533 651 875 615 1038 911 751 497 951 748
Przychody zmiana r/r -44,7% -88,9% -8,7% 136,9% : 163,7% 627,5% 83,0% 9,9% @ 56,1% 52,6% 6,0% -8,5% : -36,9% 100,2%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 30,0% 43,5% 22,2% 37,3% : 351% 37,4% 23,7% 29,8% : 33,2% 41,8% 25,6% 359% :@ 31,9% 39,2%
Najem 43,8% 49,4% 55,5% 57,0% 56,5% 34,7% 45,6% 44,1% : -18,1% - - - - -
Deweloperka 26,3% 38,4% 20,1% 36,9% 33,9% 37,2%  23,2% 29,7% : 33,5% 42,0% 26,2% 36,2% : 31,4% 39,1%
Marza zysku na sprzedazy 12,4% -50,2% 14,0% 34,5% @ 28,6% 18,4% 13,7% 23,7% @ 27,3% 25,2% 18,7% 28,1% : 19,3% 28,5%
Najem 25,7% -0,2% 58,6% 47,0% @ 44,6% -0,5% 23,6% -1,8% - - - - - -
Deweloperka 8,9% -92,7% 11,2% 34,4% 27,8% 19,1% 13,6% 24,0% : 28,0% 26,3% 19,6% 28,3% : 19,6% 28,9%
S&GA/przychody 17,6% 93,7% 8,2% 2,8% 6,5% 19,0% 10,0% 6,1% 59% 16,6% 69% 7,9% : 12,6% 10,6%
Marza EBITDA 32,3% -29,5% 25,5% 28,8% : 27,5% 8,5% 15,6% 23,2% : 27,4% 28,4% 18,8% 27,1% : 18,7% 28,0%
Marza EBIT 31,8% -31,7% 25,3% 28,7% : 27,3% 8,1% 15,2% 23,2% : 27,1% 27,7% 18,3% 26,9% : 17,9% 27,6%
Marza zysku netto 13,4% 12,1% 17,3% 24,1% @ 22,7% 13,1% 12,3% 18,3%  21,1% 26,1% 17,3% 21,8% : 25,7% 21,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Komentarz BDM

e W VII-VIII'25 spotka sprzedata 468 lokali vs 476 w analogicznym okresie rok temu (dane uwzgledniajg sprzedaz Bouygues Immobilier Polska od 10.07.2025)
e Telekonferencja wynikowa 16 wrzesnia o 13:00
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MS ZABRZE [TOP20 BDM]
Spotka podata finalne wyniki za 2Q'25

Wyniki za 2Q’2025 [min PLN]

2Q'24 2Q'25 zmianar/r 2Q'25W odchyl. 2Q'25P BDM  odchyl. 1H'24 1H'25 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 222,5 266,3 19,7% 266,3 0,0% 276,5 -3,7% 454,4 505,3 11,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 27,0 29,4 9,0% - - 31,6 -7,0% 58,5 59,9 2,4%
Zysk na sprzedazy 7,7 54 -29,8% - - 6,4 -15,5% 22,4 13,0 -42,0%
Saldo PPO/PKO -0,2 4,2 - - - 6,0 -29,7% -0,3 8,2 ---
EBITDA 11,5 15,3 32,2% - - 18,0 -15,3% 30,3 32,0 5,6%
EBIT 7,5 9,6 28,9% 12,4 -22,3% 22,1 21,2 -4,2%
Zysk brutto 9,3 16,9 81,5% 16,8 0,3% 12,6 33,4% 25,7 29,9 16,4%
Zysk netto 6,9 11,4 65,9% 11,4 0,2% 9,2 24,7% 19,4 19,7 1,7%
Zysk netto dla akcj.jedn. dom. 6,7 9,3 39,4% - - 8,5 9,4% 18,8 18,5 -1,7%
Marza zysku brutto ze sprzed. 12,1% 11,1% - 11,4% 12,9% ---
Marza EBITDA 5,2% 5,7% 6,5% 6,7%
Marza EBIT 3,4% 3,6% 4,5% 4,9%
Marza zysku netto 3,0% 3,5% -- 3,1% 4,1% -

Zrédto: BDM S.A., spotka
Woyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 |1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 |1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 (1Q'25 2Q'25
Przychody ze sprzedazy 230,9 275,9 349,0 316,5|347,6 407,3 3659 2305|2319 2225 249,3 306,6 | 239,0 266,3
Realizacje przemystowe 95,8 127,0 159,8 139,2 | 1651 186,8 167,2 73,5 |102,5 113,8 894 1265|1115 1174
Produkcja mechaniczna 40,1 399 37,7 459 | 524 471 413 398 | 41,8 366 32,6 329 | 326 425
0Ogdlne 92,6 106,7 149,4 1286 | 128,7 166,1 1558 1119 | 8,0 70,2 64,6 73,2 | 83,3 909
Produkcja chemiczna 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 60,7 72,0 9,5 13,4
Inne 2,4 2,3 2,3 2,1 1,5 7,4 1,7 53 1,6 1,9 1,9 2,0 2,1 2,1
Zysk brutto ze sprzedazy 223 274 269 358 | 297 354 378 523|315 270 365 41,1 | 305 294
SG&A 11,3 12,8 11,4 16,6 13,6 13,3 17,1 19,5 16,8 19,3 23,6 29,1 | 22,9 240
Zysk na sprzedazy 11,0 14,6 15,5 19,2 16,2 22,2 20,6 32,7 14,7 7,7 12,9 12,0 7,6 5,4
EBITDA 13,3 15,8 18,4 23,5 19,8 25,7 24,2 39,8 18,8 11,5 46,2 22,2 16,8 15,3
EBIT 104 12,7 150 20,2 | 164 21,0 20,3 354 | 14,7 7,5 41,1 16,6 | 11,6 9,6
Realizacje przemystowe 4,3 7,3 9,8 14,5 8,8 14,2 12,2 19,4 5,4 10,0 9,2 11,0 7,7 8,9
Produkcja mechaniczna 2,4 2,3 1,7 2,9 4,3 1,6 1,3 0,5 0,1 -1,9 -28 49 | 42 -15
0Ogélne 6,8 8,5 11,4 139 6,0 10,8 12,1 17,5 10,9 2,3 7,7 8,4 14,1 6,9
Produkcja chemiczna 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,3 5,7 -2,9 -1,9
Inne -2,8 -5,4 -7,7 -11,4 | 31 -5,6 -5,2 -1,9 -2,3 -2,9 -3,0 -4,0 -3,4 -3,1
Zysk brutto 9,7 10,7 16,9 18,4 | 164 27,4 209 359 | 164 9,3 399 13,3 | 13,0 16,9
Zysk netto 5,9 6,5 10,6 9,0 11,2 21,3 14,4 27,3 12,1 6,7 34,2 8,8 9,2 9,3
CFO 6,8 18,1 11,8 32,0 | 289 22,5 532 38,7 3,7 11,9 166 554 |-32,8 -8,6
Dtug netto -20,3 -30,8 -359 -62,2|-80,2 -93,7 -143,4 -173,1|-172,4 -174,5 -121,8 -178,4|-140,6 -113,7
Marza brutto ze sprzedazy 97% 99% 7,7% 11,3%| 8,5% 8,7% 10,3% 22,7%|13,6% 12,1% 14,6% 13,4% |12,8% 11,1%
SG&A/przychody 49% 4,6% 33% 52% |39% 33% 47% 85% | 72% 87% 94% 95% | 9,6% 9,0%
Marza EBITDA 58% 57% 53% 7,4% |57% 63% 6,6% 173%| 81% 52% 185% 7,2% | 7,0% 5,7%
Marza EBIT 45% 4,6% 4,3% 64% | 4,7% 52% 55% 154%| 63% 3,4% 16,5% 5,4% | 49% 3,6%
Realizacje przemystowe 44% 57% 6,2% 104%| 53% 7,6% 73% 264%| 53% 88% 10,3% 8,7% | 6,9% 7,6%
Produkcja mechaniczna 6,0% 57% 4,6% 63% | 82% 35% 3,1% 12% | 03% -53% -87% -15,0%|-12,7% -3,6%
0Ogélne 74% 79% 7,6% 10,8%| 4,7% 6,5% 7,7% 15,6%|12,7% 3,3% 11,9% 11,4% |16,9% 7,5%
Produkcja chemiczna - - - - - - - - - - 3,8% 7,9% |-30,4% -14,4%
Inne -120% -242% -342% -535% |-207% -76% -307% -36% |-142% -151% -152% -200% |-166% -144%
Marza zysku netto 2,6% 24% 3,0% 2,8% | 32% 52% 3,9% 11,8%| 52% 3,0% 13,7% 29% | 3,8% 3,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Komentarz BDM

e Wyniki finalne zgodne ze wstepnymi.

e Wynik wsparty przez +4,2 min PLN dodatniego salda pozostatej dziatalnosci operacyjnej, w tym rozwigzanie rezerw na przewidywane koszty (+5,9 min PLN
— zaktadamy, ze chodzi o ugode Polwaxu z Orlenem), odpis na naleznosci (-2,0 min PLN). Czysty wynik na sprzedazy jest 16% nizszy niz zaktadaliSmy w
prognozach.

e Rentownos$¢ w Realizacjach Przemystowych minimalnie wyzsza niz w 1Q’25. Spadek rentownosci w segmencie Budownictwa Ogdlnego vs 1Q’25. Strate
EBIT (-1,5 min PLN) odnotowat segment Produkcji Mechanicznej, ale jest ona mniejsza niz kwartat temu. Segment chemiczny (Polwax) dotozyt -1,9 min PLN
straty EBIT do wynikéw skonsolidowanych (w jednostkowych wynikach Polwax wykazana strata to -6,2 min PLN — spétka zalezna wykazata zysk z ugody z
Orlenem na poziomie przychoddéw finansowych, a MSZ prawdopodobnie w pozostatych przychodach).

e Saldo finansowe jest wsparte przez ,pozostate odsetki” w kwocie 7,1 min PLN.

e  Gotdwka netto (z uwzglednieniem obligacji): 114 min PLN.

e Portfel na poziomie 1,22 mld PLN (+81% r/r).
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e W liscie do akcjonariuszy prezes spotki podkresla duze portfele zlecerh w segmentach Realizacji Przemystowych oraz Budownictwa Ogdlnego. W obszarze
Produkcji Mechanicznej spotka liczy na kolejne zlecenie w przemysle obronnym. W przypadku Polwaxu 1H’25 jest sezonowo staby, w tym roku dodatkowo
pojawity sie problemy z dostepnoscig surowca w 1Q’25. Sytuacja w Polwaxie okreslana jest jednak jako ,stabilna”.

e Spotkaw 2H’'25 zaktada istotnie lepszy cash flow niz w 1H'25 (okres stat pod znakiem zakupu zapaséw przed sezonem w Polwaxie i finansowania dziatalnosci
modutowej).

e W 4Q'25 spétka planuje przeprowadzi¢ skup akcji wiasnych.

Krzysztof Pado

POLWAX

Spotka podata finalne wyniki za 2Q'25

Wyniki za 2Q’2025 [min PLN]

2Q'24 2Q'25 zmianar/r 2Q'25W odchyl. 2Q'25P BDM odchyl. 1H'24 1H'25 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 25,3 13,4 -46,8% 13,4 0,0% 14,5 -7,4% 52,5 229 -56,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 2,0 0,0 -99,5% 0,6 -98,4% 1,6 -1,8
Zysk na sprzedazy -3,1 -5,2 - -5,2 0,0% -4,6 11,9% -8,0 -11,2 ---
EBITDA 1139 57 5,7 0,0% 2,2 4179 9,0
EBIT -14,7  -6,2 1,4 4195  -10,0
Wynik brutto -15,7 0,4 - - - 0,9 -59,1%  -21,5 -3,4 -
Wynik netto -16,9 0,3 - 0,3 - 0,7 -60,3% -21,8 -3,7 -
Marza na sprzedazy -12,2% -38,5% -38,5% -31,9% -15,2% -49,0%
Marza EBITDA -12,2% -38,5% -38,5% -31,9% -15,2% -49,0%
Marza EBIT -58,2% -46,5% - 9,5% -37,3% -43,8%
Marza zysku netto -66,9% 2,1% 2,1% 4,9% -41,6% -16,0%

Zrédto: BDM S.A., spotka

Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 : 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 : 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25

Przychody ze sprzedazy 39,5 59,4 143,2 89,1 37,2 26,7 99,5 89,0 27,2 25,3 65,8 71,9 9,5 13,4
wyroby do produkcji zniczy i Swiec 11,9 23,7 21,2 14,8 9,4 3,1 3,4 4,0 1,6 1,8 1,2 2,1 1,3 2,4
znicze i Swiece 1,4 3,8 87,3 49,2 5,6 4,0 72,3 69,5 2,7 1,8 53,3 60,4 0,7 0,8
wyroby dla przemystu 24,9 28,2 31,0 23,3 20,3 18,5 22,4 14,6 21,7 20,2 9,7 8,0 6,0 8,4
pozostate 1,3 3,7 3,8 1,8 1,9 1,2 1,4 1,3 1,2 1,5 1,6 1,4 1,4 1,8
Zysk brutto ze sprzedazy 2,8 10,6 23,6 11,5 0,8 1,9 12,8 14,2 -0,4 2,0 8,6 8,5 -1,8 0,0
SG&A 4,8 6,6 7,9 7,4 51 7,1 8,6 6,7 4,4 5,1 7,9 6,3 4,3 5,2
Zysk na sprzedazy -1,9 3,9 15,7 4,0 -4,3 -5,1 4,2 7,5 -4,9 -3,1 0,7 2,2 -6,0 -5,2
Saldo PPO/PKO 0,0 -0,2 -0,1 -1,4 -0,5 0,1 0,3 -19,7 0,0 -11,6 -0,1 -0,4 2,3 -1,1
EBITDA 1,2 45 164 34 -4,0 -4,3 53 -11,4  -40 -139 14 2,6 3,3 -5,7
EBIT -2,0 3,7 15,6 2,6 -4,8 -5,0 4,5 -12,2 -4,9 -14,7 0,6 1,8 -3,8 -6,2
Saldo finansowe -0,1 -0,9 -2,3 -5,7 -0,7 -1,4 -2,5 -13,2 -1,0 -1,0 -1,7 -1,6 0,0 6,6
Zysk brutto -5,5 -6,5 2,0 -25,4 -5,8 -15,7 -1,0 0,2 -3,8 0,4 0,6 3,6 -5,2 -5,1
Zysk netto -1,7 2,3 10,5 -2,7 -4,5 -6,6 2,3 -30,2 -4,9 -16,9 -1,0 0,1 -3,9 0,3
CFO -349 -35,7 -225 98,0 -22,1 -69,2 27,5 83,1 -3,0 -16,3 -17,2 40,5 -33,8 -18,3
Dtug netto b.d. b.d. b.d. 8,0 b.d. b.d. b.d. 4,0 b.d. b.d. b.d. -26,6 b.d. b.d.
Marza zysku brutto ze sprzedazy 71% 17,8% 16,5% 12,9% : 2,0% 72% 12,8% 159% : -1,6% 7,9% 13,1% 11,8% |-18,6% 0,1%
S&GA/przychody 12,0% 11,2% 5,5% 8,3% : 13,6% 26,4% 8,6% 7,5% 16,3% 20,1% 12,0% 8,7% | 452% 38,6%
Marza EBITDA -2,9% 76% 11,4% 3,8% : -10,8% -15,9% 5,3% -12,8% : -14,8% -55,1% 2,1% 3,6% | -35,0% -42,4%
Marza EBIT -5,0% 6,2% 10,9% 2,9% @ -12,8% -18,8% 4,5% -13,7% : -17,8% -58,2% 0,9% 2,5% | -40,0% -46,5%
Marza netto -43% 38% 7,3% -3,0%  -12,0% -24,9% 2,3% -33,9% : -18,0% -66,9% -15% 0,1% |-41,8% 2,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Komentarz BDM

e Wyniki finalne zgodne ze wstepnymi.

e Wynik brutto wsparty przez ugode z Orlenem dot. sporéw zwigzanych z projektem Future (przychody finansowe na poziomie 7,3 min PLN).

Krzysztof Pado
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INTER CARS

Spotka opublikowata wyniki za 2Q’25.

Wybrane dane finansowa

2Q’25 kons. réznica r/r k/k YTD 2025 r/r
Przychody 5335,7 5333,0 0,1% 9,5% 11,6% 10115,7 7,6%
EBITDA 346,9 367,1 -5,5% 6,8% 12,1% 656,4 9,8%
EBIT 285,8 307,6 -7,1% 3,3% 13,5% 537,5 6,9%
zysk netto j.d. 187,4 210,8 -11,1% -0,8% 18,8% 345,1 -0,1%
marza EBITDA 6,5% 6,9% -0,38 -0,16 0,03 6,49% 0,13
marza EBIT 5,4% 5,8% -0,41 -0,32 0,09 5,31% -0,04
marza netto 3,5% 4,0% -0,44 -0,37 0,21 3,41% -0,26

Zrédto: BDM, PAP

SECO/WARWICK

W 2Q’25 spotka miata 200,4 min PLN przychoddw, 10,9 min PLN EBIT (vs 2,6 min PLN rok wczes$niej) oraz 4,1 min PLN zysku netto (+25,3% r/r), w tym 6,7 min
PLN zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej (vs 3,3 min PLN w 2Q’24).

PEPEES

Wg wstepnych danych, w 1H’25 spétka miata 138,8 min PLN przychodow (+22% r/r), 4,5 min PLN EBIT (vs -6,8 min PLN rok wczesniej), oraz 0,4 min PLN zysku
netto, wobec -11,0 min PLN straty w 1H'24.

BUDIMEX

Spétka zawarta umowe z PSE na budowe nowej stacji elektroenergetycznej 110/220 kV w Marszowie koto Zar. Wartoéé umowy to ponad 134 min PLN.

Jsw

Produkcja wegla w grupie JSW w sierpniu’25 ogdtem wyniosta 1,01 min ton, co stanowi 84% planu na ten miesigc. Sprzedaz wegla ogétem wyniosta 1,18 min
ton, co stanowi 95,3% planu na ten miesiac.

PGE

Jednostki nalezace do Grupy PGE, w wyniku aukcji uzupetniajgcej rynku mocy na rok dostaw 2026, uzyskaty kontrakty mocowe o facznym obowigzku mocowym
nie mniejszym niz 2.558,359 MW.

ENEA

Spotka zakontraktowata w wyniku aukcji uzupetniajgcej rynku mocy na rok dostaw 2026 tacznie nie mniej niz 1.761 MW obowigzku mocowego dla jednostek
grupy.

TAURON

Jednostki wytwdrcze nalezgce do Grupy Tauron zawarty umowy mocowe w ramach aukcji uzupetniajgcej rynku mocy na 2026 r. o tgcznym obowigzku mocowym
na poziomie 1.567,434 MW.

Spétka z grupy Tauron podpisata z PKO BP umowe kredytu inwestycyjnego o wartosci 238 min PLN. Srodki zostang przeznaczone na refinansowanie wydatkéw
zwigzanych z budowg lgdowej farmy wiatrowej w Warblewie o tacznej mocy 30 MW.

ZE PAK

Grupa, w wyniku aukcji uzupetniajacej rynku mocy na rok dostaw 2026, zawarta umowe mocowa na 409 MW obowigzku mocowego dla bloku nr 9 w Elektrowni
Patnow.
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ENERGA

Grupa Energa zakontraktowata w aukcji uzupetniajacej rynku mocy na rok dostaw 2026 co najmniej 462,611 MW obowigzku mocowego dla jednostek grupy.
taczne przychody grupy w 2026 roku z tytutu zawartych kontraktéw moga wynies$¢ co najmniej 150,223 min PLN.

MBANK

Bank wykupit przedterminowo wszystkie obligacje podporzadkowane serii MBKO101030, wyemitowane 09.10.2018, o tagcznej wartosci nominalnej 200 min
PLN, ktérych ostateczna data wykupu przypadata na 10.10.2030. Dziert wczesniejszego wykupu zostat ustalony na 10.10.2025, a dzier ustalenia prawa do
Swiadczen z tytutu wczesniejszego wykupu na 02.10.2025.

MIRBUD

Spotka PCO uniewaznita postepowanie przetargowe na rozbiorke budynku i budowe nowego budynku produkcyjnego. Zamawiajacy nie podat powodu
uniewaznienia postepowania oraz poinformowat o planowanym ponownym jego ogtoszeniu. W czerwcu Mirbud informowat o wybraniu jego oferty jako
najkorzystniejszej. Jej warto$¢ wynosita 131,2 min PLN brutto.

AB

Prezes Grupy AB Andrzej Przybyto, po ogtoszeniu rezygnacji z ubiegania sie o dotychczas zajmowang funkcje w nowej kadencji zarzadu i sprzedazy posiadanego
pakietu akcji spdtki w ABB, rekomenduje obecnego wiceprezesa Zbigniewa Madrego na szefa nowej kadencji zarzadu. — ISBnews

CYFROWY POLSAT [TOP20 BDM]

Zygmunt Solorz ma nowe zabezpieczenia na Cyprze. Prawnicy miliardera uzyskali postanowienie cypryjskiego sgdu nakazujgce odwotanie walnych zgromadzen,
ktére miatyby dokonywac zmian w organach spdtek z grupy i przeciwdziata¢ zwotaniu kolejnych. Sugeruja, ze wdrozenie tych postanowiert moze oznaczaé
nawet ingerencje w skfad zarzagdéw Cyfrowego Polsatu i ZE PAK. — Puls Biznesu

SELENA

Selena nabyta 1.941.164 akcji spétki Izolacja-Jarocin od jej gtéwnych akcjonariuszy, po cenie 3,50 PLN za papier. Przyjmowanie zapisow na pozostate akcje
w cenie 3,60 PLN za walor potrwa do 12 wrzesnia.

ERBUD

Spotka chce by¢ aktywna na rynku prefabrykacji dla wojska. Wskazano, ze jednym z gtéwnych wyzwarn dla spétki jest mata liczba inwestycji i zwigzana z tym
walka cenowa.

Erbud zaktada, ze 2H’25 bedzie podobne pod wzgledem przychoddéw do 1H’25. — ISBnews

ONDE

Spotka prowadzi rozmowy na temat sprzedazy projektu hybrydowego - wiatrowo-fotowoltaicznego - o tacznej mocy 216 MW i ma nadzieje, ze do transakcji
dojdzie w ciggu najblizszych kilku miesiecy. — ISBnews

MENNICA POLSKA

Spotka zawarta porozumienie okreslajgce zasady zaspokojenia roszczer wzgledem Mennica Towers GGH MT sp. z 0.0. S.K.A.

Zgodnie z porozumieniem, plan obejmowat zaspokojenie wierzytelnosci z tytutu umowy kredytu budowlanego do kwoty 131,5 min EUR udzielonego Mennica
Towers GGH MT, przystugujacych spdtce i innym wierzycielom kredytowym, a takze mBankowi, oraz rozliczenia z zastawcg, czyli GGH PF Project 3 GGH
Management 3 sp. z 0.0. S.K.A. w upadtosci, jak i zaspokojenie wierzytelnosci zastawcy z tytutu obligacji.

Zaspokojenie wierzytelnosci i przejecie przez spétke kontroli nad Mennica Towers GGH MT nastgpic¢ miato przez sptate czesci zabezpieczonych wierzytelnosci
przez Mennica Towers GGH MT poprzez ich konwersje na akcje wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego. mBank przejmie akcje GGH PF
Project 3 GGH Management 3 i udzialy posiadane przez te spotke w GGH MT.

Ponadto, uiszczone na rzecz zastawcy miato byé swiadczenie pieniezne w wysokosci 135 min EUR, przy czym zaangazowanie Mennicy Polska wyniesie 279,9
min PLN.

11 wrzesnia sad w Warszawie zarejestrowat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu Mennica Towers GGH MT oraz pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru. Zgodnie z uchwata kapitat zostat podwyzszony o kwote 66,35 min zt, a akcje zostaty objete przez kredytodawcow -
w tym Mennice Polska, wktadem pienieznym w tgcznej wysokosci 355,6 min zt, wniesionym w wyniku potrgcenia wierzytelnosci.
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MERCOR

W sierpniu’25 grupa pozyskata zamdwienia o wartosci ok. 55,0 min PLN (+19% r/r). W okresie marzec-sierpieri’25 warto$¢ pozyskanych zaméwien wyniosta
344,7 min PLN (+20% r/r).

WOODPECKER

Spotka widzi pozytywne sygnaty dziatan podejmowanych w celu odbudowy przychoddw i zyskéw - takich jak optymalizacja kosztow, zwiekszenie sprzedazy
bezposredniej czy rozwaj dziatarh marketingowych - oraz ocenia, ze efekty bedg widoczne w wynikach za 3Q’25. — ISBnews

TRANS POLONIA

Spotka powzieta informacje o spetnieniu sie ostatniego warunku zawieszajgcego zawartego w umowie nabycia 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki
Nijman/Zeetank Holding z Holandii, bedacej jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Nijman/Zeetank. Byto to nieskorzystanie z prawa pierwokupu
przystugujacego Krajowemu Osrodkowi Wsparcia Rolnictwa. — ISBnews

BOOMBIT

Spotka szacuje wstepnie, ze jej wynik EBITDA w 1H’25 wynioést 8,7 min PLN. Przed rokiem EBITDA grupy wyniosta prawie 19 min PLN. Informacja opublikowana
w czwartek przed sesj3.

MOL

Wegierski koncern paliwowy MOL podpisat umowe kredytu w wielu walutach o wartosci 740 min EUR powigzanego z celami ESG. Informacja opublikowana
w czwartek przed sesj3.

VICTORIA DOM

Spotka przydzielita warunkowo 88.597 obligacji serii P2024D o tacznej wartosci nominalnej ok. 88,6 min PLN.

NESTMEDIC (NC)

Spotka podpisata trzy umowy typu Clinical Trial Agreement (CTA) dotyczace przeprowadzenia badan klinicznych urzadzenia PregnaOne System (klasa 1)
w placéwkach medycznych w Stanach Zjednoczonych. Badania kliniczne realizowane bedg z udziatem maksymalnie 50 pacjentek w catym projekcie (nie wiecej
niz 30 w jednym osrodku). Celem badan jest ocena bezpieczenstwa i skutecznosci systemu PregnaOne w warunkach domowego monitoringu dobrostanu ptodu.
Informacja opublikowana w czwartek przed sesjg. — ISBnews

SDS OPTIC, MEDDAPP (NC)

SDS Optic i MedApp zawarty umowe o wspotpracy, ktérej celem jest przeprowadzenie eksperymentu (Proof of Concept) weryfikujagcego mozliwosci
wykorzystania i integracji technologii nalezgcych do spétek.

SDS OPTIC (NC)

Spotka zawarta umowe o wspotpracy ze spdtka Accrea Medical Robotics. Celem wspotpracy jest stworzenia nowego wyrobu medycznego (Proof of Concept).
Strony potaczg technologie w celu zbadania ich kompatybilnosci i stworzenia robotycznego narzedzia do precyzyjnej biopsji tkanki potaczonej z jej
molekularnym pomiarem w organizmie (in vivo) oraz poza nim (in vitro).

HANDEL

Boty ruszyty na zakupy. Rewolucja w e-commerce przyspiesza. Internauci coraz czesciej kupuja za posrednictwem popularnych narzedzi Al, jak cho¢by ChatGPT.
Za oceanem tylko w lipcu ruch tego typu w sieci skoczyt rok do roku o 4700 proc. Dla takich firm jak Allegro, Amazon, czy Google to fundamentalna zmiana. —
Parkiet

Miliardy na znane marki, czyli ABG buduje mase przed IPO. Firma bedaca biznesowym partnerem CCC ma przed sobg wazny rok. W biezgcym uzgodnita juz
transakcje za 2,5 mld USD i moze to nie by¢ jej ostatnie stowo. Co to oznacza dla sektora, w ktérym dziata szereg firm notowanych na GPW? — Parkiet

ENERGETYKA

Spotki dystrybucyjna staty sie pertg koronie Grup Energetycznych. Ksztatt taryfy dystrybucyjnej sprzyja operatorom, ktérzy w zamian majg inwestowac coraz
wiecej w rozwdj sieci. Drugg strong medalu jest zbyt wysoka taryfa dystrybucyjna, ktérg ptacg wszyscy. — Parkiet

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny i uznanych przez aut

ne na podstawie i

nie sg podstawa zadnej rekomendacji kupn dzumieniu 30 prawa i nie pow




u BIULETYN PORANNY

2025-09-12, 08:11 CET/CEST

BANKI

Opinia TSUE ws. WIBOR-u korzystna dla bankéw. Kancelarie tracg argument. Sad moze badac klauzule umowne w kredytach opartych na stawce WIBOR, jednak

nie moze bada¢ metody ustalania tego wskaznika. Takie stanowisko rzecznika generalnego TSUE wytraca kancelariom odszkodowawczym wazny argument.
Tempo naptywu nowych pozwdéw powinno sie zmniejszy¢. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Piotr Komorowski

tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Andrzej Wodecki
Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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