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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Archicom: Podsumowanie telekonferencji po 2Q’25 [podsumowanie BDM]

= Develia: Podsumowanie telekonferencji po 2Q’25 [podsumowanie BDM]

= Lokum Deweloper: Wyniki 2Q’25 powyzej konsensusu [tabela BDM]

= Grupa Azoty: Spotka szacuje, ze w 2Q’25 miata 71 min PLN straty EBITDA

= Grupa Azoty: Grupa Azoty i Polska Grupa Gérnicza podpisaty umowy na dostawy wegla

= Synektik: Spétka ma dwie umowy na dostawe systemu robotycznego da Vinci [TOP20 BDM]

= PKO BP: Bank chce zbudowac szeroki rynek detalicznych listéw zastawnych

= Pekao: Bank zakorczyt subskrypcje zielonych euroobligacji za 500 min EUR

= Tauron: Wygrana Elektrowni Siersza w aukcji rynku mocy da czas na wdrozenie nowych technologii
= cyber_Folks: Spétka ma umowy z wybranymi inwestorami ws. objecia 1,13 min akcji

= GPW: GPW rozmawia z nowym emitentem ETF, moze zadebiutowaé nawet w 2025r.

= Shoper: Spétka przejeta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym agencji Sempire

= Apator: Apator ma zamiar zlikwidowac spétke zalezng FAP Pafal

= Spyrosoft: Spotka zakoriczyta proces due diligence amerykarniskiej spotki

= Erbud: Spdtka ma umowe za 17,83 min PLN netto na centrum diagnostyki szpitala w Lublinie

= Helio: Spdtka zaprasza do sprzedazy do 150 tys. akcji, po cenie 29 PLN/szt

= Polwax: Spdtka ma zamiar sprzeda¢ infrastrukture ZPP Czechowice

= Esotiq & Henderson: PFR domaga sie od Esotiq & Henderson zaptaty 1,75 min PLN

= Ultimate Games: Strategia do 2028 r. zaktada m.in. zwiekszenie obecnosci w duzych konsolach

KOMENTARZ PORANNY
Decyzja FOMC juz dzisiaj
Rynek od kilku dni zyje dzisiejszym posiedzeniem FOMC. Obnizka o 25 p.b. do przedziatu 4,25-4,5%
jest wyceniana niemal w catosci. Bytaby to pierwsza obnizka od 9 miesiecy. Decyzja zostanie ogtoszona
0 20:00, a pot godziny pdiniej odbedzie sie konferencja prasowa prezesa Jerome Powella. Dzisiaj
poznamy tez kwartalne projekcje ekonomiczne oraz wykres dot-plot. Rynek spodziewa sie jeszcze
dwach cie¢ w tym roku —w pazdzierniku i grudniu. Gtéwne indeksy na Wall Street wczoraj nieco tracity
po wczesniejszych rekordach. Na krajowym podwdrku wczoraj obserwowalismy spadki gtéwnych
indeksow. WIG20, przy obrotach siegajacych 1,2 mld PLN, stracit -1,6%. W gronie blue chipdw tylko
CD Projekt zakonczyt sesje powyzej punktu odniesienia (+0,04%), natomiast najwieksze spadki
odnotowaty PGE (-3,3%), Santander (-2,8%) i CCC (-2,7%). Z grona indeksdw sektorowych, na koniec
dnia na zielono $wiecity tylko leki (+0,3%) i gry (+0,1%). Najmocniej tracity media (-2,4%) i energetyka
(-2,2%). Z danych makro, przed potudniem poznamy dane na temat koniunktury konsumenckiej we
wrzesniu’25 oraz finalny odczyt inflacji bazowej ze Strefy Euro za sierpie’25. Z wynikow spétek, dzisiaj
poznamy raporty takich podmiotéw, jak Tauron, czy Celon Pharma. O poranku kontrakty terminowe
wskazujg na mieszane nastroje przed rozpoczeciem sesji.

Anna Tobiasz

WYKRES DNIA

Woczoraj najmocniej rosnacg spotkg na GPW byt Intersport. Po informacji o umowie z OTCF na objecie
15,7 min akcji serii M po cenie nie wiekszej niz 11,8 mIn PLN, czyli 0,75 PLN za akcje, walory spotki
wzrosty do 0,534 PLN (+31,85%).

Intersport Polska [12 mc, PLN]
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 105 951 -1,4 33,1 29,7
WIG20 2819,5 -1,6 34,0 29,2
WIG30 3670,2 -1,6 35,8 32,7
mWIG40 7890,0 -1,1 32,4 32,4
sSWIG80 29 860,4 -0,5 30,4 30,2
NC 276,6 -0,4 21,4 9,0
WIG BANKI 16 557 -1,9 34,1 31,7
WIG BUD 8186 -1,0 20,6 5,0
WIG CHEMIA 7953 -0,9 4,1 9,1
WIG DEW 5391 -0,4 29,9 33,5
WIG ENERGIA 4280 2,2 71,8 68,7
WIG GAMES 18239 0,5 33,7 2,0
WIG IT 9883 -1,0 74,2 83,3
WIG MEDIA 6280 -2,4 -8,5 -13,1
WIG PALIWA 9693 -0,4 85,6 55,7
WIG SPOZ 2930 0,6 8,8 24,1
WIG SUROWCE 4602 -0,9 20,4 1,0
WIG ODZIEZ 12597 -1,5 15,3 30,9
DAX 23329 -1,8 17,2 25,2
FTSE100 9196 -0,9 15,7 15,0
CAC40 7818 -1,0 9,0 8,4
BUX 99878 -0,8 25,9 37,3
S&P500 6607 0,1 13,4 18,8
DJIA 45758 -0,3 8,9 11,8
NASDAQ 22334 -0,1 16,2 27,9
BOVESPA 144 062 0,4 19,8 6,6
NIKKEI225 44 884 0,3 13,8 25,1
SHANGHAI COMP 3878 0,0 17,8 46,5
S&P/ASX 200 8815 0,3 12,7 14,1
EUR/PLN 4,2505 0,0 0,7 0,6
USD/PLN 3,5854 -0,1 15,2 7,3
CHF/PLN 4,5552 0,0 -0,1 -0,3
EUR/USD 1,1855 -0,1 14,5 6,7
UsD/IPY 146,44 0,0 7,3 -2,8

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
MocC 7,45 4,9 RNK 4,27 -4,7
LBW 11,21 3,9 SKA 79,40 -4,1
CIG 3,07 3,9 RVU 27,40 -3,5
Isw 23,96 3,6 ALL 18,20 -3,5
SEL 38,00 3,5 ASE 65,40 -3,4
GPP 67,00 2,8 PGE 10,96 -3,3
HUG 21,80 2,1 WPL 62,30 3,1
CLC 5,86 2,1 OND 9,16 3,1
BMC 31,75 2,1 MDG 38,50 -3,0
DOM 232,50 15 AGO 8,44 -3,0
DIA 208,20 1,4 MUR 37,70 -3,0
SNT 242,40 1,3 VRG 4,40 -2,9
EUR 8,19 13 CPS 13,60 -2,9
SHO 51,00 1,2 SPL 490,40 -2,8
CLN 22,20 1,1 UNT 143,00 -2,7
DAT 105,00 1,0 @cc 184,15 -2,7
EAT 15,04 0,9 XTB 73,86 -2,6
BIO 4,38 0,9 DNP 45,80 -2,6
TAR 125,50 0,8 AMB 19,30 -2,5
BOS 11,48 0,7 MBK 902,00 -2,4
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 35,3 -1,8 -6,3 6,6 10,2 -6,6 11,7 LBW mWIG40 11,21 26,5 BMC SWIG80 31,75 -19,6
ALR 104,3 -1’9 =99 17,8 6,3 23,3 63,9 PXM sWIG80 6,73 21,3 ABE mWIG40 94,10 -10,4
BDX 523,0 -1,4 -6,1 -5,9 -14,5 -8,3 39,7 MOC sWIG80 7,45 14,8 RNK sSWIG80 4,27 9,3
ccc 184,2 -2,7 12,3 -3,2 2,7 22,3 72,5 scp sSWIG80 168,00 9,9 ATC sSWIG80 8,78 -8,0
CDR 257,1 0,0 4,3 =2,6 19,5 49,2 43,4 APT sWIG80 24,40 9,2 WPL mWIG40 62,30 -7,7
DNP 45,8 -2,6 -3,0 -11,1 5,2 51,0 9,3 ZEP sWIG80 23,30 7,6 APR mWIG40 19,14 -6,4
KGH 139,4 -1,2 5,9 11,3 1,6 0,5 16,9 CMP sSWIG80 298,00 7,2 AST sWIG80 44,00 -6,4
KRU 468,0 -1,5 11,4 24,7 22,8 15,3 29,1 BCX sWIG80 98,40 7,0 SNK sWIG80 22,90 -6,1
KTY 917,0 -0,9 7,1 15,9 12,7 21,1 30,9 CRI sWIG80 330,00 6,5 MDG sWIG80 38,50 -6,1
LPP 18 100 -1,2 10,5 27,3 2,7 29,8 34,0 HUG mWIG40 21,80 6,1 XTB mWIG40 73,86 -5,7
MBK 902,0 -2,4 -9,0 17,9 13,5 42,2 53,0
OoPL 9,1 -1,0 5,6 2 7,7 8,0 24,1 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)
PCO 19,9 -0,9 -12,4 1,9 16,9 17,6 -16,2 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 176,9 1,8 -16,1 0,0 6,7 32,0 29,7 LBW mWIG40 11,21 184,7 118 mWIG40 181,00 71,5
PGE 11,0 -3,3 -4,3 11,0 41,2 52,8 18,0 TPE mWIG40 8,96 164,6 MLS sWIG80 14,00 -68,4
PKN 82,5 -0,4 5,5 12,9 31,7 56,8 22,2 CMP sSWIG80 298,00 161,4 ATC sSWIG80 8,78 -56,0
PKO 70,5 -1,8 -15,3 7,4 -3,3 35,4 51,0 PXM sWIG80 6,73 156,5 CcTX sWIG80 36,70 -52,7
pzU 60,6 2,4 6,6 3,1 8,7 54,9 40,8 NWG MWIG40 85,70 155,4 RVU SWIG80 27,40 49,4
SPL 490,4 -2,8 -10,7 4,7 5,7 15,5 41,9 BMC sSWIG80 31,75 144,2 CLC sWIG80 5,86 -48,8
ZAB 21,3 1,8 2,6 1,7 -4,4 DAT SWIG80 105,00 143,9 sV SWIG80 33,60 -47,7
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr ACP mWIG40 210,00 140,0 MocC sWIG80 7,45 -47,0
118 181,0 1,1 1,3 23,9  -142 74,5  -29,0 aG SWIG80 3,07 99,2 MAB SWIG80 9,05 -46,8
ABE 94,1 -1,4 -2,0 -0,1 7,7 10,1 39,3 ELT sWIG80 49,65 85,0 WTN sWIG80 17,00 -36,7
ACP 210,0 -1,5 13,8 18,8 47,2 140,0 46,8
APR 19,1 -0,4 -4,3 0,2 4,8 -13,3 17,8 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASB 27,2 -1,7 -4,1 24,2 16,5 47,8 31,7 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 65,4 -3,4 -7,6 -6,2 28,6 40,4 20,2 SNT mWIG40 242,40 114,9 MLS sWIG80 14,00 -39,1
ATT 18,7 -1,0 0,7 171 17,8 7,3 19,3 RBW mWIGA0 138,80 113,8 cTX SWIG80 36,70 -36,7
BFT 3230 -0,8 -5,3 6,6 7,8 30,8 79,1 ELT sSWIG80 49,65 110,1 11B mWIG40 181,00 -29,0
BHW 104,6 -1,9 -5,6 -0,0 1,1 23,7 32,2 CMP sSWIG80 298,00 88,5 SLv sSWIG80 33,60 -25,9
BNPPPL 107,0 0,0 -4,5 7,2 6,5 16,1 36,5 NWG mWIG40 85,70 82,2 MAB sWIG80 9,05 -25,5
CAR 543,0 0,4 6,2 2,7 0,8 8,7 14,8 BFT mWIG40  3230,00 79,1 ATC SWIG80 8,78 21,6
CBF 185,0 -1,4 9,5 14,9 29,1 49,8 70,0 MDG sSWIG80 38,50 78,5 BMC sWIG80 31,75 -21,4
CLN 22,2 1,1 2,2 -0,9 -16,9 -25,8 16,5 VOX mWIG40 169,80 74,3 MocC sWIG80 7,45 -19,9
cPs 13,6 2,9 6,7 -15,5 9,2 1,3 81 LBW mWIG40 11,21 74,1 ATT MmWIG40 18,72 19,3
DOM 232,5 1,5 -2,7 -1,6 18,6 43,8 46,4 ccc WIG20 184,15 72,5 TXT mWIG40 53,60 -17,7
DVL 8,1 -0,5 -1,2 13,1 50,2 60,0 68,3
EAT 15,0 0,9 0,9 -3,8 -14,2 33,3 7,7
ENA 17,3 -1,4 -6,3 3,2 21,3 64,0 32,8
EUR 8,2 1,3 3,0 2,2 -9,6 -15,8 -9,6
GPP 67,0 2,8 0,0 12,2 28,5 28,5 19,2 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
GPW 55,7 -1,3 -2,2 17,4 33,4 34,0 25,6 Ropa Brent [USD/bbl] 68,38 -0,1 1,3 3,8 -10,6 7,2
HUG 21,8 2,1 11,0 19,3 16,5 16,5 -1,7 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,11 0,4 2,8 6,8 -19,1 34,0
ING 306,0 -1,0 -9,9 3,6 2,2 27,6 37,0 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh] 32853 0,5 -1,8 4,2 -14,7 50
ISW 24,0 3,6 4,4 11,8 -12,8 5,4 -13,2 CO2 [EUR/t] 77,11 1,0 0,8 9,7 8,9 23,0
LBW 11,2 3,9 32,7 18,4 28,9 184,7 74,1 Wegiel ARA [USD/t] 93,35 0,5 -0,9 -6,1 -10,0 -17,1
MBR 289,0 0,5 0,7 12,2 5,5 1,1 2,2 Mied? LME [USD/t] 10 067 0,6 2,4 4,0 2,7 8,7
MIL 14,8 2,1 5,7 8,5 14,1 65,4 56,3 Aluminium LME [USD/t] 2733 1,0 4,1 4,8 8,6 8,5
MRB 13,7 -1,5 -8,3 4,1 -3,2 18,1 63,0 Cynk LME [USD/t] 3033 0,9 5,6 8,7 15,2 4,2
NEU 710,0 -0,8 7,7 53 -10,2 -1278 83 Otéw LME [USD/t] 1960 0,3 1,6 1,1 -0,9 2,2
NWG 85,7 0,9 7,9 18,4 38,5 1554 82,2 Stal HRC [USD/t] 811,00 0,1 0,7 2,5 61 15,9
PEP 58,2 0,3 -1,4 -12,9 -13,1 -14,7 -14,9 Ruda zelaza [USD/t] 105,65 -0,1 -0,7 3,7 11,9 14,6
RBW 138,8 2,0 3,1 11,2 13,0 55,9 113,8 Wegiel koksujacy [USD/t] 196,50 3,7 3,4 0,8 13,6 4,0
SNT 242,4 1,3 12,2 13,8 14,9 53,7 114,9 Zoto [USD/oz] 3681 0,2 1,1 10,5 8,6 43,3
TEN 83,4 -1,1 5,6 -0,9 28,6 3,7 -0,7 Srebro [USD/oz] 42,01 -1,3 2,0 10,5 13,2 36,8
TPE 9,0 2,2 8,7 20,8 86,6 164,6 57,3 Platyna [USD/oz] 1399 -0,1 0,4 5,2 10,7 41,9
TXT 53,6 0,2 -4,2 3,0 1,5 22,9 17,7 Pallad [USD/oz] 1180 2,0 4,9 56 13,8 8,8
VOX 169,8 -0,1 -3,5 51 25,8 62,8 74,3 Bitcoin USD 116 392 -0,4 0,1 -1,1 11,5 93,5
VRC 124,0 -1,6 2,1 5,8 14,6 13,6 60,4 Pszenica [USd/bu] 532,75 -0,2 7,6 5,2 -3,0 7,5
WPL 62,3 3,1 158  -19,3  -12,9  -33,0 -10,4 Kukurydza [USd/bu] 428,50 0,2 7,9 11,7 0,7 3,9
XTB 73,9 -2,6 3,3 0,1 17,8 27,0 65,2 Cukier ICE [USD/Ib] 16,56 -1,0 0,4 -3,3 -5,4 -10,3
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ARCHICOM
Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’25

Rynek

-deweloperzy bedg ogranicza¢ nowa podaz

-ustawa o jawnosci cen - klienci bedg lepiej przygotowani do spotkarn w biurach sprzedazy

-stabilne ceny, mozliwe ,mikro” wzrosty

Sprzedaz

-spétka podtrzymuje cel sprzedazy ok 3,0 tys lokali w 2025 roku, wydaje sie on ambitny, ale nie niemozliwy (spdtka zwraca uwage na wysoki poziom umédw

rezerwacyjnych)

-motorem wzrostu jest segment popularny

-kwartat do kwartatu sprzedaz rosnie

-klienci kredytowi to obecnie 60%

-wzrost aktywnosci klientéw od V’'25

-spétka widzi wysoki poziom rezerwacji na nowych projektach

-spotka ma mocng oferte w przedsprzedazy we Wroctawiu (spétka czeka na PnB)

Przekazania

-potencjat to ok 2,4 tys lokali w 2025 (1,5 tys Archicom + 0,9 tys Echo)

-cel w 3Q’25: 740, w 4Q’25: 1260

-spoétka uzyskata juz w 3Q’25 PnU na 1092 lokale

-w 2026 roku spétka podtrzymuje cel przekazan na poziomie ok 3 tys lokali

Marza

-spadek marzy r/r w 1H’25 byt efektem mixu przekazan (wiecej segmentu popularnego w 1H’25)

-dtugoterminowy cel marzy brutto 30-40% (w 2025 roku posrodku tego przedziatu)

Oferta

-2937 mieszkan w ofercie na koniec 2Q’25

-oferta nie uwzglednia nowych projektéw w przedsprzedazy (Wroctaw, Warszawa — 839 lokali)

-spétka w 2H’25 chce wprowadzi¢ dwa projekty z formuty lex deweloper (Warszawa Kabaty oraz Wroctaw West4)

Bank ziemi

-8,6 tys lokali bank ziemi kupiony, 4,0 tys lokali zabezpieczonych

-na koniec 2Q’25 spotka negocjowata zakupy gruntéw na 236 min PLN

-160 min PLN wydano na grunty w 1H’25, w catym roku spétka chce wydaé 500 min PLN

-sprzedaz gruntu przy ulicy Chtodnej — atrakcyjna cena, ograniczenie ekspozycji na segment premium, gdzie spdtka ma obecnie wysoka ekspozycje w centrum

Warszawy

Koszty

-ceny stabilne, mozliwos¢ punktowych negocjacji atrakcyjnych stawek

Dtug netto

-celem jest utrzymania wskaznika zadtuzenia na poziomie max 0,5x

City2

-sprzedaz obiektu pozwala spotce skupié sie na rynku mieszkaniowym

-uwolnienie ok 70 min PLN (po sptacie kredytu i kosztach)

Rozliczenia z Echo

-fee rozpoznawane jest na biezgce wraz z realizacjg sprzedazy i przekazan

Prefabrykacja

-w tym roku spétka oddaje pierwszy budynek w petnej technologii prefabrykowanej (Zenit t6dz)
Krzysztof Pado

DEVELIA
Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’25

2Q’25

-przekazywane byty wysokomarzowe inwestycje (m.in. Aleje Praskie w Warszawie)
Rynek mieszkaniowy

-spétka spodziewa sie spadku nowej podazy, oferta juz nie bedzie rosngé
-sprzedaz powinna by¢ wspierana przez nizsze stopy procentowe

-mieszkania gotowe na rynku to ok 13% oferty (w Develii to 3%)

Ceny

-w 2026 spotka spodziewa sie powrotu do wzrostu cen (inflacja+)
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Sprzedaz
-spétka podtrzymuje cel sprzedazy w 2025 roku na poziomie 3,1-3,3 tys lokali, po sierpniu spétka jest kilka procent powyzej budzetu
Przekazania
-4Q’25 bedzie kumulacja przekazan
-spoétka chce przekaza¢ w catym 2025 roku 2,9-3,1 tys lokali
-w 2026 roku spétka zakoriczy budowe blisko 3,7 tys lokali + 0,5 tys lokali ukoriczone zostanie w BIP
Oferta
-w 2025 spotka chce wprowadzi¢ do ofert 3,1-3,3 tys lokali (cel moze by¢ przekroczony, biorgc pod uwage grunty BIP)
-dotychczas wprowadzono ok 2,0 tys lokali
Grunty
-biorgc pod uwage przejecie BIP spotka zabezpieczyta w 2025 roku grunty juz na poziomie z 2024 roku
-zarzad pracuje nad kolejnymi transakcjami zakupu gruntéw w 2025 roku
-sprzedaz gruntu przy Al. Krakowskiej — sprzedaz gruntu pod jeden z etapéw, zysk ok 11,8 min brutto (20% marzy)
Rentownosé/wynik
-w 2025 roku celem jest marza brutto ze sprzedazy 30%+ (z matym haczykiem)
-w 2026 roku na projektach DVL ok 30% marzy, nie ma jeszcze przygotowanej alokacji ceny nabycia dla transakcji BIP (w przypadku Nexity raportowana marza
wynosita mate kilkanascie %) — srednia marza moze by¢ <30%
Malin
-na przetomie 2026/27 mozliwa budowa pierwszego magazynu
Koszty
-spora walka konkurencyjna wsréd firm wykonawczych (nizsza ilos¢ nowych zlecen)
-koszt obecnie ok 6 tys PLN (bez infrastruktury), zblizony poziom do 2024 roku
-koszt budowy schrondw - niskie kilkaset PLN/PUM
Krzysztof Pado

LOKUM DEWELOPER
Spotka opublikowata wyniki za 2Q’25.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q’25 kons. roéznica r/r k/k  YTD 2025 r/r

Przychody 21,6 19,9 8,5% -51,7% - 46,6 -65,2%
EBITDA 1,3 -0,4 o -87,7% - 2,6 -93,2%
EBIT 0,4 -1,2 - -95,7% - 1,3 -96,4%
zysk netto j.d. 1,2 -2,8 - -84,8% - 0,8 -97,2%

Zrédlo: BDM, PAP

GRUPA AZOTY
Grupa szacuje, ze w 2Q’25 miata 71 min zt straty EBITDA, z kolei szacowane przychody grupy w tym okresie wyniosty 3,32 mld PLN. Konsensus PAP Biznes
wskazywat na 45,5 min PLN straty EBITDA oraz 3,41 mld PLN przychoddw.

Grupa Azoty oraz wybrane pozostate spétki z Grupy Kapitatowej Grupy Azoty podpisaty porozumienia z 13 instytucjami finansujgcymi, na mocy ktérych zgodzity
sie one na odstgpienie od stosowania wybranych warunkéw umow o finansowanie Grupy Azoty. Efektem zawartych porozumien jest zgoda na odstgpienie od
stosowania wskaznika dtug netto/EBITDA obliczanego na dzier 30 czerwca 2025 roku.

GRUPA AZOTY / PGG

Grupa Azoty oraz spotki zalezne: Grupa Azoty Putawy, Grupa Azoty Kedzierzyn oraz Grupa Azoty Police podpisaty z Polska Grupg Gérniczg dwustronne umowy
sprzedazy wegla energetycznego. Umowy zawarte zostaty na czas okreslony z mocg obowigzujgca od dnia 1 pazdziernika 2025 r. do dnia 30 czerwca 2028 r.
kazda. Szacunkowa taczna wartos¢ umow dla catego okresu obowigzywania w skali Grupy Kapitatowej Grupa Azoty wynosi okoto 350 min zt PLN.

SYNEKTIK [TOP20 BDM]

Spotka zalezna Synektik - Synektik Czech Republic - zawarta umowe z firmg Krajska zdravotni na sprzedaz, dostawy, instalacje i uruchomienie jednoportowego
systemu robotycznego do chirurgii matoinwazyjnej (da Vinci SP) dla Szpitala Masaryka w Usti nad Labem. Umowa dotyczy réwniez dodatkowej konsoli
chirurgicznej w opcji, z przeszkoleniem personelu oraz opieka serwisowg w ramach gwarancji, a takze pogwarancyjnej opieki serwisowej na czas nieokreslony
oraz biezacych dostaw materiatéw zuzywalnych zgodnie z zapotrzebowaniem Szpitala na czas nieokreslony. Wartos$¢ netto zamoéwienia wynosi minimum
3,43 min EUR.

Spotka zawarta umowe z Uniwersyteckim Centrum Klinicznym w Gdansku na dzierzawe systemu da Vinci wraz z wyposazeniem, dostawg, montazem, instalacjg
i uruchomieniem systemu dla Szpitala, a takze biezacych dostaw materiatéw zuzywalnych, przeszkolenia personelu oraz opieki serwisowej w ramach
24-miesiecznej dzierzawy. taczna maksymalna warto$¢ zamdwienia wynosi 10,5 min PLN.

PKO BP
PKO BP zakoniczyt proces budowania ksiegi popytu dla 10-letnich podporzadkowanych obligacji kapitatowych o tacznej wartosci nominalnej 2 mid PLN. Liczba
papierow wartosciowych objetych procesem budowania ksiegi popytu wyniosta 4 tys. sztuk.
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PKO BP

PKO Bank Hipoteczny, ktdry zaoferuje klientom detalicznym hipoteczne listy zastawne o tacznej wartosci 1 mld PLN, chce, by listy zastawne staty sie tak
powszechne jak depozyty czy obligacje, poinformowali przedstawiciele banku. Grupa PKO Banku Polskiego chce zbudowac szeroki rynek detalicznych listéw
zastawnych i planuje kolejne emisje.

PEKAO
Bank Pekao zakonczyt subskrypcje zielonych euroobligacji senioralnych serii 4 o tacznej wartosci nominalnej 500 min EUR z terminem wykupu 23 wrzesnia
2032. Euroobligacje zostang wyemitowane przez Bank Pekao w ramach programu emisji srednioterminowych euroobligacji EMTN.

TAURON

Udziat Elektrowni Siersza w rynku mocy i uzyskanie kontraktu wydtuza okres eksploatacji istniejgcych jednostek zaktadu, a takze daje czas na przygotowanie
nowoczesnych rozwigzan takich jak: magazyny energii, farmy PV, jednostka szczytowa gazowa, poinformowat prezes Taurona Grzegorz Lot. To takze sygnat, ze
Siersza pozostaje aktywnym uczestnikiem transformacji energetycznej, wpisujac sie w krajowa polityke zapewnienia rezerw mocy, podkreslit.

CYBER_FOLKS
cyber_Folks zawart z wybranymi inwestorami umowy objecia 1,13 min akcji zwyktych na okaziciela serii E. Cena emisyjna za jedng akcje wynosita 180 PLN,
a taczna wartos¢ emisyjna akcji serii E wyniosta ok. 204,19 min PLN.

GPW
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) rozmawia z nowym emitentem ETF, ktéry chce wprowadzi¢ swdj pierwszy instrument tego typu nawet
do korica biezgcego roku — ISBnews

SHOPER / SEMPIRE

Shoper zawart umowe przyrzeczong sprzedazy udziatédw, na mocy ktérej nabyt pozostate 1.446 udziatéw w spotce Sempire Europe, stanowigce 40% kapitatu
zaktadowego Sempire i uprawniajg do 40% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki. W wyniku transakceji Shoper stat sie jedynym wspdlnikiem Sempire,
posiadajacym 100% udziatéw w jej kapitale zaktadowym.

APATOR

Zarzad Apatora podjat decyzje o zamiarze likwidacji spotki FAP Pafal i w zwigzku z tym rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu uchylenie uchwaty o potaczeniu
Apatora z Fap Pafal. Jak podano, decyzja ta zostata podjeta w zwigzku z obecna sytuacja biznesowg spétki FAP Pafal, w tym utratg zrodta przychoddéw
powodujaca brak perspektyw rynkowych umozliwiajacych dalszy rozwdj i pokrycie kosztéw jej dziatalnosci.

BEST
W 1H’25 spétka miata 245,1 min PLN przychoddw vs 181,3 min PLN 1H'24 (+35,1% r/r); 24,3 min PLN zysku EBIT vs 33,1 mIn PLN 1H’24 (-26,7% r/r) oraz 24 min
PLN zysku netto vs 33 min PLN 1H'24 (-27% r/r).

SPYROSOFT

Zarzad Spyrosoft informuje o pomysinym zakoriczeniu procesu badania due diligence spdtki z rynku amerykanskiego, zajmujacej sie projektowaniem
i wdrazaniem rozwigzan cyfrowych. Jak podano, amerykarnska spétka zajmuje sie projektowaniem i wdrazaniem rozwigzan cyfrowych, obejmujacych tworzenie
strategii marki, doswiadczen uzytkownika oraz rozwojem aplikacji internetowych i mobilnych, a takze doradztwem strategicznym.

BUMECH
W 1H’25 spotka miata 198,7 min PLN przychoddw vs 284,6 min PLN 1H’24 (-30,2% r/r); 24,7 min PLN zysku EBIT vs 65, 4 mIn PLN straty 1H'24 (-137,7% r/r) oraz
6,5 min PLN zysku netto vs -55,8 mln PLN straty 1H'24 (-111,7% r/r).

ERBUD

Erbud International, spétka zalezna Erbudu, podpisata umowe o wartosci 17,83 min PLN netto na utworzenie Centrum Diagnostyki i Leczenia Choréb
Nowotworowych Skéry w ramach zadania "Poprawa jakosci i dostepnosci udzielania Swiadczern onkologicznych poprzez modernizacje i doposazenie
infrastruktury Uniwersyteckiego Szpitala Klinicznego Nr 1 w Lublinie". Terminy realizacji mija 31 maja 2026 r.

LOKUM DEWELOPER
W 1H’25 spotka miata 34,2 min PLN przychoddw vs 133,9 min PLN 1H’24 (-74,5% r/r); 45,1 mln PLN zysku EBIT vs 37,4 min PLN 1H’24 (+20,6% r/r) oraz 34,3
mlin PLN zysku netto vs 30,9 min PLN 1H’24 (+11% r/r).

Gl GROUP POLAND

Komisja Nadzoru Finansowego wydata postanowienie o podjeciu zawieszonego postepowania delistingowego spétki Gi Group Poland. Postepowanie zostato
podjete przez KNF na wniosek sp6tki. W lutym 2022 roku Gi Group Poland ztozyta wniosek do KNF o wycofanie akcji spotki z obrotu na GPW. W kwietniu 2022
roku KNF wstrzymat postepowanie w sprawie udzielenia zezwolenia.

ATENDE
W 1H’25 spétka miata 63,6 min PLN przychoddw vs 64,8 min PLN 1H’24 (-1,9% r/r); 2,1 mIn PLN zysku EBIT vs 1,3 min PLN 1H’24 (+61,5% r/r) oraz 0,8 min PLN
zysku netto vs 0,5 min PLN straty 1H'24 (+60% r/r).

HELIO
Helio zaprasza do sprzedazy nie wiecej niz 150 tys. akcji spétki, stanowigcych ok. 3% kapitatu zaktadowego, po cenie 29 PLN za akcje
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BOWIM
Wg wstepnych danych spétka miata 1,62 min PLN skonsolidowanej straty netto w 1H’25, podata spétka — ISBnews

POLWAX
Polwax podjat decyzje o zamiarze sprzedazy infrastruktury Zaktadu Produkcji Preparatéw Przemystowych zlokalizowanego w zaktadzie produkcyjnym spétki
znajdujacym sie w Czechowicach-Dziedzicach, wraz z nieruchomosciami na ktérych znajduje sie cata ww. infrastruktura

ESOTIQ & HENDERSON / PFR

Polski Fundusz Rozwoju zwrdcit sie do Esotiq & Henderson o zaptate 1,75 min PLN stanowigcej 50% subwencji finansowej udzielonej spétce w programie
rzadowym "Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Matych i Srednich Firm". W kwietniu 2024 r. PFR zdecydowat o koniecznosci zwrotu 100%
udzielonej spdtce subwencji finansowe;j.

ULTIMATE GAMES

Ultimate Games przyjeto nowg strategie rozwoju na lata 2026-2028, ktéra zastgpi dotychczasowa na lata 2024-2028. W nowej strategii zaktada m.in.
koncentracje na projektach o najwyzszym potencjale rynkowym i zwiekszenie obecnosci na rynku duzych konsol - PlayStation oraz Xbox. Nowy dokument
przewiduje tez istotne ograniczenie naktaddw finansowych na rozwéj poszczegdlnych produkcji.

VRG
Wyniki VRG staty na biznesie jubilerskim i bedg stac - takze dzieki przejeciu Lilou. Restrukturyzacja wspiera wyniki, a kurs w ostatnim roku wyprzedzit notowania
tuzéw branzy. — Puls Biznesu

ARCTIC PAPER
Arctic Paper pod wptywem niekorzystnego otoczenia. Kumulacja niekorzystnych czynnikdéw bije w wyniki papierniczo-celulozowej grupy, co negatywnie
przektada sie na jej gietdowa wycene. — Parkiet

SCANWAY (NC)
Scanway pracuje nad aktualizacjg strategii na najblizsze lata. Spétka ztozyta do KNF wniosek o zatwierdzenie dokumentu sporzadzonego w zwigzku
z planowanym przejsciem na rynek gtéwny GPW. — Parkiet

INFLACJA
Inflacja bazowa po wytaczeniu cen zywnosci i energii wyniosta 3,2% w sierpniu 2025 r. w ujeciu rocznym wobec 3,3% r/r w lipcu br., podat Narodowy Bank
Polski (NBP). Konsensus rynkowy dla inflacji bazowe]j w sierpniu wynosit 3,1% r/r - ISBnews

HANDEL

Srednia cena koszyka zakupowego w sierpniu spadta o 1,98 PLN m/m, czyli 0 0,62% i wyniosta 317,60 PLN - podata agencja badawcza ASM SFA. Spadek cen
odnotowano w dziewieciu sieciach, a w pozostatych czterech ceny badanych produktéw byty wyzsze niz w lipcu. Najwiekszy spadek $redniej ceny koszyka
zakupowego miat miejsce w sieci E.Leclerc (4,35%), natomiast najwiekszy wzrost w sklepach POLOmarket (5,14%).

Do 2030 r. polski rynek handlu internetowego ma rosng¢ sredniorocznie niemal o 5%. To daje nie tylko czwarte miejsce w UE, ale takze czternaste na Swiecie.
— Rzeczpospolita

CPK

Centralny Port Komunikacyjny (CPK) podpisat z konsorcjum Lazard Freres SAS - Pekao Investment Banking umowe na doradztwo ws. finansowania dtuznego.
Konsorcjum bedzie wsparciem dla spétki m.in. w strukturyzacji finansowania, negocjacjach z instytucjami finansowymi i zawarciu umowy finansowania
dtuznego w wysokosci niezbednej do realizacji budowy portu lotniczego. Warto$¢ umowy to ponad 45 min PLN brutto.

KOSMOS

Sktadka Polski do Europejskiej Agencji Kosmicznej bedzie sukcesywnie rosta, a rzad chce, by srodki z agencji byty wydawane na projekty w kraju — poinformowat
podczas konferencji minister finanséw i gospodarki Andrzej Domariski. Sktadka Polski do Europejskiej Agencji Kosmicznej w 2025 roku wyniesie 193,4 min EUR.
Z tej kwoty 33,7 min EUR to czes¢ obowigzkowa, a 157 min EUR to sktadka opcjonalna.

RYNEK PRACY

Barometr Ofert Pracy w sierpniu spadt do 254,9 pkt. z 258,5 pkt., czyli poziomu najnizszego od poczatku roku - podato Biuro Inwestycji i Cykli Ekonomicznych
oraz Katedra Makroekonomii Wyzszej Szkoty Informatyki i Zarzgdzania w Rzeszowie. Z raportu wynika, ze o kolejny miesigc wydtuzyta sie spadkowa korekta
w zawodach wymagajacych pracy fizycznej, cho¢ wakatéw dla tego typu pracownikdw nadal utrzymuje sie duzo.

W naborze do pilotazu skréconego czasu pracy z zachowaniem wynagrodzenia wnioski zgtosity 1994 podmioty - poinformowata minister rodziny, pracy i polityki
spotecznej Agnieszka Dziemianowicz-Bgk. Wytonionych bedzie z tego kilkudziesieciu pracodawcéw, ktérzy od przysztego roku beda testowac u siebie skrécony
czas pracy.

RYNEK MIESZKANIOWY

Zasoby mieszkaniowe w Polsce obejmowaty 15,97 min mieszkan (wzrost 0 1,2% r/r), w ktérych znajdowato sie 61,2 min izb (wzrost 0 1,1% r/r) na koniec grudnia
2024 r., podat Gtéwny Urzad Statystyczny (GUS). Srednia wielko$¢ mieszkania wynosita 75,6 m2 i wzrosta 0 0,1 m2 w poréwnaniu z 2023 rokiem. Wzrost liczby
mieszkan byt wyzszy w miastach niz na terenach wiejskich — ISBnews
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Mimo spadajacych drondw i trwajacej od ponad trzech lat wojny tuz za granicg rynek mieszkaniowy w miastach na wschodzie Polski dobrze prosperuje.
| odzywa nawet w atakowanej Ukrainie. — Rzeczpospolita

ENERGETYKA

Widzimy potencjat obnizenia taryf na prad. Nie jestesmy jednak w stanie jednoznacznie stwierdzi¢, czy ceny samej energii spadng do "mrozonego" poziomu
obowigzujacego do korca roku - méwi Renata Mroczek, nowa prezes Urzedu Regulacji Energetyki. — Parkiet

Offshore czeka na wazne rozstrzygniecia. Branzy zalezy na szybkim procedowaniu ustawy offshore'owej, ktéra ma umozliwi¢ sukces grudniowej aukcji wsparcia.
Projekt zawiera tez zapisy o obszarach przyspieszonego rozwoju zrédet odnawialnych. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Piotr Komorowski

tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Andrzej Wodecki
Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

zostato oprac
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna

Opracowanie ma charakter informacyjny rte w nim komentarze torow. Oprac

wanie i zawarte w nim komentarze
i opracowania wymaga zgody BDM

wane na podstawie informacji uznanych przez autorow zz

viarygodne . Zaw:

3 subiektywnymi pogla
¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cato

ami g

éci lub c:

# sprzedazy w rozumieniu obow

Jjgcego prawa i nie powinny


mailto:maciej.bak@bdm.pl
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

