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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Kurs D YD 12w
= P.A. Nova: Podsumowanie konferencji wynikowej za 1H’25 [podsumowanie BDM] wIG 107 937 0,8 35,6 31,6
= Orlen: Spotka otrzyma od BGK 1,2 mld PLN bezzwrotnego finansowania z KPO WIG20 28687 11 37,2 31,4
= Energa: Spotka odebrata i uzyskata pozwolenie na uzytkowanie farmy wiatrowej Szybowice WIG30 3722,9 0,9 38,6 34,1
= PKP Cargo: Spotka planuje wynajaé 400 sztuk specjalistycznych wagondéw mWIG40 79018 01 328 33,7
* Huuuge: Spétka szacuje sprzedaz w 3Q’25 na 55,8 min USD SWIGS0 303205 01 324 323

= Ten Square Games: We wtorek zadebiutowata gra pt. "Real Combat Simulator"

= XTPL: Spotka sprzedata urzadzenie Delta Printing System uniwersytetowi w Hiszpanii :‘Vch ANK] :::O f:: ijj :;
= Tarczynski: Grupa uruchomit w Szwecji spotke do sprzedazy i dystrybucji produktéw WIG BUD 8212 e o o
= Decora: Spétka zakoriczyta przyjmowanie ofert w ramach skupu akcji wtasnych
= Wielton: W 1-3Q'25 spdtka zarejestrowata 2 255 przyczep i naczep (+33,0% r/r) WIG CHEMIA 79%7 03 e o
= Lokum: Spotka w 3Q'25 sprzedata 20 lokali wobec 7 przed rokiem Wie DEW >4 o2 32 279
= Victoria Dom: W 3Q’'25 spétka sprzedata 318 mieszkar (+42% r/r) WIG ENERGIA 4168 W £Z3 &
= Cavatina: W 1-3Q’25 grupa sprzedata 620 mieszkan IS e LoNS0 L R22 222
= Smyk (IPO): Smyk ogtasza zamiar IPO, z emisji nowych akcji chce pozyska¢ ok. 150 min PLN UCiell AOCEE ) = 228
WIG MEDIA 6080 0,7 11,4 -101
WIG PALIWA 10237 19 9,0 66,1
WIG SPOZ 2895 01 7,5 25,6
WIG SUROWCE 5769 2,4 50,9 83
WIG ODZIEZ 12 082 09 10,6 12,6
DAX 24386 0,0 22,5 27,6
FTSE100 9484 0,0 19,4 18,2
CAC40 7975 01 11,5 8,9
KOMENTARZ PORANNY BUX 101 346 14 27,8 36,9
Banki wracaja do gry, KGHM btyszczy, a Orlen nie zwalnia — GPW liderem wzrostéw S&P500 6715 0,4 15,3 19,4
Wtorkowa sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie zakoriczyta sie wyraznym DJIA 46 603 0,2 11,0 13,0
wzrostem indeksu WIG20 o 1,08%, co uplasowato go wsrdd lideréw europejskich parkietéw. Obroty NASDAQ P 07 186 280
narynku gtéwnym wyniosty 1,73 mld PLN, z czego az 1,45 mld PLN przypadato na sp6tki wchodzgce w BOVESPA 101356 e s 1
sktad W1G20. Najwiekszy popyt inwestoréw koncentrowat sie na spdtkach z sektora bankowego oraz ’ ’ ’
surowcowego. PZU zyskato 3,04%, Pekao 2,46%, mBank 1,98%, a KGHM 2,42%. Orlen, bedacy LiKREI22% 27 oW 22 282
najciezszym komponentem indeksu, réwniez zanotowat wzrost, koficzac dzier z wynikiem +1,89%. SHANGHAI COMP 3883 05 18,5 194
Wsrdd spotek spoza WIG20 warto odnotowac silne odbicie JSW — kurs wzrést o 3,44% po zapowiedz S&P/ASX 200 8948 03 13,8 13,9
rzadowego wsparcia. Mniejsze indeksy nie sprostaty pozytywnemu trendowiz WIG20 — mWIG40 spadt EUR/PLN 4,2548 0,0 0,6 12
0 0,09%, asWIG80 0 0,11%. W Europie panowaty mieszane nastroje — zaréwno niemiecki DAX, jak i USD/PLN 36632 04 128 7.0
francuski CAC40 oscylowaty wokdt pozioméw neutralnych. Tymczasem za oceanem Wall Street CHE/PLN a5721 0o s 0o
rozpoczeta tydzien od lekkiej korekty: Nasdaq i S&P 500 cofnety sie po wczesniejszych rekordach, ’ ' ' '
EUR/USD 1,1615 0,4 12,2 5.8

gtéwnie w wyniku realizagji zyskdw w sektorze technologicznym. Rynki reagowaty na stabe dane
ptynace z niemieckiego przemystu, umacniajgcegosie dolara. W $rode inwestorzy wyczekujg decyzji USD/IPY 152,33 03 32 7/

RPP ws. stop procentowych (prognoza: 4,75%) oraz danych o produkcji przemystowejw Niemczech.
Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80

Piotr Barcz (liderzy spadkdéw i wzrostéw na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA MAB 8,84 4,0 BMC 36,50 4,2
Indeks Bloomberg Magnificent 7 w ujeciu YTD wskazuje na total return bliski 19,1%. Wszystkie STP 269,00 35 ACP 2420 35
podmioty z tego indeksu w ujeciu YTD notuja dodatnie stopy zwrotu. Liderem jest NVIDIA ISW 24,33 34 DAD 63,80 30
oraz Alphabet (total return odpowiednio 38% i 30% YTD). MLS 15,48 31 KTy 887,00 3,0
Podmioty z ,,Bloomberg Magnificent 7” [total return YTD oraz 12 mc] PZU 56,20 3,0 ARH 47,10 2,5
PXM 7,20 3,0 TOA 10,26 25
0 77 Msz 6,79 2,9 MCR 24,90 2,4
80 SGN 109,00 2,8 EUR 8,10 22
70 PEO 183,55 2,5 R 428,00 2,1
60 50 KGH 178,00 2,4 GPP 60,00 2,0
50 PCO 26,92 2,0 BOS 11,32 1,9
39 33
40 - MBK 929,00 2,0 CRI 38650 19
27 g
30 25 )1 5 22 SKA 83,00 2,0 FRO 31,10 1,9
LPP 17 830 19 DAT 98,50 1,9
20 14
7 BFT 3215 19 SNK 21,50 18
10 3 1
[ PKN 87,23 19 ccc 16255 -7
0 -_— —
VOX 173,00 18 RBW 1730 47
APPLE MICROSOFT ~ AMAZON ALPHABET META NVIDIA TESLA
1AT 58,00 18 ZEP 21,10 1,6
= 12VC mYTD cmP 61,00 17 BRS 6,30 1,6
ALR 104,00 17 RNK 4,18 1,5

Zrédto: Bloomberg
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 33,6 0,5 3,7 2,6 15,4 1,5 18,7 BMC SWIGS0 36,50 38,5 ZEP SWIGS0 21,10 11,9
ALR 104,0 1,7 -0,1 51 14,4 29,6 71,3 COG sWIG80 8,00 20,1 ccc WIG20 162,55 -10,5
BDX 522,0 1,4 e 4,4 2,5 7,0 36,3 ACP mWIGA0 234,20 16,9 APT SWIGS0 22,35 9,7
ccc 162,6 -1,7 -4,9 -18,4 -21,2 9,0 62,5 OPN sWIG80 102,00 13,3 GPP mWIG40 60,00 9,1
CDR 274,5 0,4 9,7 0,2 34,1 63,3 33,9 KGH WIG20 178,00 11,3 ZAB WIG20 21,57 -8,0
DNP 43,2 0,5 -8,8 -17,6 -1,7 20,1 12,7 SGN sWIG80 109,00 11,2 ERB sWIG80 29,65 -7,3
KGH 178,0 2,4 34,3 35,5 64,9 10,1 25,8 STP sWIG80 269,00 9,3 TPE mWIG40 8,52 -6,3
KRU 441,0 -0,5 3,1 15,5 28,8 1,9 26,6 LBW mWIG40 11,14 8,8 MDG sWIG80 37,35 -5,8
KTY 887,0 -3,0 =3)2 4,5 26,1 12,1 29,4 GEA sWIG80 3,30 8,6 ARH sWIG80 47,10 -5,8
LPP 17 830 1,9 2,5 23,3 20,1 16,8 33,2 TEN mWIG40 91,50 7,1 scp sWIG80 159,40 -5,7
MBK 929,0 2,0 5,9 18,5 31,8 60,3 68,0

OoPL 8,8 -1,3 -4,0 -4,8 2 11,0 24,2 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

PCO 26,9 2,0 30,5 26,7 87,9 35,7 2,5 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 183,6 2,5 1,9 -2,6 35,6 43,8 54,9 DAD sWIG80 63,80 196,7 MLS sWIG80 15,48 -60,2
PGE 10,6 0,6 -4,4 7,7 42,5 53,7 20,1 PXM sWIG80 7,20 196,3 ATC sWIG80 8,45 -57,5
PKN 87,2 1,9 7,6 11,2 46,7 67,7 26,7 BMC sWIG80 36,50 196,3 CTX sWIG80 38,80 -46,8
PKO 73,6 0,4 3,2 2,4 21,4 45,6 56,4 LBW mWIG40 11,14 185,3 RVU sWIG80 28,15 -46,6
PZU 56,2 3,0 -0,6 -0,6 16,9 47,5 44,5 CMP sWIG80 61,00 181,1 CLC sWIG80 5,99 -46,2
SPL 486,6 0,8 -1,3 5,1 8,6 18,7 45,7 CRI sWIG80 386,50 174,1 MAB sWIG80 8,84 -45,4
ZAB 21,6 -0,9 -1,0 -0,4 5,6 ACP mWIG40 234,20 170,9 XTP sWIG80 70,50 -44,0
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TPE mWIG40 8,52 155,9 SLv sWIG80 37,40 -35,5
11B 197,0 -0,8 7,1 -3,5 6,3 -32,1 -28,4 DAT sWIG80 98,50 149,4 MocC sWIG80 7,75 -33,2
ABE 98,1 -0,4 -6,2 0,1 2,7 4,8 40,3 NWG mWIG40 85,40 138,0 EAT mWIG40 14,58 -33,1
ACP 234,2 =3)5 16,1 1,6 75,6 170,9 55,8

APR 18,2 0,1 -11,1 -12,2 11,9 -18,9 17,1 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

ASB 27,7 -0,5 0,4 7,1 25,8 53,2 32,4 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 71,5 -1,0 6,7 -11,7 34,1 50,4 22,2 ELT sWIG80 52,30 119,3 CTX sWIG80 38,80 -34,8
ATT 19,0 0,5 2,5 -16,5 -1,8 -3,9 -16,9 SNT mWIG40 253,80 106,9 MLS sWIG80 15,48 -32,9
BFT 3215 1,9 -1,8 2 14,8 21,8 80,8 RBW mWIG40 117,30 105,1 11B mWIG40 197,00 -28,4
BHW 107,0 0,8 2,9 5,1 13,6 34,7 39,2 CmMP sWIG80 61,00 93,2 SV sWIG80 37,40 -24,7
BNPPPL 104,5 0,5 3,7 3,2 10,1 22,0 31,7 NWG mWIG40 85,40 87,6 MAB SWIG80 8,84 23,0
CAR 546,0 0,0 -4,0 -6,7 6,3 8,2 14,2 DAD sWIG80 63,80 86,0 MocC sWIG80 7,75 -18,8
CBF 182,4 1,5 0,1 10,3 33,8 53,9 71,3 BFT mWIG40  3215,00 80,8 >T MmWIG40 51,95 17,4
CPS 14,7 -0,4 3,8 -14,1 -6,7 22,0 -3,9 VOX mWIG40 173,00 76,3 BMC sWIG80 36,50 -17,2
DIA 186,6 0,1 7,3 15,2 47,3 DVL mWIG40 8,16 75,4 ATT mWIG40 19,00 -16,9
DOM 236,5 -1,3 -0,2 1,9 16,0 32,2 47,5 LBW mWIG40 11,14 71,6 ATC sWIG80 8,45 -15,8
DVL 8,2 0,6 2,5 11,5 45,0 51,5 75,4

EAT 14,6 0,7 4,0 7,7 -6,9 -33,1 -7,0

ENA 17,5 0,6 -4,2 =il25 27,6 73,4 43,4

EUR 8,1 -2,2 -0,8 -3,3 -10,5 -16,8 -8,6

GPP 60,0 2,0 7,7 -4,0 22,3 11,5 16,5 INNE KURS 1D 5D M 3m 1vr
GPW 56,1 -1,0 -1,5 13,9 38,1 39,1 27,6 Ropa Brent [USD/bbl] 65,91 0,7 0,9 -0,2 -6,0 -14,6
HUG 23,1 0,2 14,1 17,4 21,6 32,2 1,6 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,50 0,1 0,7 13,3 48 28,1
ING 306,5 1,5 -0,2 -2,5 14,4 28,8 39,6 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWAh] 33,25 0,4 5,8 4,0 -1,1 -17,4
ISw 24,3 3,4 6,8 6,5 10,6 -14,8 -12}5 CO2 [EUR/t] 78,31 -0,6 3,4 BI5) 10,6 26,8
LBW 11,1 -0,7 25,2 30,3 21,8 185,3 71,6 Wegiel ARA [USD/t] 91,00 -0,3 -2,9 -4,4 -14,3 -24,9
MBR 288,5 0,9 3,7 2,3 1,3 1,9 3,3 Miedz LME [USD/t] 10724 1,0 4,9 9,1 8,2 9,7
MIL 14,9 0,5 4,6 1,2 21,5 83,5 64,3 Aluminium LME [USD/t] 2739 0,7 2,3 53 6,6 3,6
MRB 13,5 0,0 5,7 2,2 9,9 16,8 63,4 Cynk LME [USD/t] 3114 1,9 3,2 8,0 16,9 1,2
NEU 676,0 0,6 -0,6 1,2 1,8 -15,5 3,7 Otéw LME [USD/t] 1971 0,3 1,3 1,5 -2,0 -6,0
NWG 85,4 0,2 8,1 22,0 56,5 138,0 87,6 Stal HRC [USD/t] 805,00 0,5 0,6 0,8 -8,4 11,7
PEP 59,0 -1,0 1,0 -1,0 -11,4 -15,7 -14,4 Ruda zelaza [USD/t] 104,20 0,1 0,3 -1,0 9,1 -1,3
RBW 117,3 -1,7 -15,7 -10,3 -8,0 27,0 105,1 Wegiel koksujacy [USD/t] 194,00 0,1 1,6 2,9 10,2 -15,3
SNT 253,8 0,5 4,7 26,8 34,3 50,8 106,9 Ztoto [USD/0z] 4032 1,2 4,3 10,9 22,1 53,8
TEN 91,5 -1,2 8,9 8,9 28,5 14,6 5,0 Srebro [USD/oz] 48,69 1,8 2,9 17,7 32,4 58,7
TPE 8,5 0,5 9,3 3,0 75,5 1559 58,4 Platyna [USD/oz] 1663 2,1 6,2 19,9 21,2 73,6
TXT 52,0 0,8 5,6 0,6 15,6 -4,7 -17,4 Pallad [USD/oz] 1404 2,2 10,0 23,2 25,1 39,4
VOX 173,0 1,8 4,4 8,5 35,6 69,4 76,3 Bitcoin USD 121349 0,5 -1,0 8,4 11,7 94,6
VRC 123,8 1,0 -4,5 2,5 15,5 8,1 59,8 Pszenica [USd/bu] 505,50 -0,2 -0,7 0,0 -6,9 -15,0
WPL 58,0 0,5 413,57 27,0 27,9 -26,6 -13,0 Kukurydza [USd/bu] 419,00 0,2 0,6 4,0 1,9 0,4
XTB 69,3 0,6 9,5 -0,9 5,9 20,1 61,8 Cukier ICE [USD/Ib] 16,63 -1,1 0,2 2,9 -2,2 -15,9
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P.A. NOVA

Analiza finansowa i strategia spotki

- spotka wspiera sie obligacjami o wartosci 7,5 min EUR i obserwuje spadek w sprawozdaniu komunikacji

- zobowigzania rosng ze wzgledu na finansowanie budowy, a proces refinansowania dtugu krétkoterminowego ma nastgpi¢ w nowym roku

- prowadzone s3 zaawansowane rozmowy na temat sprzedazy aktywow i pakietu obiektéw, a spotka matka zapewnia obstuge finansowania
Dziatalnos¢ operacyjna i inwestycje spotki

- wydatki w wysokosci 40-45 min PLN zostaty sfinansowane z dziatalnosci operacyjnej i kredytéw bankowych

- spotka posiadatacznie 12 nieruchomosci, w tym 4 galerie handlowe i obiekty przemystowe, gtéwnie w Polsce potudniowej i potudniowo-wschodniej
- planowane s3 nowe inwestycje i rozbudowy parkéw handlowych, a takze trwajg negocjacje dotyczace zakupu gruntéw pod kolejne pro jekty
Wyzwania i perspektywy rynku budowlanego

- branza budowlana zmaga sie z niskim popytem i opdznieniami w uruchomieniu srodkéw z KPO

- spotce udato sie zabezpieczyé wiekszos¢ kontraktéw w 2025 roku, ale sytuacja jest szczegdlnie optymistyczna dla roku 2026

- sprzedaz portfela obiektéw daje mozliwos¢ wspdtpracy z wiekszymi podmiotami

Wptyw zdarzeri zewnetrznych na inwestycje

- inwestorzy spoza Europy zwracajg uwage na wydarzenia za wschodnig granicg, co wptywa na konkurencyjnos¢ ofert nieruchomosci w Polsce
- spotka liczy na wspotprace z sieciami handlowymi w zakresie ekspansji

- prawdopodobna jest realizacja opcji call dla obligacji, a spdtka szacuje wzrost kompresji ze wzgledu na duzg konkurencje

Koszty i marze w dziatalnosci spotki

- koszty operacyjne w obiektach rosng szybciej niz czynsze, a na marze wptywa konkurencja

- koszty finansowania sg wyrazone w euro, co ma znaczenie dla ekonomii projektow

- spotka koncentruje sie na ukorficzeniu przygotowan do czwartego kwartatu i sfinalizowaniu sprzedazy obiektow

Potencjat rozwoju i strategie spotki

- spotka widzi duzy potencjat rozwoju w obszarze parkéw handlowych, szczegdlnie w mniejszych miastach

- spadek sprzedazy byt spowodowany pandemig, ale koszty budowy sg wyisze niz przed pandemig i wojna

- spotka dazy do zbycia aktywodw i liczy na poprawe sytuacji w roku 2026

ORLEN

Bank Gospodarstwa Krajowego zakoniczyt proces kontraktacji na inwestycje w technologie wodorowe ze Srodkéw KPO i zawart pie¢ uméw na bezzwrotne
finansowanie za ok. 2,12 mld PLN, z czego 1,2 mld PLN przypadnie Orlenowi.

Spétka Orlen Synthos Green Energy oczekuje, ze ceny w kontraktach réznicowych dla pierwszych 14 reaktoréw BWRX-300w Polsce bedg w granicach 125-145
EUR za MWh.

Do floty Orlen Petrobaltic dotagczyt bezzatogowy pojazd Drix H-8, ktdry wesprze badania dna morza w trudno dostepnych miejscach. Jego zastosowanie pozwoli
monitorowaé stan platform i turbin wiatrowych, a takze na biezaco reagowac na ewentualne zagrozenia, wzmacniajac bezpieczenstwo infrastruktury Grupy
Orlen na Battyku. — ISBnews

ENERGA

Energa Green Development, spotka zalezna Energi, dokonata koricowego odbioru oraz uzyskata pozwolenie na uzytkowanie farmy wiatrowej Szybowice (woj.
opolskie) o tagcznej mocy 37,4 MW. Wskazano, ze jest to 19 Igdowa farma wiatrowa w portfolio grupy Orlen.

PKP CARGO

Spétka planuje wynajac 400 sztuk specjalistycznych wagondw na rzecz transportu towardw dla rynku artykutéw budowlanych. Jest to elem ent strategi
zatozonej w Planie Restrukturyzacji.

HUUUGE

Spétka szacuje, ze w 3Q'25 miata 55,8 mln USD przychoddw ze sprzedazy (-5% r/r).
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TEN SQUARE GAMES

We wtorek 7 pazdziernika swoja globalng premiere miat "Real Combat Simulator", za ktérego produkcje odpowiada studio Roretos z grupy Ten Square Games.
Gra jest dostepna w modelu subskrypcyjnym.

PEKABEX

taczna wielkos¢ produkcji w zaktadach nalezacych do grupy kapitatowej we wrzesniu’25 wyniosta 21 471 m3.

XTPL

Spoétka otrzymata i zrealizowata zamdwienie ztozone przez partnera w Hiszpanii, SMT Worldwide na dostawe urzadzenia Delta Printing System.

TARCZYNSKI

Grupa uruchomita spétke w Szwecji do sprzedazy i dystrybucji produktéw na tamtejszym rynku oraz w krajach sasiednich tj. w Danii, Finlandiii Norwegii. Firma
rozpoczeta tez sprzedaz do klienta koricowego na rynku rumunskim poprzez lokalng spotke grupy.

DECORA

Spotka zakoriczyta przyjmowanie ofert w ramach skupu akcji wiasnych. W ramach skupu ztozono oferty zbycia obejmujgce tagcznie 3.456.057 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda.

WIELTON

Spotkaw okresie styczen-wrzesierY 25 zarejestrowata 2 255 przyczepi naczep (+33,0% r/r). Udziat firmyw rynku wynidst 14,86% wobec 12,23% rok wczesniej.
Rejestracje w catej grupie nowych przyczep i naczep wszystkich rodzajéw, we wrzesniu’25 wyniosty 7.443 szt. (+11,3% r/r).

ARCHICOM

Spétka podpisata list intencyjny z Samsung Electronics Polska dotyczacy innowacyjnych projektow dla marki premium dewelopera. — ISBnews

QUERCUS

Wartos¢ aktywdéw zgromadzonych w Quercus Akumulacji Kapitatu przekroczyta 3 mid PLN, w poréwnaniudo 2,33 mid PLN na koniec2024r., a Quercus Dtuny
Krétkoterminowy 2 mld PLN, wobec 1,18 mld PLN. Celem dla obu funduszy w 2025r. sg stopy zwrotu na poziomie 6-7%. Informacja opublikowana we wtorek
przed sesja.

LOKUM DEWELOPER

Grupa w 3Q’25 sprzedata 20 lokali wobec 7 lokali przed rokiem. Grupa rozpoznata w wyniku tego okresu 18 lokali wobec 34 lokali w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

VICTORIA DOM

W 1-3Q’25 spodtka sprzedata 921 mieszkan, w poréwnaniu do 862 mieszkan w analogicznym okresie 2024 r. W samym 3Q'25 spétka sprzedata 318 mieszan
(+42% r/r).

CAVATINA

W 1-3Q'25 spédtka sprzedata 620 mieszkan, a na koniec tego okresu posiadata ponad 260 aktywnych umoéw rezerwacyjnych. W ramach gietdowej podgrupy
kapitatowej Cavatina Holding sprzedaz wyniosta 333 mieszkania (+24%r/r). W samym 3Q'25 sprzedaz osiagneta 146 lokali (+22% k/k oraz +121 r/r). Na koniec
3Q’'25 Cavatina Holding posiadata ponad 150 aktywnych umoéw rezerwacyjnych. Informacja opublikowana we wtorek przed sesja.
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SMYK

Grupa Smyk ogtosita zamiar przeprowadzenia pierwszej publicznej oferty akcji oraz notowania akcji na GPW. Smyk oczekuje, ze w ptywy brutto z emisji nowych
akcji wyniosg okoto 150 min PLN.

Oferta ma obejmowac emisje nowych akcji oraz sprzedaz czesciistniejgcych akcji spotki, bedzie skierowana do inwestorow indyw idualnych iinstytucjonanych
w Polsce oraz wybranych miedzynarodowych inwestoréw instytucjonalnych, a takze do kwalifikowanych nabywcoéw instytucjonalnych w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

JSw

Ministerstwo Energiizapowiada, ze nie pozostawi JSW bez wsparcia. Analizowane sg rézne scenariusze. Odwotanie prezesa pogtebia niepokdj wobec spdtki,
ktora przynosi straty. — Rzeczpospolita

RAINBOW TOURS

Prezes Rainbow Tours:"nie ma powodu do obaw". Po ogtoszeniu przezjedyne biuro podrdzy notowane na GPW wynikdw, ktére rozczar owatyinwestorow, kurs
akcji znaczaco spadt. Prezes przekonuje, ze to reakcja przesadzona. — Parkiet

CHEMIA

Spadek popytu i tani import polipropylenu do Europy bijg w sprzedaz Azotéw i Orlenu. W tym roku oba polskie koncerny produkujg i sprzedajg mniej tego
tworzywa sztucznego niz w ubieglym roku. Co gorsza, trudna sytuacja na rynku polipropylenu moze utrzymywac sie réwniez w kolejnych kwartafach. — Parkiet

NIERUCHOMOSCI

Dane z rynku deweloperskiego za 3Q'25 wskazujg na ozywienie popytu i ostroznos¢ po stronie podazy. Moga stanowi¢ zrodto optymizmu w prognozach na
pozostatg cze$¢ 2025 r., ale najblizsze miesigce nadal beda czasem dostosowywania sie rynku - ocenia Katarzyna Kuniewicz, dyrektorka badan rynku Otodom.

BANKI

UOKiK prowadzi dialog z sektorem bankowym, chce mocniejszej ochrony przed nieautoryzowanymi transakcjami ptatniczymi (NTP).

ENERGETYKA
Wymuszane przez operatora przesytowego redukcje produkcji energii elektrycznej z OZE w 2025 r. przekroczyty juz 1 TWh - wynika z wyliczen think-tanku
Forum Energii. Roczne zuzycie energii elektrycznej w Polsce jest na poziomie ok. 170 TWh.

Kluczowy wskaznik dla spotek dystrybucyjnych moze spas¢. Rozmowy dotyczace ksztattu przysztorocznej taryfy za przesyt energii trwajg w debatach
publicznych, cho¢ oficjalnie takie wnioski do prezeski URE jeszcze nie wplynety. Kluczowy wskaznik WACC moze jednak spas¢, a spotki dystrybucyjne mogg mie¢
nizszg stope zwrotu z inwestycji. — Parkiet

Okoto 47 tys. przedsiebiorcéw nie ztozyto w terminie oswiadczenia o pomocy de minimis niezbednego do skorzystania z nizszych cen energii. Do pierwszych
trafiajg juz faktury korygujace. — Dziennik Gazeta Prawna

FARMACIA

Zapiec lat spozycie lekdw na nadcisnienie wzrosnie o 6 proc., aza 15 lat 0 14% - przewidujg analitycy. Wszystko przez gwattowne starzenie sie spoteczenstwa,
ale tez niezdrowy styl zycia. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WY DZIAt OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Andrzej Wodecki
Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendagji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinienbyc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu aniza szkody poniesione w wynikutych decyzjiinwestycyjnych. Materiatma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowani u sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientow, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozy tariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostad przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktdre moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwratu z
poszczegolnych inwestydji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miatwptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdaé
aktualno$¢ i poprawnosc poszczegolnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac si¢ na aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowainwestycji (dywersyfikacja inwestydi
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument pr zynoszgcy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moz to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura portfelova
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiaggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédia
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spétki, raporty okre sowe i biezgce podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktoryc
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione pr ognozy sa oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagro dzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze swiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymi enionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiot em wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg wycenione przez rynek zgodne
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakgji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakdji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykeyjng
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktdry mogtby wptynac na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendadji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

L] zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet - informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi -

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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