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[total return; %]

SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs D vD 1w
= Artifex Mundi: Dane operacyjne za wrzesiei’25 [komentarz BDM] WIG 108 296 0,3 36,1 32,4
= Murapol: Dane sprzedazowe za 3Q’25 [wykresy BDM] WIG20 2878,0 0,3 37,7 32,3
= GPW: Spédtka podjeta decyzje o przesunieciu produkcyjnego uruchomienia systemu GPW WATS WIG30 3733,7 0,3 39,0 35,0
= JSW: W spétce konieczne jest ograniczenie ptac - Kropiwnicki, MAP mWIG40 7938,8 05 33,4 34,7
= Allegro: Spétka w IX’25 miata 22,357 min uzytkownikéw na wszystkich urzadzeniach - Mediapanel SWIGS0 30326,2 0,0 32,5 32,2
= Orlen: OSGE oczekuje 115-135 EUR/MWh w kontraktach réznicowych dla BWRX-300 NC 286,2 15 25,7 16,7

= BNP Paribas BP: BNP Paribas przyjat propozycje BNP Paribas BP ws. odkupu obligacji kapitatowych

) . ] o WIG BANKI 16971 0,1 37,5 39,3
= Millennium: 394 min PLN rezerwy na ryzyko prawne zw. z walutowymi kredytami hipot. w 3Q’25 T RSER ag g 93
= Kruk: Spétka w 3Q’25 wydata na portfele wierzytelnosci 622 min PLN (-16% r/r)
- - o . WIG CHEMIA 7977 0,3 4,4 5,2
= NanoGroup: NWZ zdecydowato o emisji do 9,8 miIn akcji serii N z ceng emisyjng 2,5 PLN za papier
X ) - ) ) WIG DEW 5378 1,2 29,6 26,1
= Esotiq: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w XI'25 wyniosty 23,6 min PLN (+5% r/r)
, ) WIG ENERGIA 4182 0,3 67,9 70,7
= Onde: Umowy na budowe dwdch farm PV za tacznie 163 min PLN netto
. ) ’ . . WIG GAMES 19634 0,8 44,0 38,6
= Unibep: Ugoda z Umicore Battery Materials Poland (bez istotnego wptywu na wyniki)
WIGIT 10401 0,9 83,3 97,0
WIG MEDIA 6083 0,0 11,4 8,4
WIG PALIWA 10336 1,0 97,9 70,0
WIG SPOZ 2910 0,5 8,1 26,1
WIG SUROWCE 6034 4,6 57,8 17,6
WIG ODZIEZ 11947 1,1 9,4 12,9
DAX 24597 0,9 23,5 29,0
FTSE100 9549 0,7 20,2 20,7
CAC40 8060 1,1 12,7 10,8
KOMENTARZ PORANNY BUX 101811 0,5 283 373
Ztoto i Wall Street na rekordach, GPW na plusie a stopy w dét S&P500 6754 0,6 16,0 18,9
Srodowa sesja na warszawskie] gietdzie zakofczyta sie wzrostami gtéwnych indekséw, mimo porannej DIIA 46 602 0,0 11,0 12,6
niepewnosci. WIG20 zyskat 0,32%, wspierany przez silne odbicie KGHM (+4,8%), ktéry byt liderem NASDAQ 23043 11 20,0 27,6
obrotéw. Wzrosty odnotowaty takze Pekao (+0,68%) oraz CD Projekt (+1,49%). WIG i mWIG40 wzrosty PR VRS 06 182 81
odpowiednio 0 0,33% i 0,47%, a sWIG80 pozostat niemal bez zmian (+0,02%). Sektorowo najlepiej
- . } ) . ; ) ) NIKKEI225 48 403 0,5 21,7 24,9
wypadto gdrnictwo, z dynamicznymi wzrostami Bogdanki, JSW i KGHM. Banki prezentowaty mieszany
obraz — Pekao i PKO BP na plusie, ale mBank (-1,08%) i Alior (-0,77%) cigzyty indeksowi. Gtéwne SUENCRAIEOM BL=C B g=s B
indeksy europejskie zakoniczyty dzien na plusie. DAX zyskat okoto 0,87%, CAC40 1,07%, a FTSE100 S&P/ASX 200 8970 0,1 13,7 14,2
0,69%. Inwestorzy reagowali na dane makro i sygnaty polityki monetarnej. W USA indeksy osiagaty EUR/PLN 4,2537 0,0 0,6 1,0
kolejne rekordy: S&P500 wywindowat na ponad 6 750 pkt (+0,58%) a Nasdaq Comp na ponad 23 040 USD/PLN 3,6521 0,2 13,1 7.6
pkt (+1,12%). Po okresie realizacji zyskdw nastgpita rotacja kapitatu w kierunku spotek Al, ktére T 4,5619 BT a3 0,0
skorzystaty na odbiciu popytu. W centrum uwagi znalazto sie tez ztoto, ktére przebito rekordowe EUR/USD 11647 02 125 s
ponad 4000 USD/uncje. To efekt globalnej niepewnosci i spadku rentownosci obligacji i rosnacej ! ! i !
USD/JPY 152,52 0,1 3,1 2,1

awersji do ryzyka. Dzisiaj rynek skupi sie na konferencjiprezesa NBP po niespodziewanej decyzji RPP

o obnizce stép procentowych do 4,5% (o 25 pp wiecej niz zaktadaty prognozy).
Zestawienie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80

Piotr Barcz (liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA RBW 128,30 9,4 COG 7,55 5,6
W $rode liderem wzrostow w grupie spotek z WIG20, mWIG40 i sWIG80 byty walory Rainbow Tours LBW 11,99 7.6 PCO 25,95 36
o . S . ) o .
(+9,4%). W ujeciu miesigca total return na Rainbow Tours wynosi -7,4%. Powodem wczorajszego NEU 722,00 6,8 SGN 105,50 3,2
optymizmu mogta by¢ wypowiedz CEO spoétki dotyczgca potencjatu wynikowego Q3 (po stabym KGH 186,55 48 DVL 7,90 3,2
odczycie Q2). ZEP 21,90 3,8 ccc 157,85 2,9
Rainbow Tours [24 mc; PLN] TEN 94,50 3,3 XTB 67,56 2,6
180 JSW 25,10 3,2 RNK 4,08 2,5
WLT 7,06 3,1 VRG 4,73 2,5
160 APR 18,74 2,9 BCX 99,20 2,4
]IL WM PXM 7,40 2,8 BDX 511,00 2,1
} ¥
M‘H it CAR 561,00 2,7 GRX 1,77 A
v w WW" BFT 3295 25 | ce 3,13 1,9
N\‘!\ "1'% Nr EAT 14,94 2,5 FTE 26,80 -1,8
il o 100
i WWL 684,00 2,4 ASE 70,20 -1,8
ELT 53,50 2,3 ACP 230,00 1,8
I, ’
o BMC 37,25 2,1 SHO 49,30 1,8
e, ’)\J i i 60 CRI 394,00 1,9 SVE 4,23 -1,6
XTP 71,80 1,8 Msz 6,68 -1,6
pe 4
it 0 BLO 25,40 1,8 MLS 15,24 -1,6
S | | S R I i i GPP 61,00 1,7 118 194,00 -1,5
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWI1G40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 33,5 -0,4 -7,0 -4,2 10,5 22,3 18,5 LBW mWIG40 11,99 14,4 ccc WIG20 157,85 -15,4
ALR 103,2 -0,8 -3,9 2,7 11,6 28,4 70,8 BMC sWIG80 37,25 12,9 APT sSWIG80 22,05 -10,0
BDX 511,0 22,1 -5,3 -4,8 3,3 -4,3 35,3 KGH WIG20 186,55 12,3 ARH sSWIG80 46,40 7,2
ccc 157,9 -2,9 -10,2 -20,9 -27,7 -10,4 60,8 OPN sWIG80 101,50 11,3 ZAB WIG20 21,39 -7,0
CDR 278,6 1,5 9,3 1,7 30,5 63,7 34,6 oG SWIG80 7,55 11,0 SNK sSWIG80 21,40 -5,7
DNP 43,7 1,1 -8,4 -17,1 -3,3 22,4 13,1 STP sWIG80 273,00 11,0 GPP mWIG40 61,00 -5,7
KGH 186,6 4,8 39,7 41,0 71,8 20,4 27,8 JswW mWIG40 25,10 9,1 ERB SWIG80 29,50 5,6
KRU 441,0 0,0 -6,8 13,3 25,0 3,4 26,6 ACP mWIG40 230,00 8,5 ENT sSWIG80 56,70 -5,5
KTY 888,5 0,2 -4,3 4,0 24,6 14,8 29,5 TEN mWIG40 94,50 6,9 MDG sWIG80 37,20 -5,3
LPP 17 690 -0,8 0,0 22,0 16,6 17,5 32,9 BFT mWIG40 3295,00 6,3 SCP sSWIG80 160,00 -5,3
MBK 919,0 =il il i, 15,6 26,7 56,1 67,3
OPL 8,8 0,0 5,3 -4,0 4,7 10,5 24,2 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 26,0 316! 24,1 22,8 79,0 31,0 Ey7/ TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1yr
PEO 184,8 0,7 1,0 -3,0 31,4 42,8 55,2 LBW mWIG40 11,99 212,6 MLS sSWIG80 15,24 -59,0
PGE 10,5 1,1 7,8 7,9 35,3 54,4 19,7 BMC sWIG80 37,25 207,9 ATC sWIG80 8,41 -57,1
PKN 88,1 1,0 6,1 10,4 48,9 71,8 27,1 PXM sWIG80 7,40 200,8 CTX sSWIG80 38,70 -47,0
PKO 73,6 0,1 1,0 0,5 16,9 43,4 56,4 DAD sWIG80 63,40 194,9 RVU sSWIG80 28,15 -45,0
PZU 56,1 -0,1 -2,0 -2,8 11,2 46,4 44,4 CMP sWIG80 61,60 180,0 MAB sSWIG80 8,88 -44,8
SPL 486,7 0,0 -4,1 -6,0 2,0 17,9 45,7 CRI sWIG80 394,00 178,4 XTP sWIG80 71,80 -42,8
ZAB 21,4 -0,8 -2,6 BY5) 2,4 DAT sWIG80 100,00 165,6 CLC sSWIG80 5,95 -41,4
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr ACP mWIG40 230,00 163,8 WTN sWIG80 16,42 -33,5
11B 194,0 -1,5 6,2 -2,9 1,6 =293 -28,8 TPE mWIG40 8,63 163,4 SLv sWIG80 38,00 -32,4
ABE 98,0 -0,1 5,8 0,5 -1,6 4,9 40,2 NWG mWIG40 85,80 135,2 EAT mWIG40 14,94 -29,8
ACP 230,0 1,8 9,9 3,1 64,6 163,8 54,8
APR 18,7 2,9 -9,9 -9,0 10,9 -15,1 18,2 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)
ASB 28,0 1,2 -0,4 5,2 26,6 53,8 32,9 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 70,2 -1,8 8,0 -13,3 24,1 45,8 21,4 ELT sWIG80 53,50 120,8 CTX sWIG80 38,70 -34,8
ATT 19,0 -0,1 0,6 -16,0 -2,6 2,2 -16,9 RBW mWIG40 128,30 111,1 MLS sSWIG80 15,24 -33,2
BFT 3295 2,5 0,9 5,6 14,8 29,2 82,2 SNT mWIG40 255,60 107,3 11B mWIG40 194,00 -28,8
BHW 107,0 0,0 0,8 -3,6 10,6 32,7 39,1 cmP SWIG80 61,60 93,7 sLv SWIG80 38,00 24,3
BNPPPL 106,0 1,4 -3,2 2,9 13,9 23,3 32,3 NWG mWIG40 85,80 87,8 MAB sSWIG80 8,88 -22,8
CAR 561,0 2,7 -1,6 -4,1 6,1 11,2 15,2 DAD SWIG80 63,40 85,5 MOoC sSWIG80 7,77 -18,7
CBF 185,0 1,4 1,1 12,3 34,9 54,1 72,0 BFT mWIG40 3295,00 82,2 TXT mWIG40 52,00 -17,3
CPS 14,8 0,6 4,2 -11,3 9,6 23,5 3,7 LBW mWIG40 11,99 75,8 ATT mWIG40 18,99 -16,9
DIA 185,0 -0,9 -12,3 14,7 39,3 VOX mWIG40 171,00 75,5 BMC sSWIG80 37,25 -16,7
bomMm 238,0 0,6 -0,6 1,2 15,7 32,9 47,8 DVL mWIG40 7,90 73,5 ATC sWIG80 8,41 -16,0
DVL 7,9 -3,2 -1,9 9,7 34,6 45,9 73,5
EAT 14,9 2,5 4,0 -4,5 9,5 -29,8 -6,2
ENA 17,8 1,4 -4,5 -10,0 25,4 75,9 44,0
EUR 8,1 0,2 -2,0 3,1 -13,0 -15,4 -8,7
GPP 61,0 1,7 -6,9 -1,6 18,1 17,0 17,2 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
GPW 56,2 0,2 -2,4 12,6 34,3 36,0 27,7 Ropa Brent [USD/bbl] 65,97 -0,4 2,9 -0,6 -6,0 =1379
HUG 23,3 0,6 14,3 22,4 21,2 37,9 1,9 Gaz USA HH [USD/MMBTu] g2l -0,8 -3,9 6,1 2,9 24,3
ING 304,5 -0,7 =27 -4,8 8,9 27,2 39,2 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 32,70 SI6! 4,4 =i, il -4,4 -16,0
ISW 25,1 3,2 8,6 10,2 10,1 -10,8 -11,6 CO2 [EUR/t] 79,01 0,9 3,5 2,9 12,8 31,0
LBW 12,0 7,6 32,8 37,8 28,6 212,6 75,8 Wegiel ARA [USD/t] 90,35 -0,7 2,7 -4,5 -15,6 -24,6
MBR 285,5 -1,0 -3,9 -0,5 -0,5 0,9 3,0 Miedz LME [USD/t] 10639 -0,8 2,9 8,2 8,1 10,9
MIL 15,0 0,5 0,9 B8Y5) 16,8 80,6 64,5 Aluminium LME [USD/t] 2756 0,6 2,6 51 6,6 7,9
MRB 13,5 0,0 -6,9 -4,3 57 15,2 63,3 Cynk LME [USD/t] 3064 -1,6 0,2 5,9 13,0 -0,0
NEU 722,0 6,8 2,8 8,0 8,5 9,3 6,0 Otéw LME [USD/t] 1965 -0,3 -0,5 0,8 -3,4 -4,4
NWG 85,8 0,5 7,4 24,5 51,1 135,2 87,8 Stal HRC [USD/t] 813,00 1,0 0,9 0,6 -8,7 14,3
PEP 59,0 0,0 i,7 0,3 -9,2 -17,8 -14,4 Ruda zelaza [USD/t] 104,10 -0,1 0,1 =2,5 8,9 -1,5
RBW 128,3 9,4 7,8 2,4 -1,9 34,4 111,1 Wegiel koksujacy [USD/t] 192,00 -1,0 0,3 1,4 9,7 12,5
SNT 255,6 0,7 7,8 29,4 27,8 49,1 107,3 Ztoto [USD/0z] 4038 -0,1 4,7 11,3 21,9 54,8
TEN 94,5 8,3 12,5 13,0 29,6 22,5 6,1 Srebro [USD/oz] 49,13 0,5 4,5 20,2 35,0 61,1
TPE 8,6 1,8 7,7 1,5 2% 163,4 59,0 Platyna [USD/oz] 1662 0,2 5,4 20,9 23,1 74,4
T 52,0 0,1 3,4 2,4 11,1 -1,3 -17,3 Pallad [USD/0z] 1509 1,7 19,8 34,2 32,2 44,7
VOX 171,0 -1,2 2,7 7,5 32,0 68,3 75,5 Bitcoin USD 122090 -0,7 0,1 89 10,2 102,2
VRC 124,8 0,8 4,4 5,2 14,3 10,8 60,1 Pszenica [USd/bu] 510,00 0,5 0,9 1,8 6,0 -14,9
WPL 58,0 0,0 -13,9 -26,8 -30,7 -24,5 -13,0 Kukurydza [USd/bu] 422,25 0,1 0,1 5,2 2,4 0,3
XTB 67,6 -2,6 -14,0 -6,3 1,0 14,2 60,3 Cukier ICE [USD/Ib] 16,29 -2,0 1,0 0,2 3,2 -17,9
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ARTIFEX MUNDI

Spotka w dniu 2025-10-08 (w trakcie sesji o godz. 09:53) opublikowata wstepne dane o przychodach za wrzesien 2025.
Ostatnia rekomendacja BDM: TRZYMAJ (cena docelowa 16,55 PLN; 2025-04-29)

Woybrane dane operacyjne Artifex Mundi [PLN m]

wrz 24 wrz 25 yly lip-wrz'24 lip-wrz'25 yly
Przychody 8,4 7,0 -16,6% 26,2 21,8 -16,6%
Gry F2P 79 6,7 -16,0% 24,5 20,7 -15,4%
Unsolved 7.9 6.6 -15,9% 24,3 20,6 -15,4%
Bladebound 0,0 0,0 -50,0% 0,1 0,1 -41%
Inne 0,0 0,0 0,0 0,0
HOPA 0,5 0,4 -24,9% 1,7 11 -34,7%
Gry premium 0,0 0,0 -15,4% 0,0 0,0 -30,4%
UA 4,4 42 -3,9% 14,6 13 -22,4%
Przychody - UA 4,1 2,8 -30,2% 11,6 10,5 -9,4%
UA jako % przychodow 51,8% 59,6% 15,2% 55,8% 52,0% -6,9%
Przychody z Unsolved- UA 3,5 2,4 -30,7% 9,7 9,2 -5,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Historyczne odczyty Przychody minus UA [PLN m]
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Historyczne odczyty Przychody minus UA [zmiana y/y)

80%
60%

40% I I
20% I I
0% I m - m N

-20%
-40%

-60%
mar 24 kwi 24 maj 24 cze 24 lip24 sie 24 wrz24 paz 24 lis 24 gru 24 sty25 lut 25 mar 25 kwi 25 maj 25 cze 25 lip 25 sie 25 wrz25

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Komentarz BDM:

Odczyt moze by¢ sygnatem, ze spoétka jednak nie przetamata negatywnych zjawisk uwidocznionych w poprzednich miesigcach. Przychody z Unsolved we
wrze$niu’25 na poziomie 6,6 min PLN byty najnizszym dotychczas miesiecznym odczytem w biezagcym 2025 roku (-15,9% r/r). Niewielki wzrost UA wzgledem
sierpnia’25 skutkuje niskg marzg przychody -UA (2,8 min PLN; -30,2%). W ujeciu Q3 2025 przychody spotki spadty o 16,6% r/r. Poziom marzy przychody-UA
w Q3 2025 wynidst 10,5 min PLN, co oznacza erozje 0 9,4% w ujeciu r/r i jednoczesnie wzrost o 1,5% q/q.

Maciej Bobrowski

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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MURAPOL

Spotka podata dane sprzedazowe za 3Q’25 (od danych za 1-3Q’25 odejmujemy dane po 1-2Q’25)
- liczba uméw sprzedazy: 709 lokali (umowy deweloperskie i przedwstepne) *spdtka podaje, ze w wg jej danych, w samym 3Q’25 byto 734, ale wtedy w dot
musiatyby by¢ skorygowane dane za 1-2Q’25

-na koniec 3Q’25 spétka posiadata 125 optaconych uméw rezerwacyjnych
- liczba umdw przenoszacych wtasnosé: 412 lokale *spétka podaje, ze wg jej danych, w samym 3Q’25 jest to 413

Sprzedaz — umowy [szt] Przekazania [szt]
1200 2000
1800
1000 1600
200 1400
1200
600 1000
400 500
600
B a I I I || I I
200 I
0 .
2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2035 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
10 m20 m3Q m40 10 m2Q W30 W40
Zrédto: DM BDM S.A., spotka Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Krzysztof Pado
GPW

Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie podjeta decyzje o przesunieciu produkcyjnego uruchomienia systemu GPW WATS. Decyzja zapadta po analizie

wynikédw dotychczasowych testow i proby generalnej przeprowadzonej 4 pazdziernika, a nowy harmonogram wdrozenia zostanie ustalony w porozumieniu z
uczestnikami rynku.

ISwW

W JSW konieczne jest ograniczenie ptac - poinformowat w Sejmie Robert Kropiwnicki, wiceminister aktywdw pristwowych. Kropownicki poinformowat, ze
fundusz ptac w spétce wzrdst z 4,6 mid PLN w 2021 roku do 7,4 mid PLN w 2023 roku, a pracownicy otrzymali 10 letnie gwarancje zatrudnienia.

ALLEGRO

Allegro miato we wrzesniuu 22,357 min uzytkownikéw (Real Users) na wszystkich urzadzeniach wobec 22,479 min w sierpniu - wynika z badania Mediapanel,
Polskiego Badania Internetu.

ORLEN

Spoétka Orlen Synthos Green Energy oczekuje, ze ceny w kontraktach réznicowych dla pierwszych 14 reaktoréw BWRX-300 w Polsce bedg w granicach 115-135
EUR za MWh - poinformowat we wtorek sejmowa komisje energii, klimatu i aktywédw prezes OSGE Rafat Kaspréow.

ING BSK

ING Bank Slaski rozwija oferte skierowang do 0séb zamoznych, bowiem liczba tych klientéw w Polsce do 2030 roku potroi sie i wyniesie ok. 260 tys. 0s6b i bank
chce wzig¢ udziat w tym wzroscie - poinformowali w srode przedstawiciele banku. Z badan ING wynika, ze kliencizamozni oczekuja od bankowosci prywatne;j
gtéwnie wsparcia w zarzadzaniu majatkiem i doradztwa.

BNP PARIBAS BP

BNP Paribas przyjat propozycje nabycia obligacji kapitatowych o tacznej wartosci nominalnej 630 min EUR od BNP Paribas Bank Polska. Zatozeniem jest, aby
srodki pozyskane z emisji zastapity srodki pozyskane przez bank z pozyczek podporzadkowanych w kwotach 90 min CHF oraz 2,3 mld PLN.

MILLENNIUM

Bank Millennium szacuje rezerwe na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi w 3Q’25 na 394 min PLN. Dodatkowo, warto$¢ rezerw na

ryzyko prawne zwigzane z portfelem kredytéw walutowych udzielonych przez byty Euro Bank przewidywana do utworzenia - ale bez wptywu na wynik finansowy
- szacowana jest na 91 min PLN.
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KRUK

Kruk w 3Q’25 wydat na portfele wierzytelnosci 622 min PLN (-16% r/r), a sptaty z portfeli nabytych wyniosty 1,01 mid PLN (+17% r/r).

ESOTIQ

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy we wrzesniu 2025 wyniosty okoto 23,6 min PLN (+5% r/r). Szacunkowa marza brutto na sprzedazy we wrzesniu 2025
wyniosta 65% i byta wyzsza 0 2 p.p. w poréwnaniu z marzg zrealizowang we wrzesniu roku poprzedniego.

ONDE

Spotka zawarta z inwestora z branzy OZE z siedzibg w Zachodniej Europie dwie umowy na wykonanie kompleksowych robét budowlanych w formule EPC (wraz
z dostawg modutéw) tj.: (i) umowe dla farmy fotowoltaicznej o mocy 84,6 MW zlokalizowanej w wojewddztwie $wietokrzyskim (ii) umowe dla farmy
fotowoltaicznej o mocy 35,5 MW zlokalizowanej w wojewddztwie mazowieckim. taczna wartos¢ umoéw wynosi ok. 162,7 min PLN netto.

Przystapienie do realizacji uméw jest uzaleznione od pisemnego polecenia rozpoczecia. W przypadku niewydania przez inwestora p oleceniarozpoczecia prac
w terminie 2 miesiecy od dnia zawarcia danej umowy, strony beda uprawnione do rozwigzania umowy.

UNIBEP

Spotka zawarta z Umicore Battery Materials Poland ugode w ramach mediacji sagdowej dot. kontraktu na realizacje inwestycji polegajacej na rozbudowie i
przebudowie zaktadu produkcji w Radzikowicach.

W ramach ugody, strony wycofaty ztozone wzajemnie oswiadczenia o odstgpieniu od umowy i postanowity o jej polubownym rozwiazaniu, a takze uzgodnity
cofniecie wszystkich podnoszonych roszczen, w tym wytoczonych powddztw o zaptate. Ponadto obie strony zgodnie uznaly, ze nie majg wzgledem siebie
zadnych innych roszczen zwigzanych z realizacja inwestycji. Szacowany wptyw zawartej ugody na wynik brutto Unibepu w 2H’25 wynosi -0,6 min PLN.

NANOGROUP

Walne zgromadzenie NanoGroup zdecydowato o emisji do 9,8 min akcji serii N. Cena emisyjna zostata ustalona na kwote 2,5 PLN za akcje.

DEVELIA

Develia kupita za 45 min PLN netto dziatke w dzielnicy Praga-P6tnoc. Spétka planuje na nieruchomosci dwuetapowy projekt na ok. 155 lokali mieszkalnych i 5
lokali ustugowych. Planowany termin rozpoczecia sprzedazy pierwszego etapu w ramach tego projektu to 2Q’26.

CYBER_FOLKS

cyber_Folks wprowadzit na rynek pierwszego w Polsce asystenta Al zintegrowanego bezposrednio z panelem hostingowym.

KPO

Polska znalazta sie wsréd 15 krajéw UE, w przypadku ktérych ptatnosci z Krajowego Planu Odbudowy (KPO) przekroczyty 30 % puli przyznanych srodkéw - wynika
z raportu KE. Poniewaz zostat mniej niz rok na wdrozenie ich kamieni milowych i celéw w ramach krajowych KPO, Komisja Europejska zaleca m.in. Polsce
zwiekszenie tempa w tym zakresie.

ENERGETYKA

Komisja Europejska zdecydowata o pozwaniu Polski przed Trybunat Sprawiedliwosci UE (TSUE) w zwiagzku z nieprzedfozeniem przez nig krajowe;j
dtugoterminowej strategii klimatycznej - poinformowata KE. Takze w $rode KE zdecydowata o pozwaniu Polski do TSUE za niedostarczenie finalnie
zaktualizowanego Krajowego Planu w dziedzinie Energii i Klimatu (KPEiK).

Polsce nie groza kary w ramach pozwu ze strony KE do TSUE w zwigzku z niedostarczeniem przez Polske ostatecznej aktualizacji Krajowego Planu w dziedzinie
Energii i Klimatu (KPEiK) - poinformowat na briefingu w $rode minister energii Mitosz Motyka. Dodat, ze bedzie przestany KE w najblizszych miesigcach. Re sort
energii widzi tez szanse na zatrzymanie pozwu.

RYNEK MIESZKANIOWY

Jawnos¢ cen mieszkan nie przetozyta sie na ich nizsze ceny - poinformowali przedstawiciele firmy doradczej JLL i portalu RynekPierwotny.pl. Wskazano, ze w
ostatnim kwartale roku mozna spodziewad sie dalszego wzrostu sprzedazy mieszkan.
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PKO BP

PKO Bank Hipoteczny podjat decyzje o skréceniu okresu przyjmowania zapiséw na listy zastawne do 9 pazdziernik A. Pierwotnie przyjmowanie zapiséw miato
zakoniczyc¢ sie 21 pazdziernika 2025 roku.

ENEA

Enea - mozliwe s3 kolejne akwizycje w ladowej energetyce wiatrowej. — Parkiet

KOMPUTRONIK

Komputronik podpisat umowe inwestycyjng z Euvic 2030. Liczy na istotne wsparcie finansowe oraz zwigkszenie mozliwosci rozwoju. — Parkiet

ENERGETYKA

EDF chce budowac druga elektrownie jadrowa w Polsce. Francuzi walcza o miejsce w polskim programie jadrowym. Chca postawi¢ elektro wnie w Betchatowie
lub w Koninie i wigczy¢ w projekt krajowy przemyst. Majg tez scenariusze finansowe. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

ma charakter inform.

ych przez autoréw za wiarygod nim komentarze

y BDM

> w nim komentarze sz

wnymi pogladami autoréw. Op

3 2adnej rekomer prawa i nie powinny by tak interpre Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czeci opra




bd u BIULETYN PORANNY

2025-10-09, 07:38 CET/CEST

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Andrzej Wodecki
Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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