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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs 1 YD 1M
= Mirbud: Podsumowanie wrzesnia’25 [podsumowanie BDM] WIG 107 952 0,1 35,7 30,6
= Atal: Spétka w 3Q'25 sprzedata 425 lokali (+20% r/r, +10% g/q) [wykresy BDM] WIG20 2873,0 0,0 37,6 30,6
= Cfa: USA natoza na Chiny nowe cto w wysokosci 100% - Trump WIG30 3715,3 0,2 38,5 33,1
= JSW: Spotka rozpoczyna przygotowania do procesu restrukturyzacji biznesowej MmWIG40 7850,5 01 31,9 31,9
= Orlen, handel: Rzad wpisat do projektu ustawy zakaz sprzedazy alkoholu na stacjach benzynowych SWIGS0 301078 0,0 316 303
= PKO BP: Bank szacuje koszty ryzyka prawnego walutowych kredytéw hipot. w 3Q’25 na 1,2 mid PLN e FEG o B G2
= Allegro: Spoétka zainwestowata w centralny HUB logistyczny w Piotrkowie Trybunalskim ——— s 0’64 0:7 33:2 35:8
= Sfinks: Spdtka miata w 3Q'25 56,5 min PLN przychodéw ze sprzedazy gastronomicznej (+3% r/r)
WIG BUD 8169 0,6 20,4 6,2
WIG CHEMIA 8084 1,6 58 2,8
WIG DEW 5401 0,7 30,2 27,2
WIG ENERGIA 4228 0,8 69,7 70,1
WIG GAMES 19025 2,6 39,5 35,1
WIG IT 9678 2,8 70,6 85,1
WIG MEDIA 6078 0,1 11,4 9,5
WIG PALIWA 10 440 0,1 99,9 71,1
WIG SPOZ 2899 0,1 7,7 26,9
WIG SUROWCE 6102 0,9 59,6 19,1
WIG ODZIEZ 11844 1,2 9,8 10,4
DAX 24241 1,5 21,8 26,2
FTSE100 9427 0,9 18,7 18,4
CAC40 7918 1,5 10,7 8,6
KOMENTARZ PORANNY BUX 101 991 0,6 28,6 37,2
Nowe rozdanie w wojnie handlowej S&P500 6553 2,7 12,5 14,8
Pigtek na GPW przebiegt dosy¢ spokojnie. WIG20 zakoriczyt sesje w okolicach punktu odniesienia, DIIA 45 480 1,9 83 9,0
a indeks szerokiego rynku WIG stracit ok. -0,1%. Duzo ciekawiej zrobito sie popotudniu na rynkach NASDAQ 22 204 36 156 223
zagranicznych, gdzie obserwowali$my nowe rozdanie w wojnie handlowej. Wszystko zaczeto sie — — 07 - -
w czwartek, kiedy prezydent Chin Xi Jinping ogtosit radykalne zaostrzenie restrykcji eksportowych dla ’ ’ '
metali ziem rzadkich, co uzasadnit wzgledami bezpieczeristwa i dgzeniem do utrzymania globalnego NIKKEI225 48089 G 227 2
pokoju. W odpowiedzi na te ograniczenia, w pigtek prezydent USA zagrozit natozeniem na Chiny SANG A0 B e O By 2z
nowego cta w wysokosci 100% oraz wprowadzeniem kontroli eksportu oprogramowania o znaczeniu S&P/ASX 200 8883 0,1 13,8 13,7
krytycznym. Gietdy zareagowaty na te doniesienia gwattownie — S&P stracit -2,7%, a Nasdaq -3,6%. EUR/PLN 4,2608 01 0,4 0,8
Ropa WTI spadta -4,2%, natomiast ztoto lekko sie umocnito (+0,7%). Chiny ocenity, ze ruch Stanow USD/PLN 36658 01 127 74
Zjednoczonych to stosowanie podwodjnych standardow. Pekin zadeklarowat, ze cho¢ nie chce wojny o P e o e
celnej, na pewno podejmie odpowiednie kroki, aby broni¢ swoich intereséw. W niedziele jednak
EUR/USD 1,1624 0,0 12,3 6,6

Donald Trump uspokoit nieco nastroje. Stwierdzit, ze Xi Jinping ,miat zty dzier”, gdy podejmowat te
decyzje i zapewnit, ze ,wszystko bedzie dobrze”. Na razie nie wycofuje sie z planéw wprowadzenia cet USD/IPY L5438 O 3 =3
dla Chin, jednak do daty 1 listopada jest jeszcze duzo czasu i sytuacja moze sie diametralnie zmienic.

. Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
Anna Tobiasz

(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
WYKRES DNIA CRJ 457,00 7,0 CDR 259,90 5,5
W pigtek po doniesieniach o wprowadzeniu obostrzef eksportu metali ziem rzadkich z Chin oraz MER 301,00 38 | acp 20340 48
grozbie natozenia przez USA cta w wysokosci 100% na Chiny, ropa WTI spadta ponizej 60 USD/bbl, po APT 22,30 37 CBF 181,00 40
raz pierwszy od maja’25. SNT 265,80 3,7 MDG 34,50 31
Ropa WTI [12 mc; USD/bbl] GRX 1,79 2,5 RVU 26,80 2,9
[ I CL1 COMB Comty - Last Price 59.81 ] EN2 EaD 22 BB 2800 2l

mh 80 DOM 241,00 2,1 sLv 36,10 1,9
ﬂ l scp 16300 20 | LBW 11,54 1,9
| ﬂ '{0 ‘ 75 PCR 68,80 1,9 UNI 10,75 1,8
‘ W'O Mil h| ! " SNK 21,70 1,9 DAT 99,20 1,7
wwulﬂaﬂl W ...m[l'm.mﬂ.‘ Wl 1l ‘Mu Nw | ‘ o EAT 15,30 1,9 XT8B 67,42 17
|1“‘ hﬁﬂﬂ ]i M@ f W | ‘I mﬁ' / { WM é ﬂ” RNK 4,06 1,8 ALL 16,32 1,7
Wh ° | |Mﬂ'" i “‘nﬂ] ‘” i ss ATT 19,26 17 | cea 3,25 15
[Iﬁ‘“' w M %hmﬂ' WHw‘mhWuluﬂiﬂl||lmu¢ﬂ'l|‘n||'| ﬁ VOX 176,00 1,7 BCX 97,80 15
‘ 'w | .‘Ul “ M‘ ‘LM || _ AMC 58,90 1,6 ccc 156,20 1,5
‘ ﬁ || [t BLO 26,40 1,5 SGN 104,00 1,4
? ING 306,50 15 ASE 69,50 1,4
% CAR 553,00 1,3 ENT 56,10 1,4
Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct PGE 10,67 1,2 MAB 8,57 -1,4

CL1 Comdty (GZ;}FIZ;’iC 1st 'CL' Future) Ropa WTI Daily 130CT2024-130CT2025 CODjrl’}iiitE 2025 Bloomberg Finance L.P. 13-0ct-2025 07:30:51 S 82,80 12 aul? 2200 2
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Statystyka dla podmiotéw z W1G20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
BMC sSWIG80 38,10 23,1 ACP mWIG40 203,40 -17,1
Isw mWIG40 26,96 17,7 MDG sWIG80 34,50 -11,1
KGH WIG20 188,00 9,5 ccc WIG20 156,20 -8,8
MBR mWIG40 301,00 7,7 DAD sWIG80 62,80 -8,2
NEU mWIG40 718,00 5,9 VRG sWIG80 4,59 -5,9
LWB sWIG80 23,00 53 RVU sWIG80 26,80 -5,5
STX sSWIG80 3,05 4,1 MUR sSWIG80 37,10 -5,1
ENA mWIG40 18,19 3,9 CDR WIG20 259,90 -5,0
TEN mWIG40 93,50 3,9 DIA mWIG40 181,00 -4,9
BFT mWIG40 3280,00 3,8 ALE WIG20 33,20 -4,9
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
BMC SWIG80 38,10 236,0 MLS sWIG80 14,88 -57,3
LBW mWIG40 11,54 205,3 ATC SWIG80 8,44 56,1
PXM sSWIG80 7,27 199,4 MAB sSWIG80 8,57 -47,2
CRI sSWIG80 389,00 188,1 RVU sWIG80 26,80 -47,0
DAD sWIG80 62,80 186,8 CTX sWIG80 38,00 -45,7
DAT sSWIG80 99,20 177,9 CLC sSWIG80 5,95 -41,1
CMP sSWIG80 59,00 171,9 XTP sWIG80 71,50 -41,0
TPE mWIG40 8,64 157,3 SLv sWIG80 36,10 -37,5
ACP mWIG40 203,40 142,1 WTN sWIG80 16,20 -34,8
NWG mWIG40 84,30 131,8 RNK sSWIG80 4,06 -31,0
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ELT sSWIG80 51,70 122,0 CTX sSWIG80 38,00 -34,5
SNT mWIG40 265,80 109,0 MLS sSWIG80 14,88 -33,7
RBW mWIG40 124,00 106,9 11B mWIG40 195,20 -28,3
DAD sWIG80 62,80 92,4 SLv sSWIG80 36,10 -25,3
CMP sSWIG80 59,00 91,4 MAB sWIG80 8,57 -24,3
NWG mWIG40 84,30 86,3 MocC sWIG80 7,63 -17,7
BFT mWIG40 3280,00 83,1 ATC sSWIG80 8,44 -16,8
VOX mWIG40 176,00 77,3 TXT mWIG40 51,50 -16,2
DVL mWIG40 7,96 76,9 ATT mWIG40 19,26 -15,1
ALR WIG20 104,45 72,0 WPL mWIG40 57,50 -12,8
INNE KURS D 5D M 3M 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 63,64 1,5 -2,8 -5,0 -9,6 -19,5
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,13 0,8 -6,8 6,4 -5,6 18,9
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 32,17 -0,6 2,3 -2,9 -8,5 -20,2
CO2 [EUR/t] 79,68 0,6 0,7 89 13,2 22,6
Wegiel ARA [USD/t] 89,65 0,5 2,6 3,6 17,3 25,7
Miedz LME [USD/t] 10487 -3,3 -1,9 53 8,1 9,4
Aluminium LME [USD/t] 2760 <il,3 2,0 5,0 5,8 7,2
Cynk LME [USD/t] 3102 0,8 0,0 6,6 11,5 1,0
Otéw LME [USD/t] 1982 -0,9 -0,1 2,0 -1,9 -1,9
Stal HRC [USD/1] 814,00 0,1 1,2 1,1 7,7 16,1
Ruda zelaza [USD/t] 106,45 0,0 2,3 0,7 8,8 0,0
Wegiel koksujacy [USD/t] 196,00 2,0 1,6 4,3 9,5 -7,5
Ztoto [USD/oz] 4069 1,3 2,7 10,6 21,7 53,6
Srebro [USD/oz] 51,58 2,8 6,3 20,8 35,2 65,3
Platyna [USD/oz] 1638 2,6 0,8 16,4 19,7 64,4
Pallad [USD/oz] 1494 1,6 10,7 21,5 16,4 39,7
Bitcoin USD 114763 0,2 6,6 -1,0 2,7 82,9
Pszenica [USd/bu] 499,50 0,2 -2,6 -0,7 -7,6 -16,6
Kukurydza [USd/bu] 413,00 0,0 2,1 3,5 2,5 -0,7
Cukier ICE [USD/Ib] 16,10 -1,0 22,2 -2,8 -5,0 -17,4
UL‘,H(T\, wnymi pogigdam v nim komentarze
ub w Internecie catosci luk y BDM
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MIRBUD

Spotka opublikowata podsumowanie miesigca (wrzesien 2025).

o Backlog grupy wynosi obecnie 8 865 min PLN (vs 8 758 miIn PLN miesigc temu i 8 099 min PLN rok temu). W tym portfel kontraktéw infrastrukturalnych to
7 180 min PLN a kubaturowych 1 643 min PLN.

We wrzesniu spotka podpisata dwie umowy komunikowane raportami biezgcymi o wartosci 355 min PLN w segmencie drogowym (mogta podpisac takze
umowy ponizej progu raportowania).

W catym 3Q’25 spotka podpisata umowy za tacznie 1 204 min PLN. Natomiast wartos¢ portfela wzrosta o 750 min PLN g/q (wg informacji w konferencji
wynikowej wartos¢ portfela spétki nie okresla przysztych przychoddw ale przyszte wartosci do zafakturowania).

Produkcja masy bitumicznej we wrze$niu: 148 tys ton (+72% r/r). Narastajgco w ‘25 produkcja 766 tys ton (+34% r/r).

Sprzedaz lokali (umowy deweloperskie i przedwstepne) we wrzesniu wyniosta 17 szt (vs 20 lokali w sierpniu’25 i 38 szt w rok temu) — jest to najnizszy odczyt
w tym roku. W catym 3Q’25 spétka sprzedata 62 lokale (vs 66 lokali rok temu).

Przekazania na poziomie 4 lokali we wrzesniu (41 rok temu). W catym 3Q’25 spdtka przekazata 22 lokale (vs 139 lokali rok temu).

Oferta na poziomie 861 lokali (30% mieszkan jest ukoriczone). Liczba mieszkan z aktywnymi umowami sprzedazy na poziomie 240 szt (mieszkania czekajace
na przekazanie oraz mieszkania w budowie). Sze$¢ projektow jest w budowie, z tego dwa majg 95-97% zaawansowania prac (Jastrzebia Géra | oraz
Mszczonéw). Pod koniec 3Q’25 spétka podpisata umowe z GW na nowy projekt w Zyrardowie.
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Razem sececcccecces Mirbud = eeeeeeeeeeees Kobylarnia eecececcss infrastruktura eececccccs kubaturowe

Zrédto: DM BDM S.A., spotka, mirbud.pl/aktualnosci
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ATAL [TOP20 BDM]

Spétka podata dane sprzedazowe za 3Q’25:

- liczba uméw sprzedazy: 425 lokali

- na koniec 3Q’25 spotka miata 109 aktywnych umowy rezerwacyjnych (98 po 2Q’25)
- liczba umoéw przenoszacych wiasnosé: 652 lokale

Sprzedaz — umowy [szt] Przekazania [szt]
1400 1400
1200 1200
1000 1000
800 800
500 500
400 400
200 || I 200 | |
0 ; |
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2035 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
10 m2Q W30 m40 10 =20 W30 w40
Zrédto: DM BDM S.A., spétka Zrédto: DM BDM S.A., spétka

i

sty 15 sty 16 sty 17 sty 18 sty 19 sty 20 sty 21 sty 22 sty 23 sty 24 sty 25

o
S

u
o

o
S

u
o

M sprzedaz

Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Krzysztof Pado

CtA

Prezydent USA Donald Trump ogtosit w pigtek, ze 1 listopada natozy na Chiny nowe cto w wysokosci 100%. Zapowiedziat tez wprowadzenie kontroli eksportu
oprogramowania o znaczeniu krytycznym. To reakcja na ogtoszone przez Chiny restrykcje eksportowe na metale ziem rzadkich.

Jsw

Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej podjat uchwate w sprawie rozpoczecia przygotowan do procesu restrukturyzacji biznesowej, majacego na celu stabilizacje
sytuacji ptynnosciowej spotki.

Jak podano, pierwszym etapem prac bedzie zaprojektowanie procesu, obejmujacego stabilizacje krétko i srednioterminowej sytuacji ptynnosciowej, w tym
wypracowanie porozumienia ze strong spoteczng w sprawie dostosowania kosztdw wynagrodzen do obecnej sytuacji spotki, wypracowanie nowych warunkéw
finansowania z instytucjami finansujagcymi oraz opracowanie mozliwych form wsparcia przez Skarb Panstwa. Realizacja etapu zaplanowana jest do korca
stycznia 2026 roku. "W ramach tego etapu, przy wsparciu zewnetrznego doradcy, zarzad zamierza sfinalizowaé prace nad zatozeniami planu naprawczego,
dokumentem mapy drogowej oraz uproszczonym modelem finansowym w zaktadanym terminie do 31 paZzdziernika 2025 roku" — dodano.
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PKO BP

PKO BP szacuje koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami hipotecznymi denominowanymi i indeksowanymi do walut obcych ujete w ciezar wynikéw
3Q’25 na 1,15 mld PLN. Bank podat, ze wysokos¢ tych kosztéw wynika gtéwnie ze zmian w zakresie szacowanych odsetek ustawowych naliczanych za czas
trwania sporéw z klientami, aktualizacji prognozy liczby nowych spraw sadowych, a takze dostosowania parametréw modelu oceny ryzyka prawnego.

ORLEN, HANDEL

Rzad wpisat do projektu ustawy zakaz sprzedazy alkoholu na stacjach benzynowych - wynika z najnowszej wersji projektu ustawy o zmianie ustawy
o wychowaniu w trzezwosci i przeciwdziataniu alkoholizmowi oraz ustawy o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych.
W pierwotnej wersji z marca taki zapis nie znalazt sie.

Kolejng zmiang jaka proponuje resort zdrowia jest propozycja zmiany brzmienia art. 96 ust. 1 ustawy, zgodnie z ktérg sprzedaz wszystkie napojéw alkoholowych
(nie jak obecnie zawierajgcych powyzej 4,5 proc. alkoholu, z wyjatkiem piwa) bedzie prowadzona w wydzielonych stoiskach.

Kolejng propozycja w zakresie fizycznej dostepnosci napojow alkoholowych jest uregulowanie sprzedazy napojow alkoholowych na odlegtos¢. Zaproponowano
rozwigzanie, zgodnie z ktérym przedsiebiorcy posiadajgcy zezwolenie na sprzedaz napojéw alkoholowych do spozycia poza miejscem sprzedazy bedg mogli
prowadzi¢ sprzedaz na odlegtos¢, wytacznie z odbiorem w punkcie sprzedazy napojéw alkoholowych, w tym prowadzonym przez innego przedsiebiorce.

PKP BP

Popyt na listy zastawne PKO Banku Hipotecznego wynidst 1,155 mld PLN. Wczesniej PKO Bank Hipoteczny skrdcit termin przyjmowania zapiséw o niemal dwa
tygodnie i jednoczesnie zwiekszyt oferte, aby umozliwic udziat w niej wszystkim zapisanym inwestorom. Poczgtkowa kwota oferty wynosita 1 mid PLN. Byta to
pierwsza emisja PKO Banku Hipotecznego dla inwestoréw indywidualnych. Termin wykupu w tej ofercie byt ustalony na listopad 2028 r., a oprocentowanie
w pierwszym okresie odsetkowym na 5% w skali roku, a w nastepnych okresach odsetkowych stopa referencyjna NBP + 0,25 p.p.

ALLEGRO

Allegro zainwestowato w centralny HUB logistyczny w Piotrkowie Trybunalskim. Otwarcie nowej sortowni zaplanowano na poczatek 4Q’26. Jak podano,
inwestycje realizuje Reino 10, a nowa sortownia ma wzmocnic catg sie¢ Allegro Delivery, tworzong we wspoétpracy z partnerami: DHL eCommerce Polska, DPD
Polska i ORLEN Paczka. Jak podano, nowa sortownia odegra réwniez wazng role w obstudze przesytek miedzynarodowych, zwtaszcza: w Czechach, na Stowacji,
Stowenii i na Wegrzech. obiekt bedzie miat powierzchnie blisko 27 tys mkw.

SFINKS
Sfinks Polska miat w 3Q’25 56,47 mIn PLN przychoddw ze sprzedazy gastronomicznej, z wytgczeniem sieci Piwiarnia (+3% r/r).

SEDIVIO

Konsorcjum z Sedivio podpisato umowe ramowg z Centrum Informatyki Resortu Finansdw na prace zwigzane z wytwarzaniem, wdrazaniem lub utrzymywaniem
systemow informatycznych. Maksymalne wynagrodzenie faczne dla konsorcjantéw zostato ustalone na 199,3 min PLN brutto. Realizacja przedmiotu umowy
ramowej odbywac sie bedzie zgodnie z rzeczywistym zapotrzebowaniem zamawiajgcego, z zastrzezeniem gwarancji realizacji umowy na poziomie nie nizszym
niz 20% wynagrodzenia maksymalnego.

DADELO

Zarzad Dadelo podjat decyzje o emisji obligacji na okaziciela serii A i maksymalnej tacznej wartosci nominalnej wynoszacej do 50 min PLN.

GRUPA RECYKL

Grupa Recykl podpisata z Funduszem Ekspansji Zagranicznej 2 FIZAN, zarzgdzanym przez PFR TFI, umowe dotyczaca finansowania, ktére przeznaczone bedzie
na zakup udziatéw niemieckiej spétki Harzer Reifenhandel und Verwertung Wernigerode GmbH oraz litewskiej UAB Antrinio Perdirbimo Grupe. Warto$é
finansowania wyniesie do 6 min EUR.

PRAGMAGO

PragmaGO chce wyemitowac obligacje serii E1 o tgcznej wartosci nominalnej 25 min PLN, a w przypadku decyzji o zwiekszeniu liczby obligacji w ofercie -
30 min PLN . Obligacje beda oferowane w trybie oferty publiczne;j.

PGE

PGE Energia Ciepta, spotka z Grupy PGE podpisata umowe na budowe gazociggu do cieptowni w Nowym Czarnowie. Inwestycja zostanie zrealizowana do korica
czerwca 2026 roku. Wykonawcg inwestycji zostata firma cGAS Controls.
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MO-BRUK

Mo-Bruk nabyt 100% akcji w Eco Point PSA. Mo-Bruk nabyt réwniez 100% akcji Organizacji Odzysku Eco Point.

TAURON

Tauron Polska Energia jest zainteresowany zakupem miejskiej spétki cieptowniczej Przedsiebiorstwo Komunalne Therma. Jak podano, zgodnie z umowa spotki
PK Therma, Tauron Ciepto posiada prawo pierwokupu w przypadku sprzedazy udziatow.

ETS2

Wydaje sie, ze prawdopodobieristwo wprowadzenia korytarza cenowego w ramach ETS2 bardzo wzrosto; jest to element, ktéry prawie na pewno uda sie
wprowadzi¢ - ocenit w rozmowie z PAP Biznes wiceminister klimatu i Srodowiska Krzysztof Bolesta. Dodat, ze premier Donald Tusk jest przygotowany, by kwestie
polityki klimatycznej poruszy¢ na unijnym szczycie przywddcéw UE.

EMP, MIRBUD

W ramach finalnej rewizji KPO resort klimatu chce wydtuzy¢ okres oceny wnioskow w naborze, w ktérym wniosek ztozyta spétka ElectroMobility Poland tak, by
umowy nie musiaty by¢ podpisywane do korica tego roku, tylko do korica 1Q’26 - poinformowat PAP Biznes wiceminister klimatu i Srodowiska Krzysztof Bolesta.
"To jest procedura konkursowa, ElectroMobility Poland ztozyta jeden z kilku wnioskéw, ktére sg w trakcie oceny. NFOSIGW wynajat doradce zewnetrznego do
pomocy przy ich ocenie. | ta procedura trwa" - powiedziat Bolesta, zauwazajac jednoczesnie, ze wniosek spotki to ok. 90% budzetu catego konkursu.

23 wrzes$nia prezes ElectroMobility Poland Tomasz Kedzierski powiedziat, iz liczy, ze w pazdzierniku zapadnie decyzja w sprawie finansowania budowy fabryki
polskiego samochodu elektrycznego. Firma wnioskowata o 4,5 mld PLN wsparcia z KPO w ramach konkursu NFOSIGW.

MOL

Wegierski koncern paliwowy MOL zwiekszy dostawy ropy naftowej do Serbii po wejsciu w zycie sankcji USA wobec Serbskiego Przemystu Naftowego (NIS) -
ogtosit w pigtek minister spraw zagranicznych Wegier Peter Szijjarto. Szef dyplomacji oskarzyt jednoczesnie Chorwacje o wstrzymanie dostaw energii do Serbii.

DOM DEVELOPMENT [TOP20 BDM]

Rada Nadzorcza wyrazita zgode na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok (7,0 PLN/akcje).

TRAKCIA

ARP odwotata ze sktadu zarzgdu Romana Przybyta i powotata Krzysztofa Mejera do sktadu zarzadu.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Piotr Komorowski

tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Andrzej Wodecki
Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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