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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Orlen / Azoty: Orlen ztozyt niewigzaca oferte zakupu wszystkich akcji Polyolefins

= PZU / Pekao: PZU przygotowuje sie do reorganizacji grupy; zrealizowanie transakcji w '26 realne

= ING: Bank zawart z ING Bank N.V. umowe pozyczki podporzadkowanej na kwote 250 min EUR

= Alior: Fitch potwierdzit rating dla Aliora na poziomie "BB+"; zmienit perspektywe na pozytywng

= Budimex: Oferta konsorcjum o wart. 2,59 mld PLN netto oceniona najwyzej w przetargu [TOP20 BDM]
= JSW / PGZ: Rzad zrobi wszystko, by ratowaé JSW, a PGZ moze by¢ wtgczona w ten proces — premier
= Atal: Spotka przydzielit obligacje o wartosci 200 min PLN

= Synektik: Spotka zawarta umowe na dostawy materiatéw o wart. 9,8 min PLN [TOP20 BDM]

= Azoty: Spétka sptacita zobowigzania wobec instytucji finansujacych projekt Polimery Police

= Develia: Spdtka przekaze pierwsze mieszkania w projekcie Nowy Port w Gdarisku w 2028

= Trakcja / PKP: Spétka ma umowe na prace na LK nr 7 pod Warszawg za maks. 1,29 mid PLN

= Robyg: Grupa w 3Q’25 sprzedata 1.730 mieszkan

= Onde: Spotka rozpoczyna dziatalnosé w Rumunii, chce szuka¢ zlecen na budowe instalacji OZE

= Vigo Photonics: Backlog spétki na koniec wrzesnia wynidst 50,5 min PLN

= JRH ASI: Spdlka ma list intencyjny z CampusAl ws. dotaczenia do projektu Orbiteo

= MBF Group: MBF Group, Squadron i Polskie Lobby Przemystowe uruchomity projekt Mallard

= Zbrojenia: ARP, PGZ, Jelcz i RFK z listem intencyjny ws. produkcji pojazdéw wojskowych w Raciborzu
= Goérnictwo: 5,5 mld PLN straty netto spdtek gérniczych po 8 miesigcach 2025

= Rynek mieszkaniowy: Liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto w 2025 roku spadnie o 8,9%

= Rynek pracy: Na portalach rekrutacyjnych w IX 0 8% mniej ofert pracy r/r

KOMENTARZ PORANNY

Uderzenie niedzwiedzia
W poniedziatek warszawska gietda zareagowata dosy¢ niepewnie na zaostrzenie relacji handlowych
na linii USA — Chiny, jednak wczoraj gtéwne indeksy odnotowaty gtebsze spadki. WIG20, przy obrotach
siegajacych 1,4 mld PLN, stracit -1,1%. Najgorzej radzity sobie PGE (-5,5%), KGHM (-3,1%) i LPP (-3,0%).
Z drugiej strony naprzeciwko rynkowi wyszedt Budimex (+1,9%). Spadki na szerokim rynku oraz
indeksie Srednich spotek réwniez siegaty -1,1%, natomiast sWIG80 stracit -1,4%. Z grona indeksow
sektorowych tylko dwa zakonczyty sesje na plusie — WIG-media (+0,7%) i WIG-leki (+0,1%). Kolejnos¢
na drugim koncu zestawienia byta zdeterminowana przez wyniki najwiekszych spétek. Najmocniej
znizkowat WIG-energia (-3,5%), dalej WIG-gérnictwo (-3,4%) i WIG-odziez (-2,7%). Na rynkach
zagranicznych réwniez przewazaty spadki — DAX stracit -0,6%, CAC -0,2%, natomiast brytyjski FTSE100
zyskat skromne +0,1%. Za oceanem rozpoczat sie sezon wynikéw za 3Q’25. Nastroje byty dosyc
mieszane — S&P stracit -0,2%, Nasdaq -0,8%, z kolei DJI zwyzkowat +0,4%. Wczoraj wieczorem Donald
Trump ponownie napisat na Truth Social na temat Chin z powodu decyzji o niekupowaniu
amerykanskiej soi, co nazwat ,aktem wrogosci gospodarczej”. USA i Chiny rozpoczety wczoraj
wzajemne pobieranie dodatkowych optat portowych od firm zajmujacych sie transportem morskim.
Anna Tobiasz

WYKRES DNIA

W ostatnich dniach jedng z najmocniej znizkujacych spétek na GPW jest Cognor. Wczoraj spétka
stracita -5,3%, a w ciggu pieciu sesji walory te znizkowaty -15,3%. W ujeciu YTD spdtka jest na
skromnym plusie (+0,2%).
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 106 653 -1,1 34,0 28,1
WIG20 2844,1 -1,1 36,2 28,3
WIG30 3672,2 -1,2 36,9 30,6
mWIG40 77254 -1,1 29,8 28,9
sSWIG80 29 468,5 -1,4 28,8 26,9
NC 280,9 -1,4 23,4 13,8
WIG BANKI 16 895 -0,6 36,8 32,0
WIG BUD 8204 -0,3 20,9 5,0
WIG CHEMIA 7 862 -0,1 2,9 -7,0
WIG DEW 5354 -0,4 29,0 24,6
WIG ENERGIA 4085 =3,5 63,9 63,2
WIG GAMES 18 447 -1,6 35,3 32,6
WIG IT 9682 0,7 70,7 85,1
WIG MEDIA 6132 0,7 -10,7 -9,6
WIG PALIWA 10221 -1,7 95,7 68,1
WIG SPOZ 2849 -1,0 5,8 25,5
WIG SUROWCE 6011 -3,4 57,2 16,2
WIG ODZIEZ 11578 -2,7 7,3 52
DAX 24237 0,6 21,7 24,2
FTSE100 9453 0,1 19,1 18,0
CAC40 7920 -0,2 10,8 7,8
BUX 102 390 -0,2 29,1 37,6
S&P500 6644 0,2 14,1 14,8
DJIA 46 270 0,4 10,2 9,3
NASDAQ 22522 1,4 17,3 23,7
BOVESPA 141 683 -0,1 17,8 8,2
NIKKEI225 47 555 -2,6 19,5 20,5
SHANGHAI COMP 3869 -0,6 18,0 20,7
S&P/ASX 200 8991 0,2 13,1 12,6
EUR/PLN 4,2604 0,0 0,4 0,8
USD/PLN 3,6659 0,2 12,7 7,5
CHF/PLN 4,5827 0,0 -0,7 -0,2
EUR/USD 1,1622 0,1 12,2 6,7
UsD/IPY 151,25 0,4 319 -1,4

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
ASE 70,90 2,8 PXM 6,72 -12,7
WPL 59,20 2,1 ISW 24,17 -8,8
BOS 11,22 2,0 PGE 10,09 =9
BDX 529,40 1,9 DAT 93,10 5,5
EAT 15,36 13 COG 6,78 -5,3
CTX 38,60 13 LwB 21,40 -4,5
QRS 11,70 1,3 CmP 54,40 <9
SHO 49,70 1,2 CPS 13,90 =378
NEU 708,00 11 WWL 676,00 -3,2
KRU 441,10 0,9 KGH 186,25 -3,1
MCR 25,10 0,8 SNT 251,40 =31
FRO 31,30 0,6 LPP 16 -3,0
DOM 241,00 0,6 NWG _8-0_,2_0- 22,9
PzZU 55,64 0,6 DCR 70,00 -2,8
Scp 168,00 0,6 TPE 8,40 -2/8
ATT 18,70 0,6 118 184,40 2,7
BHW 106,80 0,6 ENA 17,76 -2,7
PLW 278,00 0,5 ABE 96,00 -2,5
TEN 93,00 0,5 MDG 32,80 2,5
ENT 57,00 0,5 ASB 26,92 2,5
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 33,7 0,4 -5,6 -5,3 8,0 -3,9 19,2 scp sWIG80 168,00 5,4 COG sSWIG80 6,78 -15,3
ALR 103,6 0,4 22,3 6,7 4,9 18,9 68,6 EAT mWIG40 15,36 5,3 ACP mWIG40 205,20 -12,4
BDX 529,4 1,9 1,1 -6,8 -12,9 -8,3 35,7 RBW mWIG40 123,50 53 MDG sSWIG80 32,80 -12,2
ccc 157,3 -2,0 -15,0 -18,4 -31,3 -15,4 60,8 NEU mWIG40 708,00 4,7 CMP sWIG80 54,40 -10,8
CDR 248,8 -2,4 -1,4 ~7,5 14,1 5583 30,6 KGH WIG20 186,25 4,6 CDR WIG20 248,80 9,4
DNP 43,7 -1,4 -6,5 -17,8 -10,3 24,6 13,8 CRJ sSWIG80 447,00 4,4 RVU sWIG80 25,75 -8,5
KGH 186,3 -3,1 33,8 40,2 61,7 19,2 28,9 BLO sWIG80 25,65 2,8 VRG sSWIG80 4,44 -8,5
KRU 441,1 0,9 -6,3 11,7 23,5 9,2 24,1 PEP mWIG40 60,60 2,7 BCX sSWIG80 93,50 -8,0
KTY 892,0 0,2 3,3 6,2 20,5 15,4 32,4 STX SWIGS0 2,98 2,2 sLv SWIGS0 34,70 7,2
LPP 16 700 -3,0 -6,5 15,5 10,1 83 33,4 MBR mWIG40 294,50 2,1 caG sSWIG80 2,96 -7,1
MBK 916,4 -0,9 2,9 19,0 19,1 49,7 69,4

OPL 8,7 -0,3 -5,4 -3,0 -0,7 fINIFO) 23,2 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

PCO 26,0 -1,5 30,2 25,1 78,1 33,5 5,2 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 183,5 -0,7 2,2 -1,9 19,7 34,6 52,2 BMC sWIG80 37,25 216,8 MLS sSWIG80 14,80 -57,0
PGE 10,1 -5,5 -8,3 -15,4 27,9 46,6 23,6 LBW mWIG40 11,07 193,9 ATC SWIGS0 8,35 -55,8
PKN 87,1 -1,7 7,3 6,3 44,3 69,9 26,9 CRI sWIG80 370,00 192,5 RVU sSWIG80 25,75 -50,5
PKO 73,8 -0,8 2,7 1,2 15,3 35,9 55,8 DAD sWIG80 62,40 181,1 MAB sSWIG80 8,48 -47,8
PZU 55,6 0,6 2,1 0,5 6,3 45,2 42,8 cMmP sSWIGS0 54,40 159,0 CTX SWIGS0 38,60 -46,8
SPL 482,0 0,1 -3,0 -4,6 3,1 11,9 42,3 PXM sWIG80 6,72 157,5 XTP sSWIG80 69,80 -44,5
ZAB 21,5 -0,6 -0,7 1,4 4,6 TPE mWIG40 8,40 148,1 SLv sSWIG80 34,70 -42,2
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1yYr 3Yr ACP mWIG40 205,20 142,0 CLC sWIG80 5,86 -38,4
11B 184,4 2,7 2,7 -1,2 9,1 -34,8 -30,0 DAT sWIG80 93,10 132,8 WTN sSWIG80 16,06 -37,1
ABE 96,0 -2,5 1,5 -1,0 -1,3 2,1 36,7 NWG mWIG40 80,20 122,9 MOC sSWIG80 7,40 -34,9
ACP 205,2 -0,9 -2,4 -0,7 40,5 142,0 52,1

APR 18,4 0,4 -3,4 -7,4 3,7 -17,7 17,9 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

ASB 26,9 -2,5 -2,0 51 17,1 54,4 30,0 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 70,9 2,8 7,8 5,2 27,1 47,3 22,0 ELT sWIG80 50,30 118,1 CTX sSWIG80 38,60 -36,0
ATT 18,7 0,6 0,0 -15,3 -8,8 -3,6 -15,0 SNT mWIG40 251,40 107,5 MLS sSWIG80 14,80 -34,6
BFT 3220 -0,8 0,6 2,2 12,4 26,3 79,3 RBW mWIG40 123,50 104,9 11B mWIG40 184,40 -30,0
BHW 106,8 0,6 0,9 -3,8 4,9 29,4 38,7 DAD sSWIG80 62,40 90,4 SLv sSWIG80 34,70 -25,6
BNPPPL 104,0 0,0 -2,8 1,5 1,1 19,4 32,7 CMP sWIG80 54,40 87,9 MAB sWIG80 8,48 -24,9
CAR 552,0 -0,2 il,7/ =5,6 2,5 7,7 14,2 NWG mWIG40 80,20 82,6 MoC sWIG80 7,40 -19,1
CBF 177,0 -1,4 -5,5 12,0 26,2 43,3 71,1 BFT mWIG40 3220,00 79,3 ATC sSWIG80 8,35 -17,6
CPS 13,9 -3,8 -0,7 -16,7 -15,2 18,2 -5,5 VOX mWIG40 175,00 77,2 TXT mWIG40 50,00 -16,8
DIA 178,0 =1,7. -17,9 11,5 29,8 SGN sWIG80 101,50 76,8 sSWIG80 37,25 -15,9
DOM 241,0 0,6 5,2 2,8 21,1 35,9 53,4 DVL mWIG40 7,91 72,8 mWIG40 18,70 -15,0
DVL 7,9 -0,3 -1,2 1,5 23,7 47,9 72,8

EAT 15,4 1,3 48 1,2 5,2 25,2 5,3

ENA 17,8 2,7 3,3 9,5 37,7 73,3 51,8

EUR 7,9 -2,2 -2,3 3,1 -17,3 -19,2 -7,7

GPP 60,5 0,0 -10,2 5,5 14,5 15,8 15,7 INNE KURS im 3M 1Yr
GPW 55,9 0,0 -1,0 9,8 30,5 34,8 28,4 Ropa Brent [USD/bbl] 62,20 -7,8 9,5 -16,2
HUG 22,9 -0,9 6,5 20,5 12,3 35,3 -1,1 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,00 -1,5 -14,9 20,0
ING 300,0 -0,5 -2,6 -4,3 1,6 20,0 37,7 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 31,80 -2,6 -10,3 -21,6
ISW 24,2 -8,8 7,4 5,4 2,6 -15,6 13,4 CO2 [EUR/1] 76,92 2,1 9,8 16,6
LBW 11,1 -2,0 4,7 25,7 -10,0 193,9 66,6 Wegiel ARA [USD/t] 89,05 -4,2 -16,4 -26,3
MBR 294,5 -1,8 1,0 3,9 1,0 -0,6 3,5 Miedz LME [USD/t] 10633 6,4 11,3 11,6
MIL 14,6 -1,0 1,0 7,6 5,1 74,6 62,5 Aluminium LME [USD/t] 2748 1,9 6,1 7,5
MRB 13,8 -1,8 -1,5 -1,7 5,2 21,9 66,2 Cynk LME [USD/t] 3029 1,4 11,2 -1,2
NEU 708,0 1,1 0,7 5,9 6,7 -13,7 7,6 Otéw LME [USD/t] 1938 -2,0 -1,7 -4,1
NWG 80,2 5239} -4,2 13,3 22,9 122,9 82,6 Stal HRC [USD/t] 813,00 0,6 S 16,5
PEP 60,6 1,3 6,7 1,3 8,2 20,7 12,5 Ruda zelaza [USD/t] 105,15 0,3 7,9 =il 4
RBW 123,5 -1,0 -10,5 3,9 8,6 17,6 104,9 Wegiel koksujacy [USD/t] 193,50 2,8 8,1 -10,4
SNT 251,4 Epil 7,3 25,1 22,6 36,0 107,5 Ztoto [USD/oz] 4187 13,8 26,0 57,3
TEN 93,0 0,5 12,2 14,1 22,3 22,0 9,3 Srebro [USD/oz] 52,30 22,5 38,7 66,0
TPE 8,4 -2,8 -6,7 -5,0 70,7 148,1 61,9 Platyna [USD/oz] 1656 17,7 21,0 67,6
TXT 50,0 =2,0 2,6 -2,4 5,9 -3,3 -16,8 Pallad [USD/0z] 1590 0,0 7,2 32,0 27,2 57,1
VOX 175,0 0,6 71 2,8 28,5 69,0 77,2 Bitcoin USD 112 494 0,5 -1,6 2,5 3,4 69,2
VRC 123,0 -1,4 -4,7 3,0 15,2 6,5 55,8 Pszenica [USd/bu] 500,00 -0,0 -1,4 -4,8 -7,1 -13,7
WPL 59,2 2,1 -8,1 -23,6 -30,8 -26,2 -11,3 Kukurydza [USd/bu] 412,50 -0,1 =2,3 =2,5 2,8 2,8
XTB 67,1 -0,7 -11,4 -6,9 -4,4 15,7 58,7 Cukier ICE [USD/Ib] 15,88 1,7 -4,5 3,9 -6,6 -18,5

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

v nim komentarze
y BDM

torow. Oprac
p

anie ma charakter info ane na podstawie informacji uznanych przez autor¢

Opracow

ubiektywnymi pogladam
ub w 3

nie s podstawa zadnej rekomenc rozumieni g0 prawa i nie powinn nternecie catosci luk



=
bd u BIULETYN PORANNY

2025-10-15, 07:53 CET/CEST

WIG20

r3000

F2600
F2400
F2200
i 2000
Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct
2024 | 2025
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 150CT2024-150CT2025 Copyright® 2025 Bloomberg Finance L.P. 15-Oct-2025 07:14

Zrédto: Bloomberg

DAX

;wﬁwlfﬁ iy

F22000
i 21000
.
Du*lan"*-u_ fho A
; " e 120000
'aéum_l.ﬁl
¥ ji
F19000
+18000
Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct
2024 | 2025

DAX Index (Deutsche Boerse AG German Stock Index DAX) graph 1550 Daily 150CT2024-150CT2025 Copyright? 2025 Bloomberg Finance L.P. 15-01-2025 07:14.

Zrédto: Bloomberg

S&P500

W Mg

I F5500
+5000
Nov Dec Jan Feb Mar ' Apr May Jun Jul Aug ' Sep Oct
024 | 2025
SPX Index (5&P 500 INDEX) graph 1550 Daily 150CT2024-150CT2025 Copyright? 2025 Bloomberg Finance L.P. 15-0ct-2025 07:13

Zrédto: Bloomberg

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny i zostato opracowane na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sg subiektywnymi pog
nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna badz

arte w nim komentarze
zgody BDM

adami autorow. Opracowanie i zaws

wigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymage

przedazy w rozumieniu obo



Lot |
bd u BIULETYN PORANNY

2025-10-15, 07:53 CET/CEST

INFORMACJE ZE SPOLEK

ORELN / AZOTY

Orlen ztozyt Grupie Azoty niewigzgca oferte zakupu wszystkich akcji Grupy Azoty Polyolefins. taczna wartos¢ oferty to 1,022 mid PLN. Orlen posiada obecnie
17,3% udziatéw w Grupie Azoty Polyolefins. Podano, ze oferta zaktada nabycie wszystkich akcji GAP, w tym majgtku wchodzacego w sktad GAP, wolnych od
wszystkich obcigzen na zasadzie cash free debt free. Oferta dotyczy dostarczenia przez Orlen finansowania do Grupy Azoty Polyolefins niezbednego do
zrestrukturyzowania wszystkich wierzytelnosci, roszczen oraz zakupu wszystkich akcji GAP od pozostatych akcjonariuszy.

PZU

PZU przygotowuje sie do reorganizacji grupy, a wyznaczony wczesniej na 30 czerwca 2026 rok termin na zrealizowanie transakcji jest realny. PZU nie planuje
zmieniaé polityki dywidendowej, spétki zagraniczne beda rozwijaty sie przede wszystkim w sposéb organiczny - poinformowat Bogdan Benczak, cztonek zarzadu
PZU kierujacy pracami zarzadu. Na poczatku czerwca PZU i Bank Pekao podpisaty memorandum o wspétpracy w celu przeprowadzenia potgczenia. Zgodnie
zmemorandum, intencja stron jest zrealizowanie potencjalnej transakcji, tj. potaczenie Banku Pekao oraz PZU, po wydzieleniu z niego dziatalnosci operacyijnej,
do 30 czerwca 2026 r.

ING

ING Bank Slaski zawart z ING Bank N.V. umowe pozyczki podporzadkowanej na kwote 250 min EUR. Réwnowarto$é pozyczki wedtug kursu $redniego NBP
z 14 pazdziernika 2025 r. wynosi ok. 1.066 mIn PLN. Data realizacji transakcji przypada na 15 pazdziernika 2025 roku. Pozyczka zostata udzielona na okres 10
lat, a bank ma prawo do wczesniejszej sptaty pozyczki po uptywie 5 lat, pod warunkiem uzyskania zezwolenia KNF. Odsetki dla pozyczki bedg ptatne kwartalnie
wedtug stawki EURIBOR 3M powiekszonej o marze. Warunki finansowe pozyczki nie odbiegaja od warunkéw rynkowych. Podano, ze bank wystapi do KNF
z wnioskiem o zgode na zaliczenie kwoty Pozyczki do kapitatu Tier II. ING Bank N.V. jest podmiotem dominujacym posiadajacym 75% akcji i gloséw na walnym
zgromadzeniu banku.

ALIOR

Fitch potwierdzit rating dla Alior Banku na poziomie "BB+", zmienit perspektywe na pozytywng ze stabilnej - podata agencja Bloomberg w komunikacie. Fitch
potwierdzit dtugoterminowe i krétkoterminowe oceny ratingowe banku na dotychczasowym poziomie.

BUDIMEX [TOP20 BDM]

Oferta ztozona przez konsorcjum, ktérego liderem jest Budimex zostata oceniona najwyzej w przetargu na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na
linii kolejowej ogtoszonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe. Wartos¢ ztozonej oferty to 2,59 mld PLN netto. W sktad konsorcjum wchodzi Budimex (lider, 75%
udziatu), Budimex Kolejnictwo (5% udziatu), Ferrovial Construction (20% udziatu). Przetarg dotyczy zaprojektowania (w zakresie branzy srk) i kompleksowego
wykonania robét budowlanych na linii kolejowej nr 622 na odcinku F+J Podteze R401 - Gdéw / Podteze R301 - Podteze Balachéwka w ramach projektu pn.:
"Budowa nowej linii kolejowej Podteze - Szczyrzyc - Tymbark/Mszana Dolna oraz modernizacja istniejacej linii kolejowej nr 104 Chabdwka - Nowy Sacz - Etap
1I". Budimex zastrzegt, ze powyzsze nie oznacza wyboru oferty konsorcjum jako najkorzystniejszej, gdyz postepowanie dotyczace oceny ofert nie zostato
ostatecznie zakoriczone.

Jsw

Do konca pazdziernika powinna by¢ podjeta decyzja ws. zwrotu 1,6 mld PLN sktadki solidarnosciowej dla JSW - poinformowat w RMF FM wiceminister aktywow
panstwowych Robert Kropiwnicki. Dodat, ze celem jest, by do korica roku zostata uchwalona ustawa, ktéra moze wtgczy¢ JSW do doptat do odpraw gérniczych.
Jego zdaniem konieczne ciecia ptac w spétce to min. 15%.

Jsw

Ograniczenie negatywnego wptywu importu stali spoza UE, w tym z Ukrainy, poprawi w perspektywie srednioterminowej kondycje JSW - wynika z wypowiedzi
ministra energii Mitosza Motyki w Polsat News. Poinformowat o dziataniach Polski na forum UE w tej sprawie. Zasygnalizowat tez, ze potrzebne jest "potgczenie
tego co, robi JSW z sektorem zbrojeniowym".

JSW / PGZ

Rzad zrobi wszystko, by ratowac Jastrzebskg Spdtke Weglowa, a przynajmniej istotng jej czesé, a Polska Grupa Zbrojeniowa i polski przemyst obronny moga
by¢ wtgczone w ten proces - poinformowat premier Donald Tusk w trakcie konferencji prasowej. Tusk wskazat, ze JSW jako spétka jest wazna, biorgc pod
uwage liczbe zatrudnionych i role, jakg odgrywa dla polskiej gospodarki, polskiego przemystu i byé moze takze w przysztosci dla polskiej obronnosci.
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Jsw

Wraz z dyskusjg o koniecznosci ochrony europejskiego rynku stali Jastrzebska Spétka Weglowa, jako jedyny producent wegla koksowego w Europie, apeluje tez
o ochrone europejskiego rynku koksu, m.in. wobec niekontrolowanego naptywu koksu indonezyjskiego. O problemie tym moéwit podczas wtorkowej konferencji
,Forum Nowego Przemystu” dyrektor biura prognoz i analiz handlowych JSW Tomasz Switata. Przypomniat, ze JSW jest jedynym producentem wegla koksowego
nie tylko w Unii Europejskiej, ale w catej Europie, poniewaz wszystkie pozaunijne kopalnie na kontynencie zamykane sg w przysztym roku, a kopalnie ukrairiskie
zostaty zniszczone badz przejete w wyniku dziatarh wojennych.

ATAL

Atal przydzielit obligacje o wartosci 200 min PLN. Wptaty zostaty dokonane na wszystkie 200.000 sztuk trzyletnich obligacji zwyktych na okaziciela serii BD.
Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosita 1.000 PLN. Jak podano, stopa procentowa obligacji serii BD bedzie ustalona wg stopy bazowej WIBOR 6M
powiekszonej o marze odsetkowg w wysokosci 2,00% w stosunku rocznym. Subskrypcja obligacji serii BD prowadzona byta w terminie od 29 wrzesnia 2025 r.
do 1 pazdziernika 2025. Stopa redukcji nie wystgpita. Podano, ze w toku subskrypcji zapisy na obligacje ztozyty 38 podmioty (w tym subfundusze). Przydziatu
na obligacje dokonano dla 38 inwestoréw, w tym 42.000 obligacji serii BD przydzielonych zostato Fundacji Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna - podmiotowi
powigzanemu z gtéwnym akcjonariuszem spétki - Panem Zbigniewem Juroszkiem.

SYNEKTIK [TOP20 BDM]

Spotka zawarta umowe z Paristwowym Instytutem Medycznym Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji w Warszawie na biezgce dostawy materiatow
zuzywalnych dla systemu robotycznego do chirurgii matoinwazyjnej (da Vinci) Szpitala. Warto$¢ netto umowy 9,8 min PLN. Umowa zostata zawarta na okres
12 miesiecy.

GRUPA AZOTY

Grupa Azoty Polyolefins otrzymata od banku Pekao pismo dotyczace pobrania z rachunku w ramach kompensaty kwoty w szacunkowej wysokosci 76,8 min
EUR uzyskanych przez policka spétke z tytutu gwarancji na sptate wymagalnych zobowigzan finansowych zaciggnietych na projekt Polimery Police.

DEVELIA

Develia zaoferuje w ramach projektu "Nowy Port 2030+" w Gdansku zréznicowang oferte mieszkan, z ktérych pierwsze bedg przekazywane w 2028,
a najwieksza czes$¢ - w 2031, poinformowat ISBnews cztonek zarzadu Karol Dzieciot. W ub. tygodniu Develia podata, ze zawarta z Gming Gdarisk umowe
partnerstwa publiczno-prywatnego w ramach przedsiewziecia, ktérego celem jest zagospodarowanie i zabudowa obszaru dzielnicy - ISBnews

TRAKCJA / INTOP / PKP PLK

Konsorcjum Trakgji, Intop Warszawa i Intop zawarto z PKP Polskimi Liniami Kolejowymi (PKP PLK) umowe na prace na odcinku Warszawa Wawer - Otwock linii
kolejowej nr 7, o tacznej maksymalnej wartosci 1 285,36 min zt netto. W zakresie podstawowym umowa wynosi 1 071,61 min PLN netto (plus 200 min PLN
netto wynagrodzenia warunkowego), a wartos$¢ opcji to 13,75 min PLN netto. Udziat Trakcji w zakresie podstawowym wynosi 65%. Prace majg by¢ zrealizowane
w terminie 34 miesiecy od dnia zawarcia umowy (zakres podstawowy) oraz w terminie 36 miesiecy od dnia zawarcia umowy (opcja).

ROBYG

Grupa Robyg podpisata w 3Q’25 ponad 1.730 uméw deweloperskich i przedwstepnych oraz ponad 280 umdéw rezerwacyjnych. Grupa TAG, do ktérej nalezy
Robyg, podpisata w 3Q’25 1.900 umoéw przedwstepnych i deweloperskich oraz dodatkowo 290 umoéw rezerwacyjnych, ktdére pozostaty do sfinalizowania jako
deweloperskie wkrétce. Grupa TAG zrealizowata i rozpoznata w przychodach ponad 1.190 lokali, ponad 1.060 lokali zostato przekazanych klientom, a ponad
130 lokali wprowadzono na wynajem. Robyg zrealizowat i przekazat klientom 800 lokali.

ONDE

Onde powotato spdétke w Rumunii, ktéra bedzie na tym rynku poszukiwaé zlecern wykonawczych instalacji wiatrowych, PV i magazynéw energii. Onde jest
wykonawcg infrastruktury dla sektora odnawialnej energetyki (OZE), w szczegdlnosci farm wiatrowych oraz farm fotowoltaicznych w Polsce. Funkcjonuje
réwniez w sektorze budownictwa drogowo-inzynieryjnego realizujgc inwestycje dla infrastruktury drogowej w Polsce.

VIGO PHOTONICS

Backlog Vigo Photonics na koniec wrzesnia 2025 r. wynidst 50,5 min PLN i byt dwukrotnie wyzszy r/r. Vigo Photonics osiggnat w 3Q 23,3 min PLN
skonsolidowanych przychoddéw, czyli 49% wiecej r/r. Sprzedaz detektoréw i modutéw detekcyjnych w 3Q’25 wyniosta 20,7 min PLN (+50% r/r), a sprzedaz
materiatow potprzewodnikowych 2,6 min PLN (+40% r/r). Sprzedaz detektoréw i modutéw detekcyjnych po 9 miesigcach 2025 wyniosta 60 min PLN (+24% r/r),
a materiatéw potprzewodnikowych 5,6 min PLN (-5%. r/r). Warto$¢ pozyskanych zaméwieri (order intake) na koniec wrzes$nia 2025 r. wyniosta 85,4 min PLN
(+55% r/r).
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JRH ASI

JRH ASI podpisato list intencyjny z CampusAl, inicjujgc rozmowy o przystgpieniu spétki do tworzonego przez JRH klastra i holdingu technologicznego Orbiteo.
Strony zadeklarowaty zamiar podpisania porozumienia o $cistej wspoétpracy do 27 pazdziernika 2025 r. List intencyjny zostat podpisany przez strony z uwagi na
fakt, ze JRH planuje, w oparciu o spétki portfelowe JRH oraz z udziatem podmiotéw spoza niego, zorganizowac klaster podmiotéw wspédtpracujgcych w branzach:
space, Al, defence, deeptech, telekomunikacja, energetyka, systemy bezzatogowe i autonomiczne (Orbiteo), a CampusAl rozwaza dotaczenie do Orbiteo i
zamierza wykorzysta¢ w projekcie posiadane do$wiadczenie w branzy technologii edukacyjnych i sztucznej inteligencji (Al), w tym w projektowaniu i realizacji
programow szkoleniowych opartych o rozwigzania cyfrowe, systemy wspierania decyzji oraz platformy e-learningowe - ISBnews

SAULE

Fotowoltaika od Saule na sprzedaz. Miata by¢ pertg w koronie polskiej, nowoczesnej energetyki, a okazata sie spotkg z dtugami i problemami. Jednak jej
wynalazkami interesuje sie sektor zbrojeniowy - Rzeczpospolita

RECYKL

Grupa Recykl stawia na rozwdj organiczny i na przejecia. Zarzad wigze nadzieje zwtaszcza z produktem Smapol, powstajagcym w wyniku recyklingu zuzytych
opon i znajdujgcym zastosowanie w budowie drég. Ponadto liczy na profity z akwizycji - Parkiet

ZBROJENIA

Agencja Rozwoju Przemystu (ARP), Polska Grupa Zbrojeniowa (PGZ), Jelcz oraz spdtka RFK podpisaty list intencyjny w sprawie wspotpracy przy
zagospodarowaniu aktywéw produkcyjnych przedsiebiorstwa Rafako. Efektem ma by¢ uruchomienie produkcji pojazdéw wojskowych w Raciborzu.
Przedmiotem listu intencyjnego jest rozpoznanie mozliwosci objecia przez wchodzacg w sktad Polskiej Grupy Zbrojeniowej spotke Jelcz czesci aktywdw po
Rafako i utworzenie na ich bazie nowoczesnego osrodka przemystowego specjalizujgcego sie w produkcji pojazdéw rdznych typdw z przeznaczeniem
wojskowym. Dziatania te wpisujg sie w szersza strategie, majaca na celu odbudowe i rozwdj polskiego potencjatu wytwoérczego, w tym kluczowego dla
obronnosci kraju sektora zbrojeniowego

MBF GROUP / SQUADRON / POLSKIE LOBBY PRZEMYStOWE

Konsorcjum MBF Group, Squadron i Polskie Lobby Przemystowe rozpoczeto realizacje projektu Mallard, stanowigcego drugi z trzech kluczowych projektow
konsorcjum. Zarzad MBF Group podat, ze projekt Mallard stanowi rozwinigcie prac w zakresie bezzatogowych statkéw powietrznych towarowych (Cargo UAV)
i jest przedsiewzieciem ukierunkowanym na stworzenie systemu regularnego, cywilnego bezzatogowego transportu towaréw. W odréznieniu od klasycznych
projektéw koncepcyjnych, MALLARD wszedt juz w faze testow praktycznych.

SPOLKI SKARBU PANSTWA

Spotki Skarbu Panstwa bryluja na gietdzie. Ich wartos¢ rosnie. Kapitalizacja notowanych na GPW spétek, nad ktérymi kontrole sprawuje Skarb Panstwa, wzrosta
od wyboréw z 15 pazdziernika 2023 r. z 218 mld PLN do 340,8 mld PLN, czyli o ponad 56%. Indeks WIG20 zyskat w tym czasie 45,6% - Rzeczpospolita

BANKI

Sejmowa komisja we wtorek wprowadzita poprawki porzadkujace i legislacyjne do projektu ustawy, ktéry ma zwiekszyé podatek dochodowy ptacony przez
banki. Projekt, poza zwiekszeniem CIT, zaktada réwniez obnizke tzw. podatku bankowego. We wtorek sejmowa Komisja Finanséw Publicznych zajefa sie
projektem nowelizacji ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych i ustawy o podatku od niektdrych instytucji finansowych. Wprowadzone przez komisje
poprawki miaty charakter porzadkujacy, legislacyjny i redakcyjny; nie zmieniajg merytorycznie tresci projektowanej ustawy. Komisja odrzucita poprawke PiS,
ktéra przewidywata wytaczenie SKOK-éw i bankdw spétdzielczych z podwyzki CIT-u. Takiej zmianie przeciwny byt resort finanséw, argumentujac to potrzebami
budzetu. Postowie PiS zapowiedzieli ztozenie tzw. wniosku mniejszosci w tej sprawie

GORNICTWO

Wynik finansowy netto spétek gorniczych po 8 miesigcach 2025 r. wynidst minus 5,5 mld PLN, co moze oznaczad, ze za caty 2025 r. wynik ten bedzie zblizony
do zesztorocznej straty na poziomie 13,4 mld PLN - poinformowat podczas sejmowej podkomisji ds. sprawiedliwej transformacji Mirostaw Skibski, dyrektor
oddziatu ARP w Katowicach.

RYNEK MIESZKANIOWY

Liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto w 2025 roku spadnie o 8,9% do 213,1 tys. - podata firma badawcza PMR Market Experts na seminarium
organizowanym przez Stowarzyszenie Producentéw Cementu. W przysztym roku przyspieszy ona o 1,0% do 215,1 tys. Liczba oddanych mieszkan w tym roku
spadnie 0 1,1% do 198 tys., aby w przysztym przyspieszy¢ 0 5,5% do 208,9 tys. Liczba pozwoleri na budowe mieszkar w tym roku spadnie o 8,9% do 265,5 tys.,
a w przysztym wzrosnie 0 2,0% do 270,7 tys.
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RYNEK PRACY

Na portalach rekrutacyjnych we wrzes$niu byto 0 8% mniej ofert pracy r/r - wynika z najnowszego raportu firmy doradczej Grant Thornton i firmy Element. We
wrzes$niu pracodawcy na 50 najwiekszych portalach rekrutacyjnych w Polsce opublikowali 265 tys. nowych ogtoszer o prace. Jest to pigty miesigc z rzedu
z ujemna dynamika. Srednia kroczaca dynamika roczna z trzech miesiecy (ktéra wydaje sie najlepsza miara, biorac pod uwage wysokg zmiennosé¢ danych
miesiecznych) utrzymata sie na relatywnie niskim poziomie -10%. zanotowanym w poprzednim miesigcu. Autorzy badania zwracaja uwage, ze mimo obnizonej
dynamiki rok do roku, we wrzesniu liczba ofert pracy wzrosta w stosunku do sierpnia 2025 roku o ponad 18 tys.

RYNEK PRACY

Przecietne zatrudnienie w mikrofirmach w 2024 wzrosto 0 0,3% - podat GUS. Liczba 0séb pracujgcych w mikroprzedsigbiorstwach w 2024 wyniosta 4 487,1 tys.,
tj. wzrosta w stosunku do roku poprzedniego o 59,3 tys. Przecietne zatrudnienie w mikroprzedsigbiorstwach w 2024 wyniosto 1 504,0 tys. oséb i w stosunku
do roku poprzedniego wzrosto o 0,3%. Koszty poniesione na wynagrodzenia brutto w 2024 wyniosty 95,0 mld PLN i byt to wzrost o 10,3% rdr. Miesieczne
wynagrodzenie brutto na 1 zatrudnionego wyniosto 5 264 zt, co daje wzrost o 9,9 proc. rdr. Wynik finansowy brutto na 1 mikroprzedsiebiorstwo w 2024
ksztattowat sie na poziomie 162,6 tys. PLN, o 5,1%. wiecej r/r, a wskaznik poziomu kosztéw dla mikroprzedsiebiorstw wynidst 81,6%.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Piotr Komorowski

tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Andrzej Wodecki
Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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Jjgcego prawa i nie powinny
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