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SKROT INFORMACII ZE SPOLEK Kurs 1 YD 1M
= CCC: Podsumowanie konferencji po publikacji raportu Ningi Research [podsumowanie BDM] WIG 108 215 0,5 36,0 29,2
= PZU, Pekao: MF chce wznowienia prac nad projektem ustawy dot. potgczenia spétek WIG20 2887,2 0,5 38,2 29,4
= mBank: mBank Hipoteczny planuje emisje hipotecznych listéw zastawnych o wartosci do 750 min PLN WIG30 3729,1 0,6 39,0 31,8
= JSW: Spoétka uruchomita kolejng sciane w KWK Budryk MmWIG40 7849,0 0,6 31,8 30,0
= Synthaverse: Spotka podpisata protokét odbioru linii technologicznej w zaktadzie produkcyjnym SWIGS0 297094 01 29,8 274
= Eurocash: Grupa uruchomita aplikacje B2B eurocash360 [TOP20 BDM] e RO a5 S e
= Torpol: Spétka ma aneksy do umowy z PKP PLK [TOP20 BDM] po— - _O:S 3327 32:7
= ZE PAK: Spétka ma przedwstepng umowe sprzedazy na rzecz PGE 50% akcji PGE PAK Energia Jagdrowa — o 5 . 48
= XTPL: Spétka szacuje przychody w 3Q’25 na 5,1 min PLN
= Trakcja: Spétka ma umowe o wartosci 875,3 min PLN na roboty budowlane WIG CHEMIA 7795 o7 20 o8
WIG DEW 5376 0,6 29,6 24,6
WIG ENERGIA 4308 0,4 72,9 69,4
WIG GAMES 18512 0,5 35,7 33,2
WIG IT 9893 1,7 74,4 84,1
WIG MEDIA 6238 -1,0 9,1 -8,8
WIG PALIWA 10 544 07 1019 758
WIG SPOZ 2880 03 7,0 26,6
WIG SUROWCE 6155 0,4 61,0 18,1
WIG ODZIEZ 11350 2,4 5.2 2,9
DAX 24272 0,4 21,9 24,9
FTSE100 9436 0,2 18,9 17,3
CAC40 8189 14 14,6 13,0
KOMENTARZ PORANNY BUX 103 066 0.2 29,9 37,1
CCC pod ostrzatem, GPW w defensywie, Wall Street nie daje wsparcia S&P500 6629 0,6 13,9 14,9
Czwartkowa sesja na GPW zakonczyta sie spadkami: WIG20 stracit -0,48%, WIG - 0,47%, a MWIG40 DJIA 45952 0,7 9,5 8,5
spadt o 0,64%. Na GPW najwieksze emocje wzbudzita spétka CCC SA, ktéra spadta o -5,26% po NASDAQ 22563 05 175 23,7
publikacji krytycznego raportu przez Ningi Research. Zarzuty o ,channel stuffing”, agresywng — YRT e 03 76
ksiegowos¢ i transakcje z niewyptacalnym franczyzobiorcag MKRI wywotaty panike i realizacje zyskow.
CCC zapowiedziata dziatania prawne, ale rynek zareagowat nerwowo — wartos¢ pozycji krotkich NIKKEI225 47589 L2 24 s
przekroczyta 5,8% kapitatu. Na rynkach europejskich dominowat popyt: CAC 40 zyskat az +1,38%, DAX SIS Gelil? Blse2 UL o CI2S L
+0,38% a FTSE 100 +0,12%. Tym razem Wall Street nie pomogta — S&P 500 stracit -0,63%, Dow Jones S&P/ASX 200 8995 0,9 15,2 14,2
-0,65%, a Nasdaq -0,47%. Inwestorzy w USA pozostajg ostrozni z powodu przedtuzajacego sie EUR/PLN 4,2519 0,1 0,6 1,3
shutdownu, napie¢ handlowych z Chinami i niepewnosci co do polityki Fed, ktéry rozwaza co najmniej USD/PLN 36276 02 13.9 97
dwie obnizki stép procentowych w 2025 roku. Dzi$ rano kontrakty na S&P 500 otwieraja sie ptasko, a o e I o .
inwestorzy w Polsce czekaja na konferencje NBP o rynku mieszkaniowym w 2024. Ponadto zostanie
EUR/USD 1,1721 03 13,2 82

podany odczyt inflacji konsumenckiej za wrzesien w Strefie Euro. Brak impulséw z rynkéw bazowych,
napiecia wokot CCC oraz oczekiwanie na dane z NBP moga przetozy¢ sie na ostrozny, selektywny USD/JPY 149,81 04 49 03

handel — szczegdlnie w sektorach powigzanych z nieruchomosciami i finansami.
Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80

Piotr Barcz (liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
WYKRES DNIA cTX 42,20 6,8 ccc 146,00 5,3
Inwestorzy nerwowo zareagowali na raport Ningi Research dotyczacy CCC. Spétka w trakcie dnia ZEP 22,80 65 T 50,70 42
tracita kilkanascie procent (finalnie dzienna strata to 5,3%). Walory CCC to najstabsza pozycja BCX 96,40 43 RNK 3,97 29
w grupie podmiotéw z indeksu WIG20 i mWIG40 pod wzgledem total return w ujeciu BHW 107,00 43 ACP 212,60 27
1 miesiaca (-20,7%) ELT 52,10 42 SPL 48220 26
CCC [24 mc; PLN] PBX 15,55 3,7 LBW 10,63 2,6
S ol e o Lo PCO 27,66 3,6 sLV 35,70 2,2
SVE 4,26 3,4 XTP 67,00 2,2
BMC 33,60 31 KRU 452,20 21
+200 NWG 85,60 2,1 CRI 366,50 2,0
scpP 180,80 2,1 RBW 123,00 1,8
VRC 126,00 1,8 TEN 91,40 1,8
fiz.00] AST 43,50 1,6 WPL 60,70 1,8
PGE 10,66 1,5 ENT 55,90 1,8
—t100 SKA 81,00 1,5 oPL 8,86 1,7
GPW 56,50 1,4 BDX 525,20 1,6
PN ey ' UNI 10,85 14 DVL 7,81 1,6
o ; ; I5° EUR 8,08 1,3 CAR 546,00 1,6
AGO 9,40 1,1 VOX 172,00 1,6
bec Har s Sep Dee tar 205" Sep MUR 37,65 1,1 SHO 49,80 1,6

CCE Pal Equity (CCC £4) Adanta Poland Eafly 160CT Copyrightt 2025 Bluumbara Finance L 170

Zrédto: Bloomberg
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20i mWIGA40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 33,8 -0,2 -4,4 -6,0 9,3 -4,3 19,3 SCP sWIG80 180,80 13,1 ISwW mWIG40 23,41 -13,3
ALR 104,7 1,4 0,4 8,1 10,8 19,2 69,0 cTX SWIGS0 42,20 10,5 BMC SWIGS0 33,60 12,3
BDX 525,2 -1,6 0,4 -8,2 -13,1 9,6 35,3 CRJ sSWIG80 465,00 8,9 LBW mWIG40 10,63 -9,6
ccc 146,0 5,3 -20,7 -24,8 -36,8 -18,4 56,7 ENA mWIG40 18,88 6,1 coG sWIG80 6,70 -8,2
CDR 252,5 0,6 1,8 -4,9 14,9 53,6 31,1 WPL mWIG40 60,70 5,7 CDR WIG20 252,50 8,2
DNP 44,5 0,3 -2,8 -11,7 9,6 28,7 14,5 DOM mWIG40 248,50 53 ccc WIG20 146,00 -7,9
KGH 191,3 0,5 37,2 46,4 67,8 21,3 30,0 PCO WIG20 27,66 4,8 CMP sSWIG80 55,20 -7,7
KRU 452,2 2,4 3,4 15,2 26,2 8,6 25,1 KGN SWIGS0 60,50 4,5 DAT SWIGS0 93,45 7,4
KTY 920,0 -1,1 0,3 10,7 22,7 18,7 33,7 ZEP sWIG80 22,80 3,6 LWB sSWIG80 21,35 -7,2
LPP 16 670 <l3 -6,2 14,6 12,2 7,1 33,2 SHO sSWIG80 49,80 3,3 UNT SWIG80 124,60 -7,2
MBK 929,2 -1,1 3,0 19,3 19,5 50,5 70,0
OPL 8,9 -1,7 2,1l -0,3 -0,6 8,8 24,1 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 27,7 3,6 38,9 33,5 86,9 47,8 £} TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 186,7 -0,2 5,5 -1,1 18,4 37,1 52,9 DAD SWIG80 63,60 194,4 MLS sSWIG80 14,64 -62,0
PGE 10,7 1,5 -2,7 -11,2 45,8 53,4 25,9 BMC sSWIG80 33,60 192,2 ATC sSWIG80 8,33 -55,9
PKN 89,9 0,7 9,1 10,6 51,6 77,9 28,2 LBW mWIG40 10,63 186,5 RVU SWIG80 27,00 -47,9
PKO 75,4 -0,8 6,9 2,4 15,5 37,8 56,8 CRI sSWIG80 366,50 178,7 MAB sSWIG80 8,50 -46,9
PZU 55,3 -0,9 -1,6 0,0 6,0 44,4 42,4 CMP sWIG80 55,20 165,4 sWIG80 67,00 -43,7
SPL 482,2 -2,6 -1,7 -3,0 5,8 9,9 42,2 TPE mWIG40 8,90 160,8 SWIG80 35,70 42,8
ZAB 21,8 0,6 2,4 53 4,3 PXM sSWIG80 6,80 155,6 sSWIG80 42,20 -41,4
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr NWG mWIG40 85,60 144,5 WTN sWIG80 16,04 -39,7
118 185,0 0,5 2,2 0,9 11,9 34,5 29,9 DAT SWIG80 93,45 139,9 SWIG80 5,85 -38,7
ABE 97,3 -1,0 3,4 0,9 1,4 2,9 37,3 ACP mWIG40 212,60 138,4 RNK sSWIG80 3,97 -37,9
ACP 212,6 2,7 1,2 2,1 46,2 138,4 53,7
APR 18,2 -0,3 -4,9 -10,8 4,6 -20,3 17,4 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASB 27,1 0,0 -0,4 4,1 18,3 54,3 30,2 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 71,1 -0,6 8,7 -7,3 25,1 45,4 22,1 ELT sWIG80 52,10 120,3 MLS sSWIG80 14,64 -34,8
ATT 18,4 -0,8 -1,7 -3,2 -10,2 -7,1 -15,4 SNT mWIG40 254,00 107,9 sSWIG80 42,20 -34,0
BFT 3280 0,0 1,5 7,4 10,8 26,4 80,2 RBW mWIG40 123,00 104,4 mWIG40 185,00 -29,9
BHW 107,0 4,3 2,3 -2,2 4,3 24,8 38,7 DAD sSWIG80 63,60 91,4 sSWIG80 35,70 -24,9
BNPPPL 103,5 0,0 ==h3 0,0 0,2 18,3 32,4 CMP sWIG80 55,20 88,6 MAB sWIG80 8,50 -24,8
CAR 546,0 -1,6 0,6 6,7 2,7 6,3 13,8 NWG mWIG40 85,60 86,4 MOC SWIGS0 7,48 -18,8
CBF 184,0 0,1 -0,5 13,3 32,5 52,7 73,1 BFT mWIG40 3280,00 80,2 BMC sSWIG80 33,60 -18,7
CPS 14,2 -0,9 4,3 <ilg},7/ 1839 14,3 -4,9 SGN sSWIG80 102,00 76,9 ATC sSWIG80 8,33 -17,7
DIA 180,0 0,0 13,5 10,3 24,2 VOX mWIG40 172,00 76,0 mWIG40 50,70 -16,4
DOM 248,5 -0,2 6,9 2,1 19,1 37,5 54,9 CBF mWIG40 184,00 73,1 ATT mWIG40 18,40 -15,4
DVL 7,8 -1,6 3,9 3,6 18,0 44,8 71,9
EAT 15,3 0,0 1,7 -2,8 -5,9 -28,7 -5,4
ENA 18,9 1,1 9,2 -6,8 45,5 75,2 54,8
EUR 8,1 1,3 -1,3 -1,5 -18,8 -19,3 -7,0
GPP 60,0 -0,3 -10,4 -8,1 10,5 14,8 15,4 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
GPW 56,5 1,4 1,5 9,8 31,8 36,7 28,8 Ropa Brent [USD/bbl] 60,83 -0,4 -3,0 -10,5 -12,5 -18,3
HUG 22,8 1,1 4,6 16,6 12,3 36,4 1,2 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,91 -1,0 6,3 -6,1 -17,8 24,0
ING 301,5 -0,8 -1,5 -4,9 1,7 18,9 37,8 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 32,18 -0,6 0,0 -0,7 -6,5 -18,9
ISW 23,4 -1,6 2,3 5,5 0,5 -15,5 -14,3 CO2 [EUR/t] 78,90 -0,8 -1,0. 3,0 12,4 25,3
LBW 10,6 2,6 -5,2 15,5 7,6 186,5 64,2 Wegiel ARA [USD/t] 93,15 2,3 3,4 -0,2 11,4 21,1
MBR 291,5 -1,2 0,9 -0,7 1,0 -1,2 3,1 Miedz LME [USD/t] 10636 -0,3 -1,9 5,6 11,1 12,9
MIL 14,7 -1,3 -0,3 6,6 5,9 75,3 62,7 Aluminium LME [USD/t] 2806 1,9 -0,0 2,7 9,0 10,1
MRB 13,6 0,4 0,6 4 3,8 19,5 65,6 Cynk LME [USD/t] 3110 0,7 1,1 2,5 15,1 2,1
NEU 736,0 0,4 3,7 7,0 12,3 -10,2 9,0 Otéw LME [USD/t] 1921 -0,9 -4,0 -2,0 -1,3 -6,3
NWG 85,6 2,1 -0,1 21,1 33,4 144,5 86,4 Stal HRC [USD/t] 815,00 0,2 0,2 0,6 -6,6 15,6
PEP 60,8 0,7 4,5 1,3 5,6 20,4 12,4 Ruda zelaza [USD/1] 105,10 0,3 .7 0,3 6,8 1,8
RBW 123,0 -1,8 -11,4 -3,9 -8,8 17,5 104,4 Wegiel koksujacy [USD/t] 195,00 1,8 1,4 -0,8 9,9 -8,0
SNT 254,0 -0,5 4,8 25,6 23,7 41,3 107,9 Ztoto [USD/oz] 4366 0,9 8,7 19,3 30,7 62,1
TEN 91,4 -1,8 9,6 10,5 21,4 20,2 8,7 Srebro [USD/oz] 54,36 0,2 8,4 30,4 42,5 71,5
TPE 8,9 -1,4 -0,6 -0,2 85,3 160,8 64,9 Platyna [USD/oz] 1709 -0,5 7,0 24,7 16,5 71,6
TXT 50,7 -4,2 -0,2 7,6 8,2 -6,0 -16,4 Pallad [USD/oz] 1669 -0,6 HSHS) 44,6 28,2 59,7
VOX 172,0 -1,6 4,2 -2,4 27,8 62,3 76,0 Bitcoin USD 108 359 0,4 -5,8 -6,3 9,3 61,9
VRC 126,0 1,8 1,6 7,1 18,6 6,3 56,9 Pszenica [USd/bu] 503,75 0,2 1,1 -4,6 -5,6 -14,5
WPL 60,7 -1,8 -2,6 -22,0 -27,6 -26,0 -10,6 Kukurydza [USd/bu] 423,25 0,4 2,5 -0,8 53 4,1
XTB 67,3 0,3 -8,9 5,3 -7,6 17,2 58,7 Cukier ICE [USD/Ib] 15,80 0,7 -2,8 -4,6 -8,3 -18,1
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 170CT2024-170CT2025 Copyright® 2025 Bloombarg Finance L.P. 17-0ct-2025 08:14:09
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ccc

Ningi Research poinformowat w czwartek, ze zajat krétka pozycje na akcjach CCC. Agencja opublikowata raport, w ktérym zarzuca spétce, ze wyniki finansowe
byty sztucznie zawyzane , dzieki transakcjom z niewyptacalnymi podmiotami kontrolowanymi przez osoby posiadajace informacje poufne, co maskuje gtebokie
stabosci operacyjne i strategiczne”.

Podsumowanie konferencji po publikacji raportu:

- zdaniem CCC raport zostat przygotowany bez odpowiedniej analizy przepiséw prawa, rzeczywistosci gospodarczej, za to z duzg dawka ztej woli; wszystkie tezy
sg dostosowane do z gory zatozonej tezy;

- spotka traktuje ten raport jako atak spekulacyjny;

- marza towarowa MKRI w 1H’25 wyniosta 80 min PLN, YTD 91 min PLN, a od poczatku wspotpracy 122 min PLN; marza brutto na sprzedazy w 1H’25 wyniosta
43%, a od poczatku wspédtpracy 34%;

- spotka ptaci od obrotu ok. 10-12% optaty licencyjnej, dlatego marza EBITDA jest znacznie nizsza;

- CCC zaktada, ze dowiezie plany otwar¢ nowych sklepéw; aktualnie otwiera kilka salondw dziennie; rok obrotowy konczy sie w styczniu, dlatego jest jeszcze
3,5 miesiaca; jezeli nie uda sie zrealizowac catosci, to kilka procent planu przejdzie na 1Q’26;

- spotka podejmujac strategiczng decyzje o wspétpracy franczyzowej z MKRI oczekiwata zabezpieczenia pozyskania dodatkowych udziatéw przez dopuszczenie
niezaleznego zewnetrznego inwestora; pracownicy zewnetrznej kancelarii prawnej zajmuja stanowiska zarzadzajace w spétce, ktdra jest inwestorem, a CCC nie
wywiera na nich zadnego wptywu;

- CCC wystapito o zgode do UOKIK o zgode na zakup tych udziatéw;

- naleznosci od MKRI nie dotyczg tylko towardw; sklepy naleza do CCC i s wynajmowane, dlatego remonty i meble do salondw byty wykonane ustugowo przez
grupe i s w naleznosciach (ponad 100 min PLN);

- naleznosci sg sukcesywnie sptacane; w 3Q wystgpito zatowarowanie na jesien i zime, dlatego naleznosci sa wyzsze; s3 to naleznosci swieze;
- jezeli UOKIK nie udzieli zgody na przejecie kontroli, to pozostang naleznosci do sptaty, natomiast w przypadku przejecia bedzie to wtasnos¢ spotki;

- towary, ktére zostaty nabyte przez MKRI przed rozpoczeciem wspédtpracy z CCC sa wyprzedawane, poniewaz jezeli nie zostang zutylizowane, beda musiaty
zostac odsprzedane grupie za 10% wartosci; MKRI bedzie miato strate w tym roku, ale nie bedzie to konsolidowane;

- grupa ma posiada¢ pakiet wiekszosciowy (co najmniej 51% udziatu), dazy do 80% udziatu w Polsce, 20% pozostanie w rekach wiasciciela, natomiast zagranica
bedzie rozwija¢ Worldbox samodzielnie;

- spotka spodziewa sie, ze decyzja UOKIK zapadnie do korica roku i za ok. 3 miesigce powinno nastgpic¢ przejecie;

- CCC podjeto decyzje o przejeciu Worldbox, zeby budowac na istniejagcym obrocie, do tego duzo fatwiej uzyskac licencje na odziez posiadajac kolejng marke,
dlatego grupa nie zdecydowata sie budowac tego biznesu samodzielnie;

- magazyn dedykowany dla Woldboxa ma 32 tys. m2;
- wyrazny spadek zapaséw wystapi na koniec 3Q’25 i kolejny na koniec roku finansowego; spétka zamdwita 35% mniej towaru na jesien i 30% mniej na wiosne;

- sklepy Kaes maja ok. 100-300 m2, Worldbox jest wiekszy, dlatego jezeli bedzie miejsce na otwieranie nowych wiekszych sklepéw, to te mniejsze beda
zamykane;

- spotka aktualnie ma kilkudziesieciu klientéw hurtowych;
- spotka musi sie przygotowac od strony prawnej i upewnic sie jakie moze podjac dziatania, ale na razie nie deklaruje jakie.
Anna Tobiasz

PZU, PEKAO

MF wnosi o wznowienie prac nad projektem ustawy umozliwiajacej potaczenie PZU z Pekao, sktada autopoprawke i prosi o rozpatrzenie na najblizszym
posiedzeniu komitetu statego.

MBANK

Zarzad mBanku Hipotecznego podjat uchwate w sprawie emisji hipotecznych listow zastawnych o tacznej wartosci nominalnej nieprzekraczajacej 750 min PLN.

Jsw

Spotka rozpoczeta w kopalni Budryk eksploatacje partii "A", ktérej zasoby szacowane sg na ponad 5,7 min ton wegla koksowego.
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SYNTHAVERSE

Spotka podpisata z Maquinaria Industrial Dara protokét odbioru linii technologicznej do mycia, depyrogenizacji, rozlewu aseptycznego, liofilizacji i zamykania
fiolek. Potwierdza to, ze linia zostata wytworzona, dostarczona i skwalifikowana zgodnie ze specyfikacjg uzytkownika i wymaganiami EU GMP oraz FDA.

Pierwsze 3 serie techniczne Onko BCG wytworzone na tej linii potwierdzity wydajnosé powyzej 99% i jej gotowosc¢ do stabilnego, powtarzalnego i wydajnego
procesu produkcyjnego.

Wielkos¢ serii technicznej uzyskanej na nowej linii produkcyjnej przekracza 6.000 fiolek na serie, przy czym aktualnie spétka produkuje maksymalnie 3.000
fiolek na serie (do niedawna 1.600). Synthaverse dazy do zwiekszenia serii na nowej linii do 30.000 fiolek na serie.

Kolejnym etapem niezbednym do rozpoczecia sprzedazy Onko BCG z nowego zaktadu bedzie uzyskanie rozszerzenia zezwolenia na wytwarzanie obejmujace
nowy Zaktad Produkcyjny Onko BCG po inspekcji Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego, co planowane jest na 4Q’25, lub — w zaleznosci od mozliwosci GIF —
1Q26.

EUROCASH [TOP20 BDM]

Grupa uruchomita eurocash360, czyli pierwsza w Polsce aplikacje B2B tgczgca dwa kanaty sprzedazy: dystrybucje i hale cash&carry. — ISBnews

TORPOL [TOP20 BDM]

Konsorcjum z Torpolem zawarto kolejne aneksy do umowy z PKP PLK na realizacje rob6t budowlanych oraz wykonanie projektu wykonawczego na linii E 65 na
odcinku Bedzin - Katowice Szopienice Ptd. - Katowice - Katowice Piotrowice. Wartos¢ wynagrodzenia konsorcjum za zamdwienie podstawowe zwiekszyto sie
o blisko 311,12 miIn PLN netto.

ZUE

Spotka zawarta umowe na opracowanie dokumentacji projektowej oraz zabudowe komputerowych urzadzen SRK wraz z branzami towarzyszacymi na stacji
Sosnowiec Potudniowy w ramach prac na podstawowych ciggach pasazerskich na odcinku Bedzin - Katowice Szopienice Ptd. - Katowice - Katowice Piotrowice.
Warto$¢ umowy wynosi 43,9 min PLN netto (54 min PLN netto).

ZE PAK, PGE

ZE PAK zawart z PGE przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy na rzecz PGE posiadanych 50% akcji w PGE PAK Energia Jadrowa.

XTPL

Spotka szacuje, ze przychody ze sprzedazy produktéw i ustug w 3Q’25 wyniosty 5,1 min PLN, a po 9 miesigcach 10,2 miIn PLN. Informacja opublikowana
w czwartek przed sesj3.

TRAKCJA

AB Kauno tiltai, litewska spotka zalezna Trakcji, podpisata umowe na roboty budowlane zwigzane z budowa nowego nasypu kolejowego o wartosci
875,3 min PLN netto.

VARSAV GAME STUDIOS (NC)

Spotka zamierza rozszerzy¢ strategie rozwoju o dziatalno$é w zakresie licencjonowania danych ruchowych i behawioralnych psa dla podmiotéw z branzy
sztucznej inteligencji, oparta na technologii Quadrima oraz danych z gry "Barkour". Zarzad planuje rozpoczecie komercjalizacji danych w 1Q’26. — ISBnews

SEDIVIO (NC)

Spotka podpisata umowe na realizacje 3. czesci zamdwienia w ramach $wiadczenia ustug z zakresu wsparcia informatycznego Centrum e-Zdrowia. Maksymalne
taczne wynagrodzenie wyniesie 2,1 min PLN brutto, w tym 1,0 min PLN za realizacje zamdwienia podstawowego i 1,0 min PLN za realizacje zamoéwienia w
ramach prawa opcji.

PALIWA

PERN, Gaz-System, Orlen i Unimot nadal duzo inwestujg w infrastrukture do odbioru, transportu i magazynowania ropy naftowej, gazu ziemnego i paliw. —
Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

2025-10-17, 08:27 CET/CEST

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Piotr Komorowski

tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Andrzej Wodecki
Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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