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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= [Instal Krakéw: Wstepne jedn. wyniki 3Q’25 [komentarz BDM, TOP 20 BDM]

= MS Ptock: Wstepne wyniki 3Q’25 [tabela BDM]

= JSW /PGZ: Nie ma plandéw wejscia kapitatowego PGZ do JSW - minister Balczun

= Synektik: Umowa z Wojewddzkim Szpitalem Zespolonym w Elblggu [TOP 20 BDM]

= Grupa Niewiadow: Spdétka ma umowe z WITU ws. wytwarzania 155 mm naboju z pociskiem HE

= Huuge: Spdétka nabedzie w ramach buy-backu 15,24 min akcji wtasnych, stopa redukcji 57,04%
Tarczynski: Spétka rozpoczyna oferte publiczng akcji s. G; z emisji chce pozyskaé ok. 200 min PLN

= Trakcja: CPK wybrat Spétke do budowy korytarzy transportowych dojazdowych przy budowie

= Creotech: Spotka podpisata porozumienie o wspédtpracy z hiszpariska firmg Satlantis

= Unimot: Spdtka z umowa o wspdtpracy z Iwowska firma z sektora odnawialnych Zrédet energii

= Quercus TFI: Towarzystwo liczy na rekordowy 4Q

= Bloober Team: Spétka udostepni w najblizszym czasie demo gry 'Cronos: The New Dawn'

= Spyrsoft: Spoétka zawarta umowe kupna amerykanskiej spétki Carimus

= JRH ASI: Spétka ma list intencyjny z CBRTP ws. dotgczenia do projektu Orbiteo

= Yoshi Innovation (NC): List intencyjny z ARP o wspdtpracy w dziedzinie ksenotransplantacji

= PGZ: Spétki PGZ otrzymajg 3 mld PLN dofinansowania z Funduszu Inwestycji Kapitatowych

= Empik: Spétka planuje IPO na GPW w '26

= OZE: Vestas wstrzymat budowe fabryki topat do turbin wiatrowych na Skolwinie

KOMENTARZ PORANNY

Zielony poniedziatek
Poczatek tygodnia na wszystkich rynkach charakteryzowat sie przewagg wzrostéw. Na krajowym
podwodrku WIG20, przy obrotach przekraczajacych 1,3 mid PLN, zyskat +1,55%. W gronie blue chipow
najmocniej rosty PGE (+4,0%) i mBank (+3,7%), natomiast ponizej punktu odniesienia sesje zakonczyt
CD Projekt (-1,4%) i CCC (-0,6%). Z pozostatych indeksow najlepiej radzit sobie mWIG40, ktdry zyskat
+2,5%. Sektorowo najmocniejsza byta energetyka (+4,8%), paliwa (+3,6%) i gornictwo (+3,6%).
Z drugiej strony najbardziej tracity gry (-1,0%) i odziez (-0,1%). Na europejskich rynkach réwniez
panowaty wzrosty — DAX zyskat +1,8%, CAC +0,4%, a FTSE100 +0,5%. Mocno zwyzkowat sektor
zbrojeniowy po spotkaniu prezydentéw USA i Ukrainy, natomiast w dot ciggnety banki. Akcje BNP
Paribas spadt o -7,5% po przyznaniu odszkodowania przez sgd w Nowym Jorku trzem powodom,
ktdrzy zarzucili bankowi udziat w finansowaniu ludobdjstwa w Sudanie. BNP zapowiedziat, ze bedzie
wnosit o apelacje. Na Wall Street S&P i DJI zyskaty po +1,1%, a Nasdaq +1,4%. Inwestorzy wyczekujg
zakoriczenia trwajacego juz 3 tygodnie zamkniecia rzadu, co pozwolitoby na publikacje danych makro,
m. in. o inflacji, jeszcze w tym tygodniu. Dodatkowo, nastroje na rynku poprawia mocny poczatek
sezonu wynikéw za 3Q’25. Dzisiaj raporty opublikujg m. in. Coca-Cola, GE, Mattel i Netflix.

Anna Tobiasz

WYKRES DNIA

Weczoraj akcje firmy Kering wzrosty +5,2% po ogtoszeniu sprzedazy dziatu kosmetycznego firmie
L'Oreal za 4,7 mld USD. L'Oreal przejmie linie zapachéw Creed oraz wytgczne prawa do
opracowywania perfum i kosmetykéw pod markami modowymi nalezagcymi do Kering na okres 50 lat.
Kering jest wtascicielem takich marek jak Gucci, Balenciaga, czy Yces Saint Laurent.

Kering [24 mc; EUR]
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 109 619 1,7 37,8 32,6
WIG20 2916,6 1,6 39,7 32,9
WIG30 3779,2 1,8 40,9 35,7
mWIG40 8039,9 2,6 35,2 34,7
sSWIG80 29837,5 0,8 30,4 20,1
NC 282,2 0,7 24,0 15,1
WIG BANKI 17 275 1,8 39,9 36,1
WIG BUD 8402 13 23,8 8,8
WIG CHEMIA 8003 2,5 4,7 -6,2
WIG DEW 5451 0,9 31,4 25,0
WIG ENERGIA 4425 4,8 77,6 75,2
WIG GAMES 18732 11 37,4 37,4
WIG IT 10198 3,2 79,8 90,7
WIG MEDIA 6309 1,8 -8,1 -7,8
WIG PALIWA 10793 3,6 106,7 83,2
WIG SPOZ 2896 0,4 7,5 17,2
WIG SUROWCE 6276 3,6 64,2 21,1
WIG ODZIEZ 11550 -0,1 7,1 6,2
DAX 24259 1,8 21,8 23,4
FTSE100 9404 0,5 18,5 16,5
CAC40 8206 0,4 14,8 11,5
BUX 103 790 0,8 30,8 39,8
S&P500 6735 1,1 15,7 16,3
DJIA 46 707 11 11,3 9,8
NASDAQ 22991 1,4 19,7 25,2
BOVESPA 144 509 0,8 20,1 10,7
NIKKEI225 49 569 3,4 25,5 28,5
SHANGHAI COMP 3910 0,6 18,0 21,5
S&P/ASX 200 9091 0,4 14,8 13,8
EUR/PLN 4,2365 -0,0 1,0 2,0
USD/PLN 3,6411 -0,1 13,4 9,7
CHF/PLN 4,5914 0,0 -0,9 0,4
EUR/USD 1,1635 -0,1 12,4 7,6
UsD/IPY 151,06 -0,2 4,1 -0,1

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
ISW 26,33 8,6 TAR 116,00 -3,3
SHO 53,00 6,9 SGN 98,60 -2,9
HUG 23,75 6,5 CLC 5,90 -2,5
TPE 9,40 6,1 SVE 4,18 -1,9
ENA 19,23 6,0 ZEP 21,80 -1,8
QRS 12,50 5,9 CRJ 452,00 -1,7
AST 46,55 58 STP 264,00 -1,5
CoG 6,85 55 WWL 684,00 -1,4
BNPPPL 108,00 54 CDR 253,20 -1,4
XTP 70,00 4,9 MUR 36,85 -1,3
ACP 224,80 4,9 DAD 62,80 -1,3
SLV 37,60 4,7 MAB 8,40 -1,2
NWG 88,80 4,2 BIO 4,20 -1,2
BCX 100,20 4,0 RNK 3,97 1,1
PGE 10,82 4,0 OPN 99,00 1,0
CMP 58,00 3,9 MRC 41,30 -1,0
MBK 947,20 3,7 ABS 85,20 -0,9
PKN 92,09 3,6 EAT 15,06 -0,9
ATT 19,09 3,6 RVU 25,80 -0,8
KGH 194,10 34 DAT 92,80 -0,7
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D

CcTX sWIG80 42,20 10,8 PXM sWIG80 6,83 -11,3
AST sWIG80 46,55 8,9 BMC sWIG80 33,30 -11,2
TPE mWIG40 9,40 8,8 TAR sWIG80 116,00 -7,2

ACP mWIG40 224,80 8,6 LBW mWIG40 10,49 -7,2

QRS sWIG80 12,50 8,2 VOX mWIG40 165,20 -6,1

SHO sWIG80 53,00 7,9 DAT sWIG80 92,80 -5,8

NWG mWIG40 88,80 7,5 UNT sWIG80 127,20 -5,1

SLv sWIG80 37,60 6,8 ccc WIG20 153,10 -4,6

scp sWIG80 178,00 6,6 coG sSWIG80 6,85 -4,3

WPL mWIG40 61,50 6,0 ABS sWIG80 85,20 -4,3

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
BMC sWIG80 33,30 257,3 MLS sWIG80 15,18 -60,5
DAD sWIG80 62,80 199,0 ATC SWIG80 8,26 -55,7
CRI sWIG80 367,50 184,9 MAB sWIG80 8,40 -47,5
LBW mWIG40 10,49 184,3 RVU sSWIG80 25,80 -46,7
PXM sWIG80 6,83 178,3 CLC sWIG80 5,90 -39,0
TPE mWIG40 9,40 176,9 SLv sWIG80 37,60 -37,3
CMP sWIG80 58,00 172,3 WTN sSWIG80 16,30 -37,2
ACP mWIG40 224,80 155,3 RNK SWIGS0 3,97 36,9
NWG mWIG40 88,80 147,4 cTX SWIG80 42,20 36,1
DAT sWIG80 92,80 139,5 CLN sWIG80 22,20 -31,3
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ELT sWIG80 51,50 121,5 CTX sSWIG80 42,20 -34,4
SNT mWIG40 253,40 109,8 MLS sSWIG80 15,18 -31,5
RBW mWIG40 124,00 101,8 118 mWIG40 185,90 -29,1
NWG mWIG40 88,80 92,9 MAB sWIG80 8,40 -26,3
DAD sWIG80 62,80 92,6 NAY sSWIG80 37,60 -24,1
CMP sWIG80 58,00 91,4 ATC sSWIG80 8,26 -20,6
BFT mWIG40 3320,00 80,4 BMC sWIG80 33,30 -17,8
CBF mWIG40 189,00 78,2 MOoC SWIG80 7,60 -17,4
DVL mWIG40 8,21 76,4 TXT mWIG40 51,00 -15,9
SGN sWIG80 98,60 75,7 ATT mWIG40 19,09 -14,6
INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
Ropa Brent [USD/bbl] 60,85 =03 =2,5 -8,7 -1271 -18,1
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,38 0,4 11,8 17,2 1,8 46,4
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 31,74 -0,2 0,8 -1,8 5,5 -19,0
CO2 [EUR/t] 79,82 0,5 2,2 3,4 14,8 28,2
Wegiel ARA [USD/t] 92,75 0,3 4,1 0,1 -11,3 22,3
Mied LME [USD/t] 10668 0,8 3,4 7,5 9,7 12,3
Aluminium LME [USD/t] 2782 -0,3 -0,1 3,9 58 7,9

Cynk LME [USD/t] 3209 4,5 -0,4 9,1 13,7 3,4

Otéw LME [USD/t] 1947 1,0 0,2 -0,3 -2,0 -4,3
Stal HRC [USD/t] 812,00 -0,2 -0,2 0,0 -7,2 15,2
Ruda zelaza [USD/t] 105,40 0,5 -0,1 -0,3 5,9 1,1

Wegiel koksujacy [USD/t] 197,00 1,0 1,4 2,6 9,1 -2,0
Ztoto [USD/0z] 4341 0,3 4,8 15,9 27,8 59,6
Srebro [USD/0z] 52,05 0,8 1,2 18,1 33,7 54,0
Platyna [USD/oz] 1636 0,2 0,1 15,2 12,7 62,3
Pallad [USD/oz] 1528 -0,6 -3,9 32,7 17,3 44,7
Bitcoin USD 107 907 =2,9 0,0 -6,5 =7,8 59,3
Pszenica [USd/bu] 505,00 0,0 0,9 -3,3 -6,9 -11,8
Kukurydza [USd/bu] 423,50 0,1 2,5 0,1 4,9 3,4

Cukier ICE [USD/Ib] 15,72 1,4 0,7 -2,6 9,8 -18,9

Umf(f\, wnymi pogigdam v nim komentarze
ub w Internecie catosci luk y BDM
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INSTAL KRAKOW [TOP20 BDM]
Spotka podata wstepne jednostkowe wyniki za 3Q'25

Wyniki za 3Q’2025 [min PLN]

3Q'24jedn 3Q'25W jedn zmianar/r 1-3Q'24jedn 1-3Q'25W jedn zmianar/r

Przychody 31,5 47,3 49,9% 169,3 152,2 -10,1%
EBITDA 13 13,7 964,2% 30,6 33,0 8,0%
Zysk (strata) brutto 1,3 13,2 959,3% 31,7 32,3 2,1%
Zysk (strata) netto 1,0 10,6 920,7% 25,7 25,9 0,8%
Marza EBITDA 4,1% 29,0% 18,1% 21,7%

Marza zysku netto 3,3% 22,4% 15,2% 17,0%

Zrédto: BDM S.A., spotka
Woyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 | 1Q23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 | 1Q24 2Q'24 3Q'24 4Q'24 | 1Q'25 2Q'25 3Q'25W

Przychody 386 49,5 464 998 | 67,4 551 71,2 1041 | 1024 354 31,5 1001 | 57,2 47,7 47,3
EBITDA 1,0 2,5 5,3 204 | 57 1,0 6,8 273 | 26,3 3,0 1,3 31,5 | 14,0 53 13,7
Zysk (strata) brutto 0,9 51 59 21,6 5,6 2,0 6,3 27,7 26,8 3,6 13 31,2 13,6 55 13,2
Zysk (strata) netto 0,7 44 4,7 17,0 | 44 1,6 5,1 234 | 21,7 3,0 1,0 249 | 11,0 43 10,6
przekazane mieszkania 18 28 22 108 43 36 30 117 151 22 1 89 54 32 b.d.

Marza EBITDA 2,6% 51% 11,4% 20,4% | 8,4% 1,8% 9,6% 26,3% | 257% 8,4% 4,1% 31,5% | 24,4% 11,2% 29,0%
Marza zysku netto 1,8% 89% 102% 17,1% | 6,6% 2,9%  7,1% 22,5% | 21,2% 8,4%  3,3% 24,9% | 192% 9,1%  22,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Komentarz BDM

e Wyniki 3Q’25 z mocng marzg — w komunikacie brak jednak informacji, jaka jest kontrybucja poszczegdlnych segmentéw do wynikdw. Zaktadamy, ze

prawdopodobnie jest tu spory wptyw deweloperki - w 3Q’25 uzyskano PnU dla inwestycji Mierzeja Wislana IV, wiec mogty pojawic sie pierwsze przekazania
mieszkan z tej inwestycji.

e Finalne wyniki: 21 listopada.

Krzysztof Pado
MS PLOCK
Spotka podata wstepne wyniki za 3Q'25
Wyniki kwartalnie [min PLN]
1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 | 123 2Q23 3Q23 4Q23 | 1024 2Q24 3Q24 4Q24 | 1Q25 2Q25 3Q25W
Przychody ze sprzedazy 832 294 208 181 | 20,6 30,7 354 273 22,1 184 256 481 | 42,9 465 48,0
Zysk brutto ze sprzedazy 3,9 2,5 0,6 3,2 0,8 2,3 1,9 -11,2 2,1 -5,3 1,8 4,5 2,8 2,8 4,2
2Zysk na sprzedazy 1,8 1,2 -4 2,3 09 05 03 -129 3,8 7,1 0,0 2,7 1,1 1,1
Saldo PPO/PKO 1,8  -15 1,5 -1,6 0,0 0,7 0,1 0,0 0,1 0,7 0,3 1,9 0,2 0,0
EBITDA 44 05 1,0 1,6 02 18 1,1 12,2 3,1 5,7 1,0 5,2 1,8 1,4
EBIT 36 -03 01 0,7 09 11 03 -129 3,7 -6,3 0,3 4,6 1,3 1,0
Zysk (strata) brutto 3,8 -0,2 -0,2 0,4 -0,9 1,2 0,2 -13,4 -3,7 -6,6 -0,3 4,1 0,7 0,5 -
Zysk (strata) netto 1,8 1,0 -0,2 0,1 -0,9 1,2 0,2 -12,2 -3,6 -6,7 -0,2 4,2 0,6 0,5 1,3
Marza brutto ze sprzedazy  4,4% 85% 3,1% 17,4% | 3,9% 73% 53% -40,8% | -9,7% -28,7% 69% 9,3% | 6,6% 6,1% 8,7%
Marza EBITDA 49% 1,7% 47% 88% |-1,0% 6,0% 3,1% -44,5% | -14,0% -30,9% 4,0% 10,8% | 43% 3,1%
Marza EBIT 4,1% -10% 04% 4,0% | -45% 3,7% 1,0% -47,1% | -16,8% -345% 1,3% 9,6% | 3,1% 2,2% -
Marza zysku netto 2,1% 3,4% -09% 0,7% |-43% 39% 04% -44,6% |-165% -367% -0,8% 88% | 1,3% 10%  2,7%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Krzysztof Pado

SYNEKTIK [TOP20 BDM]

Spotka zawarta istotne umowy z Wojewddzkim Szpitalem Zespolonym w Elblagu. Umowy dotyczg dostawy, montazu, instalacji i uruchomienia systemu chirurgii
robotycznej (da Vinci) oraz systemu robotycznego do przygotowywania lekéw cytostatycznych (APOTECAchemo) wraz z wyposazeniem, przeszkoleniem
personelu i opieka serwisowa w okresie gwarancyjnym. Umowy zostaty zawarte w wyniku przeprowadzonego postepowania o udzielenie zamdwienia
publicznego w trybie przetargu nieograniczonego na taczng wartosc netto 15,5 min PLN. Projekt zostanie sfinansowany ze srodkéw Krajowego Planu Odbudowy

i Budowania Odpornosci. Realizacja dostawy technologii robotycznych nastgpi w terminie do 12 tygodni dla systemu da Vinci i do 20 tygodni dla systemu
APOTECA.
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GRUPA NIEWIADOW

Spotka z Grupy Niewiaddw, Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw zawarty z Wojskowym Instytutem Technicznym Uzbrojenia umowe na opracowanie
technologii wytwarzania 155 mm naboju z pociskiem High Explosive (HE) oraz 155 mm naboju z pociskiem HE z gazogeneratorem, na bazie dokumentacji
opracowanej przez WITU. Umowa przewiduje wspotprace ZSP i WITU w zakresie opracowania technologii wytwarzania wyrobéw, ktére po zakonczeniu prac
stanowic¢ bedg ich wspdtwtasnos¢ w proporcji 50% dla ZSP i 50% dla WITU. Zakres prac badawczo-rozwojowych zostat okreslony w zatgcznikach do Umowy i
moze podlega¢ modyfikacjom w zaleznosci od uzyskanych wynikéw badan.

Jsw

Plan restrukturyzacji JSW nabiera ksztattow, a dyskusja rumienicow. Zapowiedzi o planie restrukturyzacji w JSW wlaty nadzieje w serca inwestoréw. Na poczatku
tego tygodnia kurs spétki rést o ponad 6%. - Parkiet

ISW / PGZ

Nie ma planéw wejscia kapitatowego Polskiej Grupy Zbrojeniowej do JSW - poinformowat minister aktywéw panstwowych Wojciech Balczun. Celem jest
wtgczenie JSW do taricucha dostaw, gtéwnie poprzez dostarczanie wegla koksujacego do Huty Czestochowa. Minister dodat, ze z perspektywy stabilnych dostaw
wegla do Huty Czestochowa jest rola dla JSW.

HUUGE

W ramach zaproszenia do sprzedazy akcji Huuuge zostato ztozonych ogétem 226 ofert na taczng liczbe 26 min akgji. Srednia stopa redukgji ztozonych ofert
sprzedazy wyniosta 57,04%. W rezultacie sp6tka nabedzie 15,2 min akcji po cenie brutto 7,8751 USD. Przewidywana data nabycia i przeniesienia wtasnosci akcji
na spotke to 21 pazdziernika 2025 r. - ISBnews

TARCZYNSKI

Tarczynski rozpoczyna proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu w ramach oferty publicznej nowych akgji serii G. Z emisji akcji planuje pozyskac¢ srodki
pieniezne w tacznej wysokosci ok. 200 min PLN brutto. Jak podano, w drodze subskrypcji prywatnej spotka chce zaoferowac nie wiecej niz 2 mln nowych akgji.
Zakoriczenie ABB planowane jest 22 pazdziernika 2025 r. Proces budowy ksiegi popytu zostanie przeprowadzony wytgcznie wsréd wybranych inwestoréw.
Koordynatorem oferty jest Santander Bank Polska SA. Umowy objecia akcji serii G bedg zawierane w dniach od 23 do 27 pazdziernika 2025 r.

TRAKCJA / CPK

CPK wybrat Trakcje do budowy korytarzy transportowych dojazdowych przy budowie CPK. Podat, ze z szesciu ztozonych ofert najkorzystniej oceniono te ztozong
przez firme Trakcja SA (cena oferty 135,9 min PLN). Zakres zamdwienia obejmuje m. in. stworzenie dokumentacji projektowej i wykonanie robét budowlanych.

CREOTECH

Creotech Instruments podpisat porozumienie o wspédtpracy z hiszpanska firma Satlantis, ktéra specjalizuje sie w projektowaniu i produkcji wysokiej
rozdzielczosci zaawansowanych rozwigzan optycznych dla sektora kosmicznego. Porozumienie zaktada rozpoczecie rozméw nad opracowaniem nowej
generacji satelitow obserwacji Ziemi. Podano, ze podpisane przez obie strony porozumienie zaktada rozpoczecie rozméw nad opracowaniem nowej generacji
satelitow obserwacji Ziemi o bardzo wysokiej rozdzielczo$ci, wykorzystujacych technologie elektrooptyczne i termiczne, w tym podczerwien. Celem wspdlnych
dziatan jest integracja kompetencji, zasobow technicznych i programowych obu partneréw oraz rozwdj polsko-hiszparnskiej wspdtpracy w ramach programow
ESA oraz UE.

UNIMOT

Grupa Unimot ogtosita podpisanie umowy o strategicznej wspétpracy z lwowskga firmg z sektora odnawialnych zrédet energii (OZE) - ECO-OPTIMA. Wspdlna
inicjatywa ma na celu rozwdj projektow zielonej energii, wspierajacych transformacje i niezalezno$¢ energetyczng Ukrainy. Jak podano, wspétpraca Unimot z
ECO-OPTIMA koncentruje sie przede wszystkim na opracowywaniu i realizacji projektéw budowy nowych mocy wytwoérczych opartych na odnawialnych
zrédtach energii, w szczegdlnosci elektrowni stonecznych (SPP) i magazynéw energii (ESS). Firmy planujg réwniez wspotprace w zakresie obszaru poszukiwan i
wydobycia weglowodordw tj. gazu oraz ropy naftowe;j.

QUERCUS TFI

Quercus TFI, ktéry po trzech kwartatach ma 36,1 min PLN zysku netto jednostki dominujacej, liczy na rekordowy 4Q - poinformowat prezes Quercus TFl,
Sebastian Buczek. Jak wskazat, 4Q jest z reguty najlepszy dla spétki, a oprécz podstawowej dziatalnosci biznesowej wptyw na wyniki ma rozliczenie rezerwy na
optate zmienng. Na koniec 3Q rezerwa wynosita 14,6 min PLN.
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BLOOBER TEAM

Bloober Team w najblizszym czasie udostepni wersje demo gry "Cronos: The New Dawn". Dla Bloober Team tytut ma istotne znaczenie. To wtasne, nowe IP, po
sukcesie remake'u "Silent Hill 2", jest sygnatem, ze studio chce zbudowac trwata marke. "Cronos: The New Dawn" to survival horror w perspektywie trzeciej
osoby, z silnymi elementami science-fiction: gracze wcielajg sie w Podréznika (Traveller), ktéry dziata w przysztosci i cofa sie w czasie do Polski lat 80., by
wyjasni¢ apokalipse zwang Zmiang (The Change). - ISBnews

SPYRSOFT

Spyrosoft zawart umowe kupna amerykarskiej spotki Carimus. taczna cena za akcje Carimus obejmuje: kwote ok. 2 min USD powigkszong o przewidywanga
kwote ok. 0,6 mIn USD jako korekta kapitatu obrotowego; dodatkowe odroczone ptatnosci gotéwkowe w kwocie ok. 1,3 min USD powiekszonej o 80%
skorygowanej EBITDA za 2025 rok w przypadku, gdy marza skorygowanej EBITDA przekroczy poziom 12% (ptatne w 3 czesciach z poczatkiem trzech kolejnych
lat poczawszy od 2026 roku) oraz dodatkowe odroczone wynagrodzenie w formie prawa do objecia po wartosci nominalnej akcji Spyrosoft w liczbie uzaleznionej
od wynikéw finansowych m.in. skorygowanej EBITDA Carimus i Spyrosoft za 2027. Ponadto Spyrosoft zawrze z Carimus umowe o linie kredytowa, ktéra
umozliwi Carimus okresowe zacigganie pozyczek w tacznej kwocie do 1,9 min USD z wykorzystaniem wytacznie do finansowania rozwoju dziatalnosci spétki.

JHR ASI

RH ASI podpisato list intencyjny z Centrum Badar i Rozwoju Technologii dla Przemystu (CBRTP) w sprawie dofgczenia CBRTP do projektu technologicznego
Orbiteo, tworzonego przez JRH. Wielobranzowos¢ CBRTP stwarza nowe mozliwosci aktywnego wzmacniania inicjatywy Orbiteo tak w obszarze B+R, jak i
komercjalizacji innowacji. Od 2013 roku prowadzi dziatalno$¢ naukowo-badawczg jako komercyjne centrum badawczo-rozwojowe specjalizujgce sie w inzynierii
materiatowej, fizyce, chemii aplikacyjnej, robotyce i automatyce oraz elektronice - ze szczegdlnym uwzglednieniem transferu technologii do przemystu.
Portfolio spétki obejmuje kilkadziesigt projektéw badawczo-rozwojowych o tgcznej wartosci przekraczajacej kilkaset milionéw ztotych, liczne zgtoszenia
patentowe i znaki towarowe. - ISBnews

YOSHI INNOVATION (NC)

Spotka poinformowata o podpisaniu listu intencyjnego z Agencjg Rozwoju Przemystu, dotyczacego wspdlnej realizacji strategicznego projektu pn.: "Utworzenie
pierwszego w Europie zintegrowanego osrodka ksenotransplantacji klinicznej". Projekt ma na celu rozwdj nowej dziedziny medycyny transplantacyjnej -
ksenotransplantacji, czyli przeszczepiania narzagddw, tkanek lub komérek od dawcéw miedzygatunkowych, w tym przypadku od genetycznie zmodyfikowanych
swin, do cztowieka. Inicjatywa wpisuje sie w Swiatowy trend poszukiwania alternatywnych zrédet narzadéw w odpowiedzi na rosnace niedobory dawcéw w
klasycznej transplantologii.

CPK

Spotka CPK rusza z budowa toréw. Startujg przetargi na kluczowe odcinki linii igrek. W 2032 roku podréz z Warszawy do Wroctawia ma sie skréci¢ do nieco
ponad dwdch godzin. Caty igrek ma by¢ ukoriczony w 2035 roku. — Dziennik Gazeta Prawna

PGZ

Cztery spétki wehodzace w sktad Polskiej Grupy Zbrojeniowej otrzymaja dofinansowanie w wysokosci 3 mld zt z Funduszu Inwestycji Kapitatowych na rozwoj
programu Narew. Spotki Jelcz, PIT-RADWAR, WZU oraz ZM Tarndw otrzymajg $rodki na rozbudowe infrastruktury i mozliwosci produkcyjnych, co ma sie
przetozy¢ na zwiekszenie skali dziatalnosci i realizacje szerokiego wachlarza programéw modernizacji technicznej Sit Zbrojnych RP, dotyczacych m.in. systeméw
obrony powietrznej.

PGZ

W pierwotnych planach przedstawionych KE, PGZ ztozyta wnioski na ponad potowe przypadajacej Polsce kwoty 43,7 mld euro w ramach SAFE - poinformowat
PAP Biznes w kuluarach konferencji BCC For The Future wiceprezes PGZ Jan Grabowski. Zastrzegt, ze dopiero pod koniec listopada okaze sie, jakie projekty
Polska finalnie ztozy do finansowania. Grabowski zaznaczyt, ze do korica lipca kraje UE zainteresowane przystgpieniem do instrumentu SAFE (w sumie 150 mld
euro) miaty ztozy¢ stosowne wnioski.

EMPIK

Empik planuje w przysztym roku przeprowadzi¢ oferte publiczng na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie - podata agencja Bloomberg powotujac sie
na informacje pozyskane od os6b zaznajomionych ze sprawg. Bloomberg wskazat, ze spétka wspotpracuje przy potencjalnym debiucie z doradcami, w tym z
Morgan Stanley oraz Trigon Dom Maklerski Jak dodano, wedtug jednej z oséb oferta moze przynies¢ ok. 200 min EUR (233 mlIn USD), podczas gdy drugi
rozmdwca wskazat, ze jej wielko$¢ nie zostata jeszcze przesgdzona.

VOLKSWAGEN

O dwie nowe hale produkcyjne wzbogaci sie fabryka spoétki Volkswagen Poznan we Wrzesni (VWP). W rozbudowanym zaktfadzie bedzie produkowana kolejna
generacja w petni elektrycznego modelu Crafter. Zakoriczenie realizacji inwestycji ma nastgpi¢ w 2027 r. Spotka na razie nie komunikuje jej wartosci.
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BGK / MF

Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK) uzyskat mozliwos$¢ wspierania polityki ekonomicznej kraju poza Polska i na mocy umowy z Ministerstwem Finansow (MF)
zajat sie obstuga Finansowego Instrumentu Wspotpracy Rozwojowej (FIWR), podat bank. BGK moze m.in. realizowac projekty inwestycyjne poza UE, na przyktad
w Ukrainie, taczac instrumenty i Srodki europejskie z polskimi. Jako operator FIWR, BGK moze: oferowaé dtugoterminowe instrumenty w formule
bezposredniego finansowania projektéw oraz doptate do odsetek, udziat w ryzyku; udzielaé bezzwrotnego finansowanie na pomoc techniczng; alokowaé srodki
z FIWR jako wktad kapitatowy do miedzynarodowych funduszy inwestycyjnych, wymieniono. - ISBnews

PRODUKCJA PRZEMYStOWA

Produkcja przemystowa we wrzes$niu wzrosta o 7,4% r/r, a w poréwnaniu z poprzednim miesigcem wzrosta o 16,0% i byta wyzsza od oczekiwar analitykow
(+7,4% r/r vs prognoza na poziomie +5,0%). W komentarzach po danych ekonomisci wskazuja, ze solidny wynik to m. in. zastuga niskiej bazy i efektéw
kalendarzowych. W kolejnych miesigcach sektor moze sobie jednak radzi¢ gorzej.

OZE

Duniski Vestas wstrzymat budowe fabryki topat do turbin wiatrowych w szczeciniskiej dzielnicy Skolwin. Firma nie zrezygnowata z inwestycji, tylko odtozyta
projekt do czasu unormowania sie sytuacji na rynku - poinformowat rzecznik Agencji Rozwoju Metropolii Szczeciniskiej, Piotr Zielinski. Jak dodat, wtadze miasta
sg w statym kontakcie z przedstawicielami Vestas i z petnym zrozumieniem podchodza do decyzji duriskiej firmy .Inwestycja na pétnocy Szczecina, na Skolwinie,
miata by¢ najwiekszg fabryka Vestas w Polsce i specjalizowac sie w produkcji topat do najwiekszych turbin wiatrowych, m.in. modelu V236-15MW, w ktérym
dtugos¢ pojedynczej topaty to 115 m. Zaktad miat ruszy¢ w 2026.

OBRONNOSC

Wojsko chce kupowac po pierwsze u siebie. Resort obrony planuje stworzy¢ sie¢ polskich poddostawcéw tak, by gwattowny wzrost wydatkéw na obronnosé
w jak najwiekszym stopniu stymulowat krajowg gospodarke. — Dziennik Gazeta Prawna

RYNEK MIESZKANIOWY

W Polsce brakuje 1,5 min mieszkan i 400 tys. miejsc w akademikach. Eksperci prognozuja horrendalne stawki za metr. Z powodu luki mieszkaniowej
przeludnienie w polskich domach nalezy do najwiekszych w Unii Europejskiej. Tymczasem deweloperzy znédw hamujg z inwestycjami. Jesli sita nabywcza
Polakéw nie wzrosnie, a proces budowy mieszkan nie zostanie uproszczony, kryzys jeszcze sie zaostrzy. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Piotr Komorowski

tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Andrzej Wodecki
Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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