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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs 1 YD 1M
= Pekao: Wyniki 3Q’25 — zysk netto 5% powyzej konsensusu [tabela BDM] WIG 113 295 0,1 42,4 38,6
= mBank: Wyniki 3Q’25 — zysk netto 8% ponizej konsensusu [tabela BDM] WIG20 3038,6 0,1 45,5 39,6
= ING BSK: Wyniki 3Q’25 — zysk netto 3% powyzej konsensusu [tabela BDM] WIG30 3930,2 0,3 46,5 41,9
= Kruk: Wyniki 3Q’25 — EBITDA 1% powyzej konsensusu [tabela BDM] MWIG40 81796 0,3 37,5 40,1
= Asseco BS: Wyniki 3Q’25 — EBITDA 11% powyzej konsensusu [tabela BDM] SWIGS0 29696,5 03 298 28,2
= Smyk: IPO odwotane NC 2749 0,0 20,8 12,0

= Jeronimo Martins: Spétka miata w 3Q’25 664 min EUR EBITDA (+12% r/r)

= PKO BP: Bank otwiera sie na przejecia w regionie, jedna transakcje moze zrealizowa¢ w 2026 roku x:z :ﬁZKI 1:70;1 Z:: ;1::: j::z
= Alior: Bank liczy na poprawe wyniku odsetkowego, aktywa banku moga przekroczy¢ 100 mid PLN WIG CHEMIA o7s 00 43 o5
= Santander BP: Obecne wyniki finansowe i rozwdj to dobry prognostyk na przysztosc - prezes
= XTB: Spétka liczy na ponad 0,10 min nowych klientéw w X’25; a w 4Q’25 na 0,25 min WIG DEW 2504 08 327 303
= Zabka: Zabka chce uruchomié¢ wtasna logistyke e-commerce WIG ENERGIA a7t L2 T e
= KGHM: Spoétka bedzie stawia¢ w nowej strategii na inwestycje — prezes WIG GAMES 18635 4L 366 382
= Echo: Spétka ma umowe sprzedazy Galerii Libero w Katowicach za 103 mIn EUR [tabela BDM] Sl 2028 o =12 LS
= ZUE: KIO odrzucito odwotanie konkurenta w przetargu Gdynia Chylonia — Lebork RUCLED S e o iy a2
= PKP Cargo: Sad uchylit zgode na odstapienie od Porozumienia Walentynkowego [TOP20 BDM] UGV R 03 (23 SR 100 2
= Pepco: Spdétka chce wyemitowac w Polsce obligacje o wartosci do 600 min PLN [TOP20 BDM] WIG SPOZ 2964 0,6 10,1 24,3
WIG SUROWCE 6363 2,8 66,5 24,6
WIG ODZIEZ 12139 0,9 12,5 12,7
DAX 24124 -0,6 21,2 23,9
FTSE100 9756 06 23,0 22,9
CAC40 8201 0,2 14,7 12,9
KOMENTARZ PORANNY BUX 107 141 08 35,1 44,3
Powell stopuje byki S&P500 6891 0,0 18,4 19,6
Woczoraj wydarzeniem dnia byta decyzja FOMC ws. stop procentowych w USA. Zgodnie DIIA 47632 02 13,5 14,7
z oczekiwaniami poziom zostat obnizony o 25 p.b. do przedziatu 3,75%-4,0%, natomiast optymizm NASDAQ 23958 06 2,7 28,9
inwestoréw ograniczyt prezes Fed Jerome Powell méwigc, ze kolejna obnizka w grudniu nie jest — VTR a8 BE ©7
jeszcze przesadzona. Komitet, poprzez obnizki stép, chce wptywaé na popyt na prace. Indeksy
zareagowaly na te informacje niewielkimi zmianami. S&P zakoriczyt sesje w okolicach punktu NIKKEI225 31521 a2 02 f
odniesienia, DJI stracit -0,1%, a Nasdaq zyskat +0,55%. Dzisiaj poznamy wyniki duzych spétek SIS Gelil? Sy Uz 2y B
technologicznych. Po sesji swoje raporty przedstawig m.in. Amazon.com i Apple. Z kalendarza makro S&P/ASX 200 8886 -1,0 13,4 12,9
poznamy dzisiaj wstepne odczyty PKB za 3Q’25 z krajow europejskich i USA, a ECB podejmie decyzje EUR/PLN 42417 0,0 0,9 2,7
w sprawie stop procentowych w Strefie Euro. Konsensus zaktada utrzymanie obecnych poziomdw. USD/PLN 36484 02 132 10,0
Jutro pojawi sie szereg odczytow CPI za pazdziernik z Europy i PCE za wrzesien z USA. Na krajowym ST ASEE o oy a5
rynku wczorajsza sesja przyniosta lekka korekte — WIG20 stracit -0,1%. Najstabiej radzity sobie spétki
EUR/USD 1,1626 0,2 12,3 7,1

energetyczne (-1,2%), natomiast z drugiej strony mocny wzrost pokazat WIG-gdérnictwo (+2,8%),
gtéwnie dzieki KGHM (+3,1%). Rozkreca sie sezon wynikéw za 3Q’25 na GPW. Dzisiaj swoje raporty USD/IPY 15223 =0 28 @3
opublikowaty kolejne banki (Pekao, ING i mBank).

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80

Anna Tobiasz (liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)

WYKRES DNIA cLe 6,20 5,1 ZAB 20,91 5,0
Indeks grupujacy 7 gigantéw technologicznych (Bloomberg Magnificent 7) w ujeciu 3 miesiecy KGN 62,60 43 BMC 30,00 46
wykazuje total return na poziomie ponad +20%. Ostatnie 3 miesigce byty w szczegdlnosci udane dla cce 154,00 34 XT8 65,60 42
kurséw Tesli, Alphabet i Apple (total return odpowiednio +45%, +40% i +29%). KGH 197,20 31 PXM 5,94 3,9
Spotki z indeksu Bloomberg Maghnificent 7 [3 mc; total return %] DAD 61,80 3,0 MCR 23,50 -3,3
WLT 7,19 2,7 MLS 15,70 3,1

50 45 WWL 702,00 2,3 BRS 6,16 2,8
45 0 ASB 29,90 2,3 TPE 10,21 2,8
20 SKA 80,60 2,3 ACG 25,80 2,6
. BOS 11,84 2,1 CRI 396,00 2,6
29 APR 18,16 2,0 cmP 58,20 23

30 DOM 248,00 18 | weL 57,20 20
25 CAR 559,00 1,6 DNP 43,96 20
20 - MNC 33,70 1,5 PCO 28,31 2,0
MUR 37,55 1,5 EAT 15,04 2,0

B s DVL 8,40 1,4 118 176,50 1,9
10 6 RVU 25,00 14 ENT 52,90 1,9

5 . LBW 9,95 1,3 SPL 503,20 1,8

o . 0 ATC 8,80 1,3 ALL 15,12 1,8
APPLE MICROSOFT AMAZON ALPHABET META NVIDIA TESLA NWG 89,90 1,2 SHO 54,00 -1,8

Zrédto: Bloomberg
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
ccc
CDR
DNP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
OPL
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
SPL
ZAB
mWIG40
11B
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
DIA
bom
DVL
EAT
ENA
EUR
GPP
GPW
HUG
ING
Isw
LBW
MBR
MIL
MRB
NEU
NWG
PEP
RBW
SNT
TEN
TPE
TXT
VOX
VRC
WPL
XTB
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KURS
34,6
110,0
591,6
154,0
256,8
44,0
197,2
467,1
944,5
18095
1044,0
9,3
28,3
197,3
11,4
99,8
77,8
59,4
503,2
20,9
KURS
176,5
97,7
231,0
18,2
29,9
67,0
19,0
3180
106,0
111,5
559,0
191,8
13,7
187,5
248,0
8,4
15,0
21,4
8,1
58,0
59,7
23,7
322,0
25,5
10,0
294,0
16,1
13,7
734,0
89,9
59,4
122,0
264,4
90,8
10,2
49,2
156,0
124,0
57,2
65,6

1D
1,3
0,5
0,6
3,4
0,9
2,0
3,1
0,5
0,1
0,2
0,1
0,6
2,0
0,2

0,2
0,4
0,9
1,6
0,1
0,1
1,2
1,8
1,4
2,0
0,7
0,2
1,4
0,8
1,7
0,0
0,8
1,3

1,2
0,3
0,4
0,3
0,3
A
1,4

M
-4,5
6,6
17,1

-15,2
4,1
2,4
23,3
0,5
3,0

5,0
3,9
7,2
0,5
3,8
0,1
7,3
6,0
4,9
33
22,5
-1,6
-10,8
5,0
1,7
4,7
0,9
0,6
5,4
9,0
-1,3
7,6
5,1
0,3
1,8
4,5
7,7
16,4
6,3

3M
6,3
6,8
4,2
21,7
1,9
13,5
48,4
13,6
12,7
14,1
18,9
5,4
25,6

11,0
-10,1
7,6
-11,8
0,5
-5,9
0,3
6,7
1,4
16,2
-10,4
4,1
4,6
1,2
1,1
11,7
3,8
-11,7
11,3
22,0
-4,2
3,1
11,4
2,4
6,8
-1,7
10,5
26,6
il 7
-6,2
23,6
13,5
21,5
-13,1
-8,3
0,8
-26,2
11,3

6M
3,1
13,9
3,4
-37,0
10,2
-18,0
58,4
20,9
16,5
18,2
20,6
1,7
56,8
13,7
38,0
56,3
9,9
7,0
8,8
5,8

6M

17,8
14,0
-8,7
2,8
0,6
1,8
il 7
21,6
-25,8
23,7
16,1
22,7
-13,6
52,5
-26,6
0,1
30,8
28,1
33
4,6
2,5
7,3
7,3
3,4
3,1
36,1
9,5
-10,5
18,0
11,8
69,9
1,1
11,1
6,3
-34,7
-10,7

1yr
3,7/
32,2
11,7
-14,4
58,3
31,2
27,5
13,4
46,6
20,5
75,1
23,6
63,5
47,8
61,3
102,9
45,0
55,6
14,1

1Yr
-32,6
13,0
163,0
-13,5
735
37,0
-8,6

il il
31,2
34,6
18,7
70,3
59

39,6
59,0
24,4
94,7
6,3
18,7
46,5
44,3
38,8
7,6
140,9
10,0
94,7
23,7
6,2
157,5
23,5
16,8
50,7
32,2
170,1
9,1
45,2
6,0
22,6
6,3

3Yr
15,6
63,0
42,2
62,8
28,2
13,3
28,4
24,3
34,4
34,7
59,8
22,9
-4,4
49,0
28,9
31,0
Sl 7/
42,9
37,3

3Yr
-30,7
36,5
55,1
17,0
24,2
20,1
-15,9
78,7
34,6
35,2
15,9
77,9
-7,0

53,9
77,1
5,3
62,3
7R
12,1
31,4
1,8
34,4
-14,8
61,2
5,0
55,1
64,7
10,0
93,1
-13,2
103,3
112,8
4,8
76,3
17,7
70,9
51,5
-12,3
49,0
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
cTX SWIG80 47,90 9,4 scp SWIGSO 156,00 -10,7
BDX WIG20 591,60 8,6 BMC sWIG80 30,00 9,1
ENA mWIG40 21,36 8,5 ALL SWIGS0 15,12 -8,9
ccc WIG20 154,00 8,1 PXM sWIG80 5,94 -7,5
MBK WIG20 1044,00 7,6 ASE mWIG40 67,00 6,8
TAR sWIG80 121,00 6,6 MCR sWIG80 23,50 -6,7
GPW mWIG40 59,70 6,6 SHO SWIGSO 54,00 63
CLC sWIG80 6,20 6,2 GEA sWIG80 3,04 -5,6
KGH WIG20 197,20 6,0 ENT SWIGS0 52,90 5,2
TOR sWIG80 51,60 5,7 MOC sWIG80 7,20 -5,0
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
BMC sWIG80 30,00 290,1 MLS sWIG80 15,70 -54,9
DAD SWIGS0 61,80 187,4 ATC SWIGS0 8,80 50,3
TPE mWIG40 10,21 170,1 RVU sWIG80 25,00 -48,2
ACP mWIG40 231,00 163,0 cLe SWIGS0 6,20 -47,9
CRI sWIG80 396,00 160,5 MAB sWIG80 8,41 -39,9
PXM sWIG80 5,94 159,8 WTN sWIG80 16,12 -35,9
NWG mWIG40 89,90 157,5 RNK sWIG80 4,04 -35,3
CMP sWIG80 58,20 154,1 11B mWIG40 176,50 -32,6
LBW mWIG40 9,95 140,9 cTX SWIGS0 47,90 31,6
DAT sWIG80 94,53 132,3 MRC sWIG80 40,25 -30,2
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
SNT mWIG40 264,40 112,8 CTX sWIG80 47,90 -32,8
ELT sWIG80 50,60 110,7 118 mWIG40 176,50 -30,7
RBW mWIG40 122,00 103,3 MLS sWIG80 15,70 -30,5
NWG mWIG40 89,90 93,1 MAB sWIG80 8,41 -25,7
CMP sWIG80 58,20 91,6 SLv sSWIG80 36,70 -24,4
DAD sWIG80 61,80 88,6 BMC sWIG80 30,00 -22,1
BFT mWIG40 3180,00 78,7 ATC sWIG80 8,80 -20,6
CBF mWIG40 191,80 77,9 MOC sWIG80 7,20 -18,4
DVL mWIG40 8,40 77,1 TXT mWIG40 49,18 -17,7
TPE mWIG40 10,21 76,3 SVE sWIG80 4,14 -16,7
INNE KURS 1D 5D im 3M 1yYr
Ropa Brent [USD/bbl] 64,56 -0,6 2,2 -3,7 -11,9 -11,0
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,83 0,5 14,7 16,1 25,9 34,8
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 31,87 1,2 0,3 -0,6 -6,6 -25,7
€02 [EUR/t] 78,81 0,6 0,4 3,2 8,4 17,1
Wegiel ARA [USD/t] 92,90 0,2 1,2 1,1 11,6 23,6
Miedz LME [USD/t] 11164 1,3 48 7,5 14,5 18,9
Aluminium LME [USD/t] 2886 -0,2 2,7 7,9 10,9 9,8
Cynk LME [USD/t] 3215 -0,4 -4,5 7,7 14,8 2,3
Otéw LME [USD/t] 1991 0,0 2,1 2,1 0,3 1,6
Stal HRC [USD/1] 846,00 0,1 4,1 5,8 -1,6 20,7
Ruda zelaza [USD/t] 105,90 -0,0 0,5 0,6 6,8 1,7
Wegiel koksujacy [USD/t] 199,00 0,5 2,3 4,2 5,0 -3,6
Ztoto [USD/oz] 3963 0,8 -3,9 2,7 21,0 42,2
Srebro [USD/oz] 47,68 0,3 -2,5 2,2 28,4 41,2
Platyna [USD/oz] 1592 -0,2 2,3 1,0 21,3 56,9
Pallad [USD/oz] 1434 0,8 3,7 11,4 13,3 24,3
Bitcoin USD 110263 -1,1 -1,1 -3,8 -5,9 51,4
Pszenica [USd/bu] 524,75 -1,4 2,3 3,3 0,2 -8,5
Kukurydza [USd/bu] 429,00 1,2 0,2 3,2 9,5 43
Cukier ICE [USD/Ib] 14,42 0,3 -4,5 12,3 -16,1 25,7
HLTH<T\, wnymi pogigdam v nim komentarze
ub w Internecie catosci luk y BDM
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PEKAO
Spotka podata wyniki za 3Q'25

Wyniki za 3Q’25 [mIn PLN]
3Q'25 3Q'25P kons. PAP  odchyl.

Wynik odsetkowy 3 430,0 3432,2 0%
Wynik z prowizji 767,0 765,9 0%
Koszty ogétem 1387,0 1378,8 1%
Saldo rezerw -240,0 -250,2 -4%
Zysk netto 1905,0 1820,1 5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

MBANK
Spotka podata wyniki za 3Q'25

Woyniki za 3Q’25 [min PLN]
3Q'25 3Q'25P kons. PAP  odchyl.

Wynik odsetkowy 2 461,3 2 466,6 0%
Wynik z prowizji 580,2 559,4 4%
Koszty ogétem 929,5 922,3 1%
Saldo rezerw -206,6 -199,6 4%
Zysk netto 837,0 909,3 -8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

ING BSK
Spotka podata wyniki za 3Q'25

Wyniki za 3Q’25 [mIn PLN]
3Q'25 3Q'25P kons. PAP  odchyl.

Wynik odsetkowy 2192,0 2207,8 -1%
Wynik z prowizji 598,0 592,0 1%
Koszty ogétem 1047,0 1052,6 -1%
Saldo rezerw -251,0 -249,5 1%
Zysk netto 1112,0 1083,5 3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

KRUK
Spotka podata wyniki za 3Q'25

Wyniki za 3Q’25 [mIn PLN]
3Q'25 3Q'25P kons. PAP  odchyl. r/r

Przychody 803,4 813,6 -1,3% -4,8%
EBITDA 432,0 427,3 1,1%  -12,1%
EBIT 414,9 408,1 1,7%  -12,9%
zysk netto j.d. 292,6 281,9 3,8% -17,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP
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ASSECO BS
Spotka podata wyniki za 3Q'25

Wyniki za 3Q’25 [mIn PLN]
3Q'25 3Q'25P kons. PAP  odchyl. r/r

Przychody 115,8 109,3 59%  14,0%
EBITDA 46,3 41,6 11,3%  13,0%
EBIT 35,9 31,6 13,6% 17,0%
zysk nettoj.d. 33,1 28,7 15,3% 20,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

SMYK

Smyk Holding i jego akcjonariusz AMC V Gandalf zdecydowali o odstepieniu od IPO, nie wykluczajg powrotu do planéw wprowadzenia spétki na GPW w
przysztosci. "PodjeliSmy decyzje o odstapieniu od pierwszej oferty publicznej akcji Smyk. Po zakoriczeniu procesu budowy ksiegi popytu doszliSmy do wniosku,
ze nie bylibySmy w stanie przeprowadzi¢ transakcji na warunkach satysfakcjonujacych dla spétki i akcjonariusza sprzedajgcego” - powiedziat, cytowany w
komunikacie, prezes Smyka Michat Grom, w imieniu spétki i akcjonariusza sprzedajacego.

JERONIMO MARTINS

Grupa Jeronimo Martins, wtasciciel m.in. sklepéw Biedronka, miata w 3Q’25 9,14 mld EUR przychoddw (+8% r/r), 664 min EUR EBITDA (+12% r/r) oraz 214 min
EUR zysku netto (+15% r/r). Sprzedaz LFL w Biedronce wzrosta o 3,6% r/r.

Grupa wskazata, ze w Polsce wzrost ptacy minimalnej spowodowat wzrost dochodu rozporzadzalnego gospodarstw domowych, ale intensywnosé konkurencji
nie wykazuje oznak ostabienia na rynku handlu spozywczego, ktéry notuje niewielki wzrost. Jak podano, priorytetem dla Biedronki nadal bedzie sprzedaz.

PKO BP

PKO BP chce aktywnie poszukiwaé celéw akwizycyjnych w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, ktére uzupetnia realizacje strategii banku - poinformowat
prezes PKO BP Szymon Midera. Dodat, ze jedna transakcja moze by¢ zrealizowana w 2026 roku, ale zastrzega, ze nie chce méwic o szczegotach. Zaznacza, ze
nie chodzi o jedng duza transakcje, ale o kilka mniejszych, ktére przyspieszg realizacje strategii PKO BP. Szymon Midera dodat, ze PKO BP szuka
niekonwencjonalnych bizneséw, ktére beda zgodne i spdjne ze strategia. Dodat, ze PKO BP patrzy nie tylko na te kraje, w ktérych ma juz oddziaty.

ALIOR BANK

Alior Bank pomimo spadku stép procentowych liczy na poprawe wyniku odsetkowego, ocenia, ze w 4Q’25 trudno bedzie powtdérzyé wynik prowizyjny z 3Q’25.
Przekroczenie poziomu 100 mld PLN aktywow banku to perspektywa 1-2 kwartatéw - poinformowali w Srode przedstawiciele banku.

SANTANDER BP

Santander Bank Polska ocenia, ze jego wrazliwosé na spadek stop procentowych pozostaje niska, zatozony wczesniej termin finalizacji zmian wtascicielskich jest
realny, a osiggane obecnie wyniki finansowe i rosngca akcja kredytowa to dobry prognostyk na przysztosc - poinformowali w Srode przedstawiciele banku.

"To solidny kwartat pod wzgledem dziatalnosci biznesowej jak i rachunku wynikéw, co jest dobrym prognostykiem na nastepny kwartat i na koniec roku” —
powiedziat na konferencji prezes banku Michat Gajewski. "Rozpedzamy naszg akcje kredytowa we wszystkich segmentach. Jest to rekordowy jak dotad kwartat
sprzedazy gotowek, co oczywiscie bardzo nas cieszy. Dla hipotek to byt najlepszy okres od pieciu kwartatéw” — powiedziat prezes. Dodat, ze nadal w nowej
sprzedazy hipotek przewaza sprzedaz kredytow o okresowej statej stopie.

Prezes podat, ze za wczesnie, by podac szacunki kosztéw dla banku wynikajace z transakcji przejecia przez Erste. "Te koszty bedg rowniez prawdopodobnie,
ewentualnie, zwigzane ze zmiang marki, a tutaj jeszcze przed nami zgoda KNF" - powiedziat Gajewski.

"Nasza wrazliwos$¢ na spadek stop procentowych o 100 punktéw bazowych w horyzoncie 12 miesiecy przy zatozeniu statego bilansu wynosi okoto 250 min PLN
bez SCB, czyli dla dziatalnosci kontynuowanej" - powiedziat cztonek zarzgdu banku Maciej Reluga. "Stopy procentowe spadajg, a marza nie spada az tak bardzo,
bo jestesmy zabezpieczeni - ta wrazliwos¢ jest niska. Wynik odsetkowy utrzymuje sie na wysokim poziomie, dlatego ze wzrost bilansu w znacznej mierze
neutralizuje efekt obnizki stop procentowych" - dodat.
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XTB

XTB liczy, ze w pazdzierniku po raz pierwszy przekroczy ponad 100 tys. nowych klientéw, a w 4Q’25 ¢wier¢ miliona nowych klientéw - poinformowat zarzad. Od
przysztego roku XTB liczy na pozyskiwanie miliona klientéw rocznie. Prezes pytany o wzrost kosztéw marketingowych w 2026 roku poinformowat, ze budzety
sg opracowywane. "Jesli miatbym zgadywac, to bedzie to ok. 40-60% wzrost" - dodat.

XTB planuje wprowadzenie nowych produktéw do oferty. Spotka oczekuje na akceptacje KNF na temat wyceny opcji i liczy na to, ze uda sie ten produkt
zaoferowaé pod koniec 2025 r. lub na poczatku 2026. Jak poinformowat prezes, kryptowaluty technologicznie bedg gotowe w 4Q’25, a spétka chciataby je
wprowadzi¢ w 1Q’26. Dodat, ze jesli nie uda sie z ofertg na rynku polskim, spétka wprowadzi je najpierw na Cyprze.

Pytany o plany dalszej ekspansji poinformowat, ze nie ma takich zatozen. "Mamy juz olbrzymi obszar, a naszym celem jest bycie najwiekszg spdtka inwestycyjna
w Europie, to nie mozemy sie rozdrabnia¢ i musimy sie skupi¢ na tym, co mamy i by oferta oraz procesy byty dopracowane w kazdym kraju, w ktérym dziatamy
i by$my byli lepsi od konkurentéw" - ocenit Arnaout. "W Brazylii uzyskali$my licencje, ktéra pozwoli na rozpoczecie dziatalnosci, ale biorac pod uwage sytuacje
na tym rynku i protekcjonizm lokalnych brokeréw, myslimy o zaprzestaniu dziatan na tym rynku i jest wieksze prawdopodobieristwo, ze zaprzestaniemy dziatan
na tym rynku, niz ze bedziemy je kontynuowac" - powiedziat prezes.

Jak ocenit cztonek zarzadu Pawet Szejko, wyniki 3Q’25 to m.in. efekt niskiej zmiennosci na rynkach. "Na wyniki XTB nie nalezy patrze¢ z perspektywy
krétkoterminowej, kwartalnej, a rocznej. (...) W ujeciu kwartalnym wyniki byty i bedg wolatywne - wynika to z przyjetego modelu biznesowego. W krotkim
okresie duzy wptyw na przychody i wyniki ma zmienno$¢ panujaca na rynkach, na co nie mamy wptywu" - powiedziat.

ZABKA

Zabka przygotowuje sie do uruchomienia wiasnej logistyki e-commerce. Ustuga Izidrop stuzy¢ ma gtéwnie do dokonywania zwrotéw przesytek - poinformowali
przedstawiciele grupy. "Ustuga jest otwarta dla podmiotéw trzecich. Dotyczy produktow, ktére nie sg specyficznie zakupione lub nawet odebrane w sklepie
Zabka, a po prostu zakupdw z e-commerce, a ustuga kurierska Izidrop jest jednym z kanatéw, dzieki ktérymi zwrot bedzie dokonany. Ustuga dziata w dwie
strony, dotyczy tez odbioréw" - powiedziat podczas telekonferencji Tomasz Blicharski, Chief Strategy & Development Officer.

Zabka chce tez rozwija¢ ustuge "kup teraz, zaptaé pdzniej", ktéra umozliwitaby opdznienie ptatnosci za zakupy w Zabce na kilkanascie czy kilkadziesiat dni.
Trwajg testy, ktore wskazujg na wysoki poziom wykorzystania tej funkcjonalnosci.

Zabka jest bardzo zadowolona z wynikéw biznesu w Rumunii, roénie jej optymizm co do rozwoju na tym rynku - poinformowali przedstawiciele spétki. Bardzo
wysokim zainteresowanym cieszy sie segment QMS, czyli dan na ciepto, a udziat w sprzedazy tych produktéw przekracza 30% i jest na poziomie najlepszych,
dojrzatych sieci z Azji. Grupa zaktualizowata docelowy potencjat otwar¢ dla rynku rumuriskiego (z 4000 do 7600 sklepdw w dtugim okresie).

KGHM

Grupa KGHM prowadzi zaawansowane prace nad nowg strategia, do jej przyjecia potrzebna jest jeszcze jasnos¢ co do przepiséw ws. podatku od kopalin —
poinformowat w wywiadzie dla PAP Biznes prezes Andrzej Szydto. Najwazniejszym punktem nowego dokumentu beda inwestycje. KGHM chce dokoriczy¢ proces
optymalizacji posiadanych aktywéw zagranicznych. W ocenie prezesa Andrzeja Szydto, spotka ma wiedze ekspercka i doswiadczenie, by w przysztosci
inwestowac za granicg w obszarze metali niezelaznych. Grupa moze pomysle¢ zaréwno o projektach wydobywczych, jak i hutniczych.

KGHM nie postrzega projektéw miedziowych Lumina Metals jako konkurencji, widzi mozliwo$¢ wspotpracy — poinformowat PAP Biznes prezes KGHM Andrzej
Szydto. Lumina Metals (dziatajgca dawniej w Polsce pod nazwa Miedzi Copper) otrzymata w kwietniu kategorie C1 dla ztoza rud miedzi Nowa Sdl (woj. lubuskie)
i rozpoczeta ubieganie sie o koncesje wydobywczg, by zbudowa¢ jedng z najwiekszych kopalrh miedzi w Europie. Firma kontynuuje prace eksploracyjne dla
dwoch innych zt6z: Sulmierzyce i Mozdéw. ,Nie postrzegamy projektéw Lumina Metals jako konkurencji dla KGHM. Jezeli w okolicach Nowej Soli, czy Zielonej
Gory powstanie kopalnia miedzi, to bedzie stosunkowo blisko naszych hut, a my mamy swietnie opanowang technologie przetopu koncentratéw w Hucie
Miedzi Gtogéw. To bardziej szansa niz zagrozenie” — powiedziat prezes Andrzej Szydto.
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ECHO

Echo Investment ma umowe sprzedazy obiektu Galeria Libero w Katowicach za 103 mIn EUR netto (437 mIn PLN przy kursie EUR/PLN=4,24) Kupujgcym jest
spotka Espliego. Ponadto wskazano, ze strony zawarty umowe gwarancji przychodéw operacyjnych netto generowanych przez nieruchomo$¢ (umowa gwarancji
NOI wygasnie najpdzniej w dniu 31 grudnia 2030 roku).

Galeria Libero — parametry operacyjne po 2Q’25

. . . . rozpoznany zysk .
poziom p NOI  pr y y budzet p fs .. koniec kredyt
Galeria Libero GLA [tys mkw] najmu [mIn EUR] [mIn PLN] naktady z wa?;f:lpg:’:l]qu budowy [min EUR]
44,9 98,0% 9,0 404,1 99,9% 58,7 4Q'18 61,0

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka (dane z SF po 2Q’25)
Krzysztof Pado

PKP CARGO [TOP20 BDM]

Porozumienie Walentynkowe z 2005 roku bedzie obowigzywa¢ w PKP Cargo do 11 czerwca 2026 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy uchylit wczesniejsze
postanowienie sedziego-komisarza, ktéry zgodzit sie na odstgpienie od porozumienia przez zarzgdce masy sanacyjnej. Decyzja jest skutkiem postanowienia
wydanego 28 pazdziernika 2025 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, ktéry uchylit wczesniejsze rozstrzygniecie sedziego-komisarza z 19 kwietnia 2025
r., ktéry wyrazit zgode na odstapienie przez zarzadce masy sanacyjnej od porozumienia ze skutkiem od dnia otwarcia postepowania sanacyjnego, tj. 25 lipca
2024 r.

Jak przypomniata spétka, Porozumienie Walentynkowe jest dokumentem regulujgcym wzajemne zobowigzania stron Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.
Zawiera ono rozwigzania korzystniejsze dla strony spotecznej niz te wynikajace z przepiséw prawa pracy. Do najwazniejszych naleza: zwiekszony limit oséb
objetych ochrong zwigzkowg, finansowane przez spotke etaty dla dziataczy zwolnionych z obowigzku Swiadczenia pracy w celu petnienia funkcji w organizacjach
ponadzaktadowych oraz zapewnienie odpowiednich warunkéw lokalowych do dziatalnosci zwigzkowe;j.

Spdtka zaznaczyta, ze skutki najnowszego postanowienia sadu majg ,,znikomy wptyw na sytuacje finansowa spotki”.

PEPCO [TOP20 BDM]

PEU, spétka zalezna Pepco Group, zamierza przeprowadzi¢ pierwszg emisje obligacji w ramach programu emisji obligacji w Polsce. Spétka chce wyemitowac
papiery o tacznej wartosci nominalnej do 600 min PLN. Obligacje bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej na WIBOR 6M,
powiekszonej o marze 250 punktéw bazowych.

Termin wykupu obligacji zostanie ustalony na 6 listopada 2030 r., a sptata nastgpi w formie jednorazowej ptatnosci kapitatu w terminie wykupu (tzw. bullet
repayment). Odsetki beda wyptacane co pét roku. Srodki pozyskane z emisji obligacji zostang przeznaczone na finansowanie lub refinansowanie
kwalifikowanych projektéw ekologicznych zgodnych z Zasadami Zréwnowazonego Finansowania Pepco Group. Emisja obligacji planowana jest na okoto 6
listopada 2025 r., a ich rozliczenie i rejestracja w KDPW maja nastgpic 7 listopada 2025 r.

FOODHUB (PAMAPOL)

W wyniku ogtoszonego 23 wrzesnia wezwania na akcje Pamapolu (obecnie Foodhub) przez Pawta Szataniaka, Mariusza Szataniaka oraz Pamapol zawarto
transkacje na tacznie 914,9 tys akgji.
ZUE

Krajowa Izbe Odwotawcza oddalita odwotania jednego z oferentéw na wybdr dokonany przez PKP PLK oferty ztozonej przez ZUE jako najkorzystniejszej w
postepowaniu przetargowym na odcinek Gdynia Chylonia - Lebork (2,6 mld PLN netto).

ATREM

Oferta Atrem na prace budowlano-montazowe zwigzane z zadaniem: Budowa Podstacji Trakcyjnej Ciemnoszyje 110kV wraz z wszelkg infrastrukturg
towarzyszacg za 21,2 min PLN brutto zostata wybrana w przetargu PGE Energetyka Kolejowa.

1ZOSTAL

Izostal szacuje, ze w 3Q’25 EBITDA wyniosta 10,7 min PLN (+39% r/r).
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ENERGETYKA

Rzad na ten moment nie planuje oston dla odbiorcéw energii elektrycznej w przysztym roku; obecne ceny na rynku dajg niemal pewnos¢, ze nie bedzie potrzeby
ich dalszego mrozenia - poinformowat w Radiowej Jedynce minister energii Mitosz Motyka.

RYNEK GAZU

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (URE) uzgodnit 10-letni plan rozwoju sieci przesytowej gazu na lata 2026-2035 - podat URE na stronie. Plan zaktada wzrost
zapotrzebowania na gaz nawet do 29 mld m sze$c. w perspektywie 2031. Dodat, ze nastepnie - do roku 2040 - prognozowany jest niewielki spadek
zapotrzebowania na ustuge przesytania zwigzany z rozwojem OZE i uruchomieniem energetyki jadrowej. Planowany przyrost sieci w okresie 2025-2027 wyniesie
ok. 0,7 tys. km, a w okresie 2028-2035 ok. 1,3 tys. km. Plan zaktada tez m.in. znaczacy przyrost gazociggédw o srednicy DN1000, ktére stanowi¢ beda elementy
Programu FSRU i Korytarza Centrum - Wschéd.

CPK

W najblizszym roku CPK planuje wystapic z wnioskami do Komisji Europejskiej o miliardowe dotacje na budowe poszczegdinych odcinkdw linii kolejowej miedzy
Warszawg a todzig i drazenie tunelu dalekobieznego w todzi. CPK liczy na otwarcie nowych mozliwosci finansowania z UE w perspektywie 2028-2034.

Marcin Michalski, cztonek zarzgdu CPK ds. finansowych, podkreslit, ze unijny instrument CEF to obecnie jedyne Zrédto, z spétka moze pozyskiwac fundusze UE
na inwestycje kolejowe. "Zalezy nam tymczasem na tym, zeby korzystac tez np. z Programu FEnIKS, ktéry jest podstawowym zrédtem finansowania inwestycji
kolejowych w Polsce ze srodkéw UE. Dlatego we wspdtpracy z instytucjami odpowiedzialnymi za wdrazanie srodkéw unijnych podejmujemy dziatania, majace
celu otwarcie nowych mozliwosci finansowania w perspektywie 2028-2034" — powiedziat Michalski.

KOGENERACJA

Politechnika Wroctawska i nalezacy do PGE Zespét Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja podpisaty list intencyjny, dotyczacy wspotpracy przy projekcie
Baltic Al Gigafactory. W $rode w przekazanym PAP komunikacie Zespét Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja podat, ze Politechnika Wroctawska ubiega
sie o pozyskanie projektu Baltic Al Gigafactory, obejmujacego budowe Infrastruktury Al na terenie Wroctawia. List intencyjny podpisany pomiedzy wroctawska
uczelnig a ZEW Kogeneracja zaktada wspdlne dziatania w zakresie opracowania i wdrozenia innowacyjnych rozwigzan technologicznych zwigzanych z odzyskiem
i zagospodarowaniem ciepta odpadowego powstajgcego w procesie chtodzenia urzadzen obliczeniowych.

KPO

Komisja Europejska poinformowata w srode o pozytywnym rozpatrzeniu trzeciego wniosku Polski o ptatnos¢ z Krajowego Planu Odbudowy (KPO). Polska
otrzyma 6,2 mld EUR - polski rzad ztozyt wniosek do KE jeszcze pod koniec 2024 r. Bruksela bedzie mogta przelaé pienigdze do Warszawy po tym, jak opinie na
temat polskiego wniosku wyda dziatajacy przy KE komitet ztozony z przedstawicieli paristw cztonkowskich, na co ma miesiac.

Jak poinformowata KE, 6,2 mld EUR ma zosta¢ przeznaczone m.in. na modernizacje systemow grzewczych w budynkach mieszkalnych jednorodzinnych i
wielorodzinnych. Polska ma tez utatwic integracje sieci energii odnawialnej poprzez przepisy umozliwiajgce tagczenie kabli. W zwigzku z nowg transzg pieniedzy
w Polsce majg tez zosta¢ ustanowione obowigzkowe strefy niskoemisyjne w miastach o wysokim stopniu zanieczyszczenia. Celem bedzie takze - jak
poinformowata KE - promowanie inwestycji w morska energetyke wiatrowg i wspieranie innowacji w zakresie wodoru poprzez tworzenie sprzyjajacych
warunkéw dla rozwoju technologii. Polska bedzie zobowigzana do wdrozenia standardéw jakosci opieki nad dzie¢mi oraz zapewnienie dtugoterminowego
finansowania ustug dla dzieci ponizej trzeciego roku zycia.

ENEA

Enea, po uniewaznieniu przetargu, nadal chce zrealizowac gazowy projekt w Potaricu. Nie podaje wariantu alternatywnego, ktéry w spétce sie tworzy. Wszystkie
opcje s3 na stole, a celem jest nadal tegoroczna aukcja rynku mocy. — Parkiet

Enea podtrzymuje plany budowy blokéw gazowych w Elektrowni Potaniec. W najblizszym czasie opracowane zostang nowe wytyczne i harmonogram realizacji
tej inwestycji - mowi prezes Enei Grzegorz Kinelski. - DGP

ZABKA

Otoczenie makro sprzyja Zabce. Spétka przyznaje, ze sygnaty s3 mieszane. Inflacja jest stabilna, realne ptace rosng, ale wskazniki sytuacji gospodarstw
domowych i ufnosci konsumenckiej nie s jednoznaczne. W 3Q’25 w wyniki sklepéw uderzyto chtodne i deszczowe lato. — Parkiet
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PKP CARGO

PKP Cargo chca sptaci¢ 2 mld PLN dtugu za dekade. Wierzyciele analizujg projekt propozycji uktadowych gietdowego przewoznika. - Puls Biznesu

PzZU

Spotki majatkowa i zyciowa PZU dokapitalizowaty operatora medycznego PZU Zdrowie kwotg 380 mIn PLN w zamian za nowe akcje. Zastrzyk finansowy ma
pomdc PZU Zdrowie w drodze ku pozyciji lidera na rynku ustug medycznych. - Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Piotr Komorowski

tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Andrzej Wodecki
Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl
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