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SKROT INFORMACII ZE SPOLEK

= Trakcja: Wstepne jednostkowe wyniki 3Q’25 [tabele BDM]

= PGE: Oferty w przetargu na magazyn energii elektrycznej Gryfino, Elektrotimz 1l ceng [tabela BDM]
= Pekao: Bank liczy na wzrost rynkowych udziatéw, nie planuje ekspansji zagranicznej

= PKO BP: Bank sfinansuje polska inwestycje mieszkaniowg w DreZnie za 50 min EUR

= mBank: Bank moze zakonczy¢ '25 rekordowym zyskiem, CoR w 4Q’25 moze sie pogorszy¢ k/k
= ING: Wedtug banku przeszacowanie aktywdw wz. ze zmiang CIT pozytywnie wptynie na wyniki w br.
= Kruk: Spotka spodziewa sig, ze '25 bedzie najlepszym w historii na poziomie m.in. zysku netto
= JSW: Spotka rozwaza potaczenie kopaln w dwa centra wydobywcze

= Cyfrowy Polsat: WZ odwotato Justyne Kulke z rady nadzorczej spétki [TOP20 BDM]

= Tauron: Spoétkawidzi mozliwos¢ zwiekszenia przepustowosci zapory w Pilchowicach; koszt ok. 50 min PLN
= Lubawa: Spétka rozpoczeta negocjacje za ponad 79 min PLN brutto na dostawy pokryé maskujgcych
= Mo-Bruk: Spétka ma umowe na usuniecie odpaddéw niebezpiecznych

= Bioton: W 3Q'25 spdtka miata 4,2 mInPLN zysku netto, wobec -3,4 min PLN straty rok wczesniej
= ZM Ropczyce: W 3Q’25 spétka miata 3,8 min PLN zysku netto (+3% r/r)

= Helio: Spodtka szacuje, ze w 1Q'25/26 miata 5 min PLN zysku netto

= Medinice: Spotka zakoriczyta rekrutacje w badaniu klinicznym CoolCryo

= IMS: Spotka wyptaci zaliczke na poczet dywidendy za '25 w wysokosci 0,12 PLN na akcje

= Delko: Spétka chce wyptaci¢ 0,65 PLN dywidendy na akcje

Yarrl: Spotka ma umowe z InPost Technology

Arlen: Spotka wygrata przetarg organizowany przez Policje Federalng w Belgii
Scanway (NC): Spdtka zakoriczytapomysinie proces testéw lotniczych instrumentu do obserwacji Ziemi

KOMENTARZ PORANNY

Popyt walczy o 3000 pkt
Czwartkowa sesja na WIG20 przyniosta finalnie lekkg przewage podazy, mimo przy najmniej dwdch
wyraznych préb bykéw. Nadal jednak jestesmy ponad psychologicznym poziomem 3000 pkt. Indeks
blue-chipdw finiszowat wczoraj na poziomie 3029,3 pkt (-0,3%). Najmocniej radzity sobie spdtki handlu
detalicznego, Zabka i Dino notowaty blisko 3% wzrosty. Na drugim biegunie byty akcje mBanku i Aliora
(-3-4% spadki). IPO Smyka zostata odwotane, natomiast wg oficjalnych wypowiedzi w mediach do
debiutu wprzysztym roku szykuje sie WBElectronics, ktdry biorgc pod uwage obecna skale i charakter
biznesu, mdgtby przyciaggnac na GPW sSwiezy kapitat zagraniczny. Nastroje na rynkach europejskich
byty mieszane. Lekko na wartosci zyskat DAX (+0,1%), ale wielu przypadkach przewazat kolor
czerwony. Na Wall Street mielismy korekte po szczytach z Srody (S&P500 spadt o -1,0% a Nasdag Comp
0 -1,6%). Na rynkach azjatyckich rano mamy wzrosty w Japonii czy w Korei i spadki w Chinach.
Kontrakty na S&P500 notujg zwyzki, w czym pomagaja lepsze od oczekiwan wyniki Appla i Amazona,
ktore pojawity sie po sesji. Lekko tracg na wartosci futures na DAX. W kalendarium makro mamy dzs$
m.in. wstepne odczyty inflacji za pazdziernik z Polski i strefy euro oraz indeks Chicago PMI.
Krzysztof Pado

WYKRES DNIA

Akcje XTB w czwartek wzrosty o 4,4% (druga najsilniejsza spdtka na wczorajszej sesji w grupie
podmiotédw z WIG20, mWIG40 i SWIG80). Tym samym kurs sp6tki zniwelowat juz niedawne spadki,
ktore nastgpity po publikacji wstepnych wynikow.

XTB [24 mc; USD]
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[total return; %]

Kurs 1D YTD 12m
WIG 112 708 0,5 41,6 40,6
WIG20 3029,3 0,3 45,1 42,5
WIG30 3911,7 0,5 45,8 44,5
mWIG40 8061,0 -1,4 35,4 39,3
sWIG80 29672,3 0,1 29,7 29,3
NC 275,5 0,2 21,1 12,1
WIG BANKI 17 790 -1,4 44,1 45,2
WIG BUD 8 694 0,3 28,1 24,1
WIG CHEMIA 7943 0,4 3,9 -9,6
WIG DEW 5426 -1,4 30,8 28,4
WIG ENERGIA 4653 -1,8 86,8 77,8
WIG GAMES 18 676 0,2 36,9 39,1
WIG IT 10 052 2,2 77,2 89,5
WIG MEDIA 6048 0,5 -11,9 -5,0
WIG PALIWA 11784 0,8 125,6 103,9
WIG SPOZ 2959 0,2 9,9 25,4
WIG SUROWCE 6268 -1,5 64,0 24,6
WIG ODZIEZ 12 102 0,3 12,2 16,3
DAX 24119 0,0 21,1 25,2
FTSE100 9760 0,0 23,0 23,9
CAC40 8157 0,5 14,1 13,6
BUX 106 990 0,1 34,9 44,8
S&P500 6822 -1,0 17,2 18,9
DJIA 47 522 0,2 13,2 14,7
NASDAQ 23581 -1,6 22,8 27,6
BOVESPA 148 780 0,1 23,7 13,9
NIKKEI225 52411 0,0 31,0 33,2
SHANGHAI COMP 3959 0,7 219 25,3
S&P/ASX 200 8882 0,5 12,9 13,4
EUR/PLN 4,2446 0,0 0,8 2,6
USD/PLN 3,6708 0,0 12,5 9,0
CHF/PLN 4,5746 0,1 0,5 1,3
EUR/USD 1,1563 0,0 11,7 6,2
USD/JPY 154,19 0,0 2,0 1,4

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkdéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
CLC 6,52 52 MoC 6,71 -6,8
XTB 68,50 44 BMC 28,55 48
UNT 130,20 3,5 CPS 13,19 -3,8
TOR 53,40 3,5 ACP 222,20 3,8
MCR 24,30 3,4 ALR 106,00 3,6
ZAB 21,53 3,0 ATC 8,52 -3,2
MLS 16,16 2,9 RVU 24,30 -2,8
OPN 97,60 2,7 TPE 9,93 2,7
DNP 45,08 2,5 DVL 8,17 2,7
KRU 478,30 2,4 NAY 35,70 2,7/
SEL 38,80 2,4 GRX 1,88 2,7
BCX 99,00 2,0 BRS 6,00 -2,6
KGN 63,70 1,8 XTP 72,00 -2,6
UNI 11,15 1,4 DAT 92,12 2,5
MSzZ 6,70 1,4 MBK 1017,5 2,5
HUG 24,00 1,3 DOM 242,00 -2,4
NWG 91,00 1,2 CBF 187,20 2,4
ABS 86,00 1,2 ENA 20,86 2,3
VGO 520,00 1,2 MIL 15,74 2,1
STP 261,00 1,2 CRI 388,00 2,0
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 34,5 0,3 =3)2 -8,7 4,6 -3,8 15,5 BDX WIG20 587,00 10,5 SCP sSWIG80 153,40 -13,3
ALR 106,0 -3,6 333 3,5 13,9 31,0 60,9 CTX sWIG80 48,00 10,3 BMC sSWIG80 28,55 -12,6
BDX 587,0 -0,8 15,3 3,8 -3,2 20,1 41,8 TOR sWIG80 53,40 9,7 MOC sWIG80 6,71 -11,2
ccc 152,0 1,3 -16,3 22,9 -30,1 13,3 62,0 cLe SWIGS0 6,52 9,6 GRX SWIGS0 1,88 8,1
CDR 257,3 0,2 -4,9 1,2 10,9 60,4 28,2 ccc WIG20 152,00 8,4 ALL sWIG80 15,26 -7,5
DNP 45,1 2,5 3,0 -10,2 -14,8 38,3 14,2 GPW mWIG40 60,30 8,2 ASE mWIG40 66,80 7,2
KGH 194,0 -1,6 21,3 45,5 62,3 27,5 27,7 MLS sWIG80 16,16 7,7 PXM sSWIG80 5,95 -7,2
KRU 478,3 2,4 4,4 14,9 259 16,3 25,2 KGN sWIG80 63,70 6,5 LBW mWIG40 9,90 -6,5
KTY 945,5 0,1 2,4 11,5 16,2 51,2 34,4 ENA mWIG40 20,86 5,8 coG sWIG80 6,55 -6,0
LPP 18 100 0,0 4,3 9,3 19,8 25,5 34,7 KRU WIG20 478,30 5,5 BRS sWIG80 6,00 -5,4
MBK 1017,5 22,5 13,1 14,8 23,6 79,5 58,4
OPL 9,1 =1, 4,0 2,3 -0,4 23,7 22,1 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 28,2 -0,4 8,9 21,1 59,1 63,6 -4,5 TOP10 INDEKS KURS 1yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 193,8 -1,7 10,9 5,2 14,2 50,0 48,1 BMC sWIG80 28,55 257,3 MLS sSWIG80 16,16 -53,5
PGE 11,3 -1,0 5,3 7,1 37,3 61,0 28,4 DAD sWIG80 61,40 195,2 ATC sWIG80 8,52 -51,3
PKN 100,6 0,8 16,3 27,8 58,7 106,7 31,3 NWG mWIG40 91,00 168,9 RVU sSWIG80 24,30 -47,6
PKO 77,1 -1,0 9,3 -0,3 14,1 47,4 51,2 TPE mWIG40 9,93 164,1 CLC sWIG80 6,52 -44,3
PZU 59,5 0,2 9,5 1,1 9,1 60,5 42,9 PXM SWIGS0 5,95 163,7 WTN SWIGS0 15,86 37,3
SPL 503,0 0,0 6,4 -8,9 -5,0 19,3 37,3 CRI sWIG80 388,00 160,4 MAB sSWIG80 8,30 -37,2
ZAB 21,5 3,0 -8,2 1,7 0,2 cMmP SWIGS0 58,00 157,8 RNK SWIGS0 4,06 34,6
mWIG40 KURS 1D M ELY] 6M 1Yr 3Yr ACP mWIG40 222,20 154,6 SLv sWIG80 35,70 -33,4
118 177,8 0,7 -6,2 -5,4 -18,4 -31,5 -30,5 LBW mWIG40 9,90 140,6 MOC sWIG80 6,71 -32,5
ABE 96,9 -0,8 -0,1 2,5 -5,0 12,1 36,1 DAT sWIG80 92,12 129,7 118 mWIG40 177,80 -31,5
ACP 222,2 -3,8 10,9 8,2 45,9 154,6 53,1
APR 18,1 -0,3 -2,1 -11,3 -8,4 -13,2 16,9 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASB 29,8 -0,4 9,9 7,4 20,0 76,3 24,0 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 66,8 -0,3 -1,3 -11,6 13,4 36,6 20,0 SNT mWIG40 263,00 112,2 CTX sWIG80 48,00 -32,7
ATT 18,8 -0,8 256 -0,8 -9,0 9,3 -16,1 ELT sWIG80 50,20 110,0 11B mWIG40 177,80 -30,5
BFT 3135 1,4 33 -8,2 3,8 30,6 77,7 RBW mwIG40 122,00 103,2 MLS SWIG80 16,16 29,8
BHW 104,8 -1,1 3,9 -1,4 0,5 30,6 34,0 NWG mWIG40 91,00 93,8 MAB sWIG80 8,30 -26,0
BNPPPL 111,5 0,0 7,7 7,2 5,7 37,7 35,2 cmP SWIGS0 58,00 91,3 SLv SWIGS0 35,70 -25,0
CAR 551,0 -1,4 -1,6 -2,7 3,1 18,0 15,3 DAD sWIG80 61,40 88,1 BMC sWIG80 28,55 -23,3
CBF 187,2 2,4 -1,6 4,0 22,2 62,6 76,4 BFT mWIG40  3135,00 77,7 ATC SWIGS0 8,52 21,4
CPS 13,2 -3,8 -5,2 -12,8 -28,7 3,9 -8,2 CBF mWIG40 187,20 76,4 MOcC sWIG80 6,71 -20,3
DIA 185,4 1,1 2,5 2,7 24,6 DVL mWIG40 8,17 75,4 T mWIG40 48,80 17,9
DOM 242,0 -2,4 3,6 2,5 13,6 37,5 52,5 TPE mWIG40 9,93 74,6 SVE sWIG80 4,10 -17,0
DVL 8,2 -2,7 l,dl -1,1 18,3 57,4 75,4
EAT 15,0 0,3 3,7 2,5 14,7 -26,4 5,4
ENA 20,9 -2,3 18,1 8,6 49,9 91,9 60,9
EUR 8,1 0,2 -3,6 -2,4 -26,9 -6,5 =7/,1
GPP 57,2 -1,4 -13,3 -11,6 -2,4 16,8 11,6 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
GPW 60,3 1,0 4,9 12,1 33,5 50,2 31,8 Ropa Brent [USD/bbl] 64,58 -0,6 -2,1 -3,6 =il fo) =ilil,7/
HUG 24,0 1,3 2,6 25,4 30,4 44,8 1,3 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 4,09 3,5 23,9 23,9 31,8 51,2
ING 317,0 -1,6 4,4 -5,7 4,8 34,5 33,6 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 31,37 -2,3 -3,3 -0,1 9,2 -23,3
ISW 25,8 1,1 13,4 4,4 7,0 5,9 14,4 CO2 [EUR/A] 78,67 0,2 0,3 3,9 8,6 20,2
LBW 9,9 -0,5 -3,3 10,2 -0,7 140,6 60,8 Wegiel ARA [USD/t] 93,15 0,3 0,7 -0,6 -10,9 -22,5
MBR 292,0 0,7 5,0 1,7 4,6 9,7 4,8 Miedz LME [USD/t] 10 896 2,4 0,5 6,6 12,9 15,9
MIL 15,7 -2,1 9,0 5,0 7,9 91,0 53,9 Aluminium LME [USD/t] 2859 -0,9 -0,4 6,7 10,1 10,6
MRB 13,6 -0,8 -1,7 =3,5 -3,3 22,8 64,2 Cynk LME [USD/t] 3134 2,5 -3,4 3,9 12,6 1,0
NEU 740,0 0,8 9,6 11,1 6,4 5,6 10,3 Otéw LME [USD/1] 1988 0,2 0,7 2,1 1,7 1,5
NWG 91,0 1,2 6,9 24,3 41,8 168,9 93,8 Stal HRC [USD/t] 845,00 -0,6 3,9 5,6 0,4 18,2
PEP 58,2 2,0 1,7 -4,6 9,3 23,4 13,7 Ruda zelaza [USD/t] 105,85 0,0 0,6 0,5 6,8 1,9
RBW 122,0 0,0 1,6 -6,2 -10,3 19,3 103,2 Wegiel koksujgcy [USD/t] 200,00 0,5 1,2 4,7 5,0 -3,4
SNT 263,0 -0,5 4,4 22,8 16,2 51,2 112,2 Zfoto [USD/0z] 4008 -0,4 =2,5 3,9 21,8 46,1
TEN 90,0 -0,9 5,4 11,2 12,2 29,2 4,5 Srebro [USD/oz] 49,13 0,4 1,0 53 33,8 50,4
TPE 9,9 -2,7 9,2 17,6 68,0 164,1 74,6 Platyna [USD/oz] 1623 1,0 0,8 3,0 25,6 63,2
T 48,8 0,8 8,1 14,2 Al 8,6 17,9 Pallad [USD/oz] 1495 1,5 0,9 16,1 23,9 34,5
VOX 155,2 -0,5 -4,1 -11,2 10,7 45,1 70,6 Bitcoin USD 109 560 1,9 -3,3 -4,4 -6,0 56,7
VRC 123,4 0,5 2,4, 2,8 8,2 6,3 51,2 Pszenica [USd/bu] 524,25 0,0 2,3 3,2 0,2 8,1
WPL 56,6 -1,0 -5,4 -25,5 -35,1 -22,1 -12,6 Kukurydza [USd/bu] 431,25 0,2 1,9 3,8 9,5 5,0
XTB 68,5 4,4 -4,6 -8,7 =), 14,1 51,1 Cukier ICE [USD/Ib] 14,28 S0; -6,6 -14,0 -16,3 -26,6
Dom Maklerski BDM S.A. ormacji ¢ analizy@bdm.pl
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TRAKCJA

INFORMACIE ZE SPOLEK

Spotka podata wstepne, jednostkowe wyniki za 3Q'25.

BIULETYN PORANNY

2025-10-31, 08:11 CET/CEST

Spoétka wczesniej juz podawata, ze taczny wptyw aktualizacji budzetow kontraktéw na wynik brutto spotki w 3Q'25 wynosi

Wyniki za 3Q’2025 [miIn PLN]

3Q'24 3Q'25 zmiana r/r 1-3Q'24 1-3Q'25 zmiana r/r
Przychody ze sprzedazy 2396 3293 37,4% 639,4 906,33 41,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 5,9 35,3 504,0% 17,2 55,5 222,1%
Zysk nasprzedazy 0,0 - - -2,2 - -
Saldo PPO/PKO 0,8 --- - 2,7 - ---
EBITDA 5,7 36,9 544,6% 14,9 54,1 263,7%
EBIT 0,9 --- - 0,5 --- --
2Zysk (strata) brutto -4,8 30,7 -—-- -16,5 33,0 -
Zysk (strata) netto -5,7 - - -19,3 - --
Marza zysku brutto ze sprzedazy 2,4% 10,7% 2,7% 6,1%
Marza EBITDA 2,4% 11,2% 2,3% 6,0%
Marza EBIT 0,4% - 0,1% -
Marza zysku netto -2,4% - -3,0% ---

Zrédto: BDM S.A., spotka
Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23| 1Q'24 2Q'24 3Q'24 4Q'24| 1Q'25 2Q'25 3Q'25
Przychody ze sprzedazy 176,1 238,7 266,1 389,5| 159,8 2400 239,6 3948|2124 364,6 3293
Zysk brutto ze sprzedazy -2,3 18,2 21,9 53,5 5,0 6,4 5,9 24,9 7.9 12,2 35,3
Zysk nasprzedazy -9,1 10,7 149 44,6 -1,4 -0,8 0,0 18,4 0,9 51 -
Saldo PPO/PKO -0,2 -0,7 1,1 4,4 -0,1 2,0 0,8 -6,2 0,6 0,7 -
EBITDA -4,5 15,8 20,7 54,1 3,2 6,0 5,7 17,8 6,4 10,9 36,9
EBIT -9,3 10,1 16,0 49,0 -1,5 1,1 0,9 12,2 1,5 58 -
Zysk (strata) brutto -17,7 8,0 3,7 48,7 -6,8 -5,0 -4,8 32,2 -2,5 4,8 30,7
Zysk (strata) netto -15,2 53 4,5 43,2 -6,3 -7.3 -5,7 28,4 1,2 3,4 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy -1,3% 7,6% 82% 13,7%| 3,1% 2,7% 24% 63% | 3,7% 3,4% 10,7%
Marza EBITDA -2,6% 6,6% 78% 139%| 2,0% 2,5% 24% 45% | 3,0% 3,0% 11,2%
Marza EBIT -53% 4,2% 6,0% 12,6%| -1,0% 0,5% 0,4% 3,1% | 0,7% 1,6% .
Marza zysku netto -8,6% 2,2% 1,7% 11,1%| -39% -30% -24% 72% | 06% 0,9% -

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

TRAKCJA

+29,1 min PLN.

Krzysztof Pado

Spétka podpisata aneks do umowy z PKP Polskie Linie Kolejowe - Zaktad Linii Kolejowych w Sosnowcu na wykonanie robdt budowlanych w ramach projektu:
"Poprawa stanu infrastruktury kolejowej naliniinr 139 w torze nr1 w km 65,034 - 113,004 w wybranych lokalizacjach" wraz zrobotami towarzyszacymi. Aneks
zwieksza warto$¢ umowy o 70,69 min PLN netto. £3czna ryczattowa wartos¢ umowy po zawarciu aneksu wynosi 191,99 min PLN netto, a termin realizacji to
31 marca 2026 roku. — ISBnews

PGE

Woczoraj otwarto oferty w przetargu na budowe magazynu energii elektrycznej Gryfino dla PGE o mocy do 400 MW i minimalnej pojemnosci 800 MWh.
Inwestycja zostanie zrealizowana przy Elektrowni Dolna Odra w Nowym Czarnowie k. Gryfina.

Budowa magazynu energii elektrycznej Gryfino (PGE) - 30/10/2025

Cenanetto [min PLN]

Budzet 787,6 vsbudiet vsloferta sprawnos¢ magazynu
Spec-Bau / El Professional 928,8 118% - 86,0%
Elektrotim/Jiangsu Linyang EST 944,7 120% 102% 84,0%
LG Energy Solution 11022 140% 119% 83,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A,, PGE
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PEKAO

Bank szacuje, ze podwyzka stawki podatku CIT w 2026 roku obcigzy wyniki bankuw kwocie okofo 1 mld PLN. Potaczenie zPZU w jedng grupe nastapi¢ moze
w 3Q’26, bank liczy na wzrost rynkowych udziatéw, nie planuje ekspansji zagranicznej.

Pekao spodziewa sie utrzymania przyspieszenia akcji kredytowej w 4Q'25 i 2026 r. — ISBnews

PKO BP

PKO Bank Polski, przez swoj oddziat w Niemczech, udzielit 50 mIn EUR kredytu spotce z polskim kapitatem realizujacej jeden z najwiekszych projektow
mieszkaniowo-ustugowych w DreZnie. W ramach inwestycji powstanie 305 mieszkan, biura i lokale ustugowe.

MBANK

mBank jest na sciezce, by w 2025 roku osiggng¢ najwyzszy zysk nettow historii banku, sam 4Q’25 prawdopodobnie przyniesie troche wyzsze koszty ryzyka niz
zanotowano w 3Q'25.

ING

Przeszacowanie aktywdw zwigzane ze zmiang stawki CIT miatoby pozytywny wptyw na wyniki ING Banku Slgskiegow 2025 roku. Bank pozostaje selektywny we
wzroscie aktywdw, ktore nie generujg odpowiedniej marzy.

KRUK

Spétka spodziewa sie, ze 2025 rok bedzie najlepszym w historii na poziomie zysku netto, zysku brutto i EBITDA gotéwkowej. Zarzad pod trzymat celinwestycji
w portfele wierzytelnosci w catym 2025 r. w wysokosci ok. 2,5 mld PLN.

JSw

Spétka prowadzi prace nad kompleksowym planem restrukturyzacji biznesowej. Jednym z rozwazanych rozwigzan jest pofacznie dotychczaso wych kopalii
i utworzenie z nich dwéch centréw wydobywczych.

CYFROWY POLSAT [TOP20 BDM]

WZ spotki odwotato w czwartek zone Zygmunta Solorza, Justyne Kulke, z rady nadzorczej spétki. Kulka byta jej wiceprzewodniczaca.

LUBAWA

Spotka zalezna Lubawy, Miranda rozpoczefa negocjacje umdw z jednym z krajowych kontrahentéw z Grupy PGZ na dostawy wielozakre sowych pokry¢
maskujacych na lata 2026-2028, o tacznej wartosci przekraczajacej 79 min PLN brutto.

MO-BRUK

Spotka, jako cztonek konsorcjum, zawarta umowe na usuniecie odpaddéw niebezpiecznych z dziatki w Chabielicach, gm. Szczercow. Maksymalne taczne
wynagrodzenie nalezne konsorcjum wynosi 16,6 min PLN brutto (15,4 min PLN netto). Ostateczna wartos¢ umowy uzalezniona jest od ilosci faktycanie
usunietych odpadow.

BIOTON

W 3Q'25 spdtka miata 72,7 min PLN przychoddw, 7,3 min PLN EBIT, wobec -2,0 mInPLN rok wczesniej, oraz 4,2 min PLN zysku netto (vs. -3,4 mIn PLN straty
w 3Q'24).

ZM ROPCZYCE

W 3Q’25 spo6tka miata 95,7 min PLN przychoddéw, 5,3 min PLN EBIR (-33,6% r/r) oraz 3,8 min PLN zysku netto (+3,0% r/r).

HELIO

Spotkaszacuje, ze w 1Q'25/26 miata 5 mInPLN zysku netto, wobec 0,8 mIn PLN rok wczesniej. Wynikato to ze wzrostu przychodéw do 113,4 min PLN (+32%
r/r) oraz spadku kosztow finansowych o 2,7 min PLN r/r w zakresie ujemnych réznic kursowych.
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BRAND24
W 3/Q’25 spétka miata 10,8 min PLN przychodéw, 0,4 min PLN EBIT (-30,1% r/r) oraz 0,6 mlIn PLN zysku netto (-33,7% r/r).

MEDINICE

Spotka zakoriczyta rekrutacje w badaniu klinicznym wyrobu medycznego CoolCryo. Badanie prowadzone jest w Slgskim Centrum Chordb Serca w Zabrzu oraz
w Szpitalu Uniwersyteckim im. dra A. Jurasza w Bydgoszczy. Badanie powinno zakoriczy¢ sie w 2Q'26.

IMS

Zarzad spotki podjat uchwate o wyptacie zaliczki w wysokosci 0,12 PLN na poczet dywidendy za rok obrotowy 2025, na kazdg z 34.469.086 akcji spotki, tj.
z pominieciem 625.000 akcji wtasnych spotki. Na wyptate zaliczki zarzad przeznacza kwote ponad 4,1 min PLN.

DELKO

Spoétka rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptacenie 7,7 mIn PLN dywidendyz zysku netto za okres lipiec 2024 - czerwiec 2025, co daje 0,65 PLN na akcje.

YARRL

Spétka ma umowe z InPost Technology, ktérej przedmiotem jest okreslenie zasad, warunkow i kosztédw realizacji ustug zwigzanych z Genesys Cloud CX.
Maksymalna wartos$¢ wynagrodzenia wyniesie 5,7 min EUR za zapewnienie subskrypciji, 0,5 min USD za dostarczenie infrastruktury chmurowej oraz 4,8 min
PLN netto za dostarczenie subskrypcji aplikacji dodatkowych. Umowa zostata zawarta na okres 4 lat z mozliwoscig przedtuzenia na kolejny rok.

ARLEN

Oferty spotki zostaty wybrane jako najkorzystniejsze w przetargu ogtoszonym przez Policje Federalng w Belgii. Jest to wieloletnia umowa ramowa (6 lat) na
dostawe odziezy dla instruktoréw ds. przeciwdziatania przemocy oraz anonimowych kurtek dla LPA (Policji Lotniczej). Szacowana tagczna wartos$¢ zaméwien
wynosi 0,6 min EUR netto dla zaméwienia 1 i 0,2 mln EUR netto dla zamdwienia nr 2.

MONNARI

Spota nabyta przedsiebiorstwo potozone w Bogatyni. Cena nabycia zostata ustalona na kwote 6,5 min PLN netto.

ACTION

Szef Action: chce doprowadzi¢ do korica dwa duze projekty. Ostatniraz rozmawialisSmy pieé lat temu, kiedy wasza firma byta jeszcze w sanacji. — Parkiet

SCANWAY (NC)

Spoétka pomyslnie zakonczyta proces testow lotniczych i akceptagji instrumentu do obserwacji Ziemi w ramach projektu NarSha realizowanego z Nara Space
Technology.

ENERGETYKA
Ministerstwo Klimatu i Srodowiska podpisato umowy z 10 klastrami energii, w ramach ktérych trafi do nich 331 min PLN zKPO - poinformowata w czwartek
minister klimatu Paulina Hennig-Kloska. Docelowo resort chce dofinansowac klastry energii kwotg ok. 1 mld PLN z KPO.

Resort energii widzi przestrzen do obnizek cen z zatwierdzonych taryf URE i uwaza, ze ich poziom powinien by¢ zblizony do 500zt za MWh - poinformowat na
antenie radia RMF FM minister Mitosz Motyka.

HANDEL

Jeronimo Martins Group, wtasciciel Biedronki, ocenia, ze polski rynek jest nadal bardzo konkurencyjny, a klienci pozostajg ostrozni. Sie¢ zwieksza udzialy
rynkowe.

Inwestorzy nie powiedzieli ostatniego stowa. Polski rynek parkéw handlowych wciaz rosnie. Zyskuja mniejsze miastai lokalnin ajemcy. Takie obiekty wpisujg
sie w koncepcje 15-minutowych miast. — Parkiet
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NIERUCHOMOSCI

Od 2 do 5% mogg wzrosna ceny mieszkan w blokachz miejscami doraznego schronienia. Branza walczy o doprecyzowanie przepiséw, obawiajacsie blokady
inwestycji. — Rzeczpospolita

WB ELECTRONICS

Spotka rozwaza sprzedaz akcji na warszawskiej gietdzie, aby zwiekszy¢ inwestycje w ramach nowego programu obronnego Unii Europejskie j. — ISBnews

CHINY — USA

Chiny i USA osiggnety porozumienie handlowe, na mocy ktérego Pekin zawiesi najnowsze restrykcje dotyczace eksportu, w tym met ali ziem rzadkich —
poinformowatw czwartek resort handlu ChRL. Postanowienia te, uzgodnione podczas niedawnych negocjacji w Malezj i, ujawniono po czwartkowym spotkaniu
przywddcédw obu krajéw w Korei Ptd.

Prezydent USA Donald Trump poinformowat w czwartek w serwisie spotecznosciowym Truth Social, ze Chiny zgodzity sie zwiekszy¢ wielkos$¢ zakupdw
amerykanskich nosnikéw energii. Zapowiedziat spotkanie zespotéw roboczych ds. energii obu parnstw.

Prezydent USA Donald Trump wynegocjowat zawieszenie na rok chiriskich kontroli eksportu metali ziem rzadkich dla catego swiata, nie tylko dla Standéw
Zjednoczonych - poinformowat w czwartek amerykanski sekretarz skarbu Scott Bessent.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WY DZIAt OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Andrzej Wodecki
Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendagji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinienbyc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu aniza szkody poniesione w wynikutych decyzjiinwestycyjnych. Materiatma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowani u sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientow, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozy tariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostad przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktdre moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwratu z
poszczegolnych inwestydji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miatwptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdaé
aktualno$¢ i poprawnosc poszczegolnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac si¢ na aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowainwestycji (dywersyfikacja inwestydi
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument pr zynoszgcy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moz to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura portfelova
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiaggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédia
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spétki, raporty okre sowe i biezgce podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktoryc
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione pr ognozy sa oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagro dzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze swiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymi enionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiot em wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg wycenione przez rynek zgodne
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakgji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakdji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykeyjng
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktdry mogtby wptynac na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendadji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

L] zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet - informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi -

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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