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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs 1 YD 1M
= Grupa Azoty: Grupa w strategii stawia na nawozy, inwestycje do 2030 r. 3-4 mid PLN WIG 112 059 0,5 40,8 40,9
= Mostostal Zabrze: Spétka w 3Q’25 miata 10,3 min PLN zysku netto — szacunki [TOP20 BDM] WIG20 3005,6 0,6 43,9 43,0
= Unibep: Grupa szacuje, ze w 1-3Q’25 miata 15,2 min PLN zysku netto j.d. WIG30 3880,7 0,5 44,6 44,8
- Sygnity: W 3Q’25 spéfka miata 69,1 min PLN EBITDA — szacunki mWIG40 8046,7 0,2 35,3 39,1
= Stalprodukt: Spétka szacuje skons. strate netto w 3Q’25 na 8,2 min PLN SWIGS0 298472 05 30,5 303
= Orange: KE zaakceptowata notyfikowany projekt zmiany oferty ramowej Orange Polska - UKE e TED 03 2.0 o
= Pekao: Bank i ARP majg porozumienie ws. wspierania polskich firm i rozwoju inwestycji ——— e ” = s
= PGE: Projekt Baltica 1 otrzymat decyzje Srodowiskowg
. ] o ) ) WIG BUD 8786 1,1 29,5 27,0
= Digital Network: Spdtka szacuje, ze w 3Q’25 miata 20,9 mIn PLN skons. Przychoddw (+12% r/r)
i L WIG CHEMIA 7876 -0,2 31 -10,4
= Lubawa: Spétka ma umowe o wartosci 17,04 min EUR netto
. T . ) L ) L ) WIG DEW 5497 1,0 32,5 28,6
= Medicalgorithmics: Spétka ma umowe z klientem z Anglii o minimalnej wartosci 439,2 tys. PLN rocznie
= Quercus TFI: NWZA spotki zdecydowato o potaczeniu z Templeton Asset Management Poland WIG ENERGIA 4613 e st e
= Erbud: Spétka zalezna Erbudu ma umowe za 48 min PLN w Niemczech WIG GAMES 18594 L aos 4
= Grodno: Przychody spétki w pazdzierniku’25 spadty -4% r/r — szacunki Sl S030 oz 20 H3H
= Tower Investments: Spétka otrzymata druga deklaracje objecia 500.000 papieréw w ramach emisji akdji RUCLED S ClozL USRI
= Scanway (NC): Spétka zakoAczyta wstepna faze A projektu Mani UGV T0s B 22 02.0)
WIG SPOZ 2977 0,2 10,6 26,3
WIG SUROWCE 6167 1,6 61,3 24,8
WIG ODZIEZ 12147 12 12,6 19,2
DAX 24132 07 21,2 25,3
FTSE100 9701 -0,2 223 22,8
CAC40 8110 0,1 135 132
KOMENTARZ PORANNY BUX 107 764 04 35,8 45,9
Spokojny poczatek listopada S&P500 6852 0,2 17,7 21,1
Nowy miesigc na GPW rozpoczelismy od lekkich wzrostéw. WIG20, przy obrotach siegajacych 1,0 mid DJIA 47337 0,5 12,8 14,5
PLN, zyskat +0,6%. W gronie blue chipéw wyrdznity sie mBank (+3,4%) i CCC (+3,2%), natomiast NASDAQ 23835 05 241 316
- : PP : . ’ O/N e s o
negatywme odznaczyt sie KGHM (-1,6%). Sek'torolwc? najmocniejsze byty banki (+1,4A)'| odziez (+1,2/o), — —— 96 5 o
a z drugiej strony zestawienia ulokowato sie gérnictwo (-1,6%). Na rynkach zagranicznych nastroje
byty mieszane — DAX zyskat +0,7%, natomiast CAC40 (-0,1%) i FTSE100 (-0,2%) zakonczyty sesje na NIKKEI225 31497 24 R 57
lekkich minusach. Za oceanem S&P500 umocnit sie o +0,2%, Nasdaq +0,5%, natomiast DJI stracit SANG A0 B I 93 200 2
-0,5%. W centrum uwagi inwestoréw na Wall Street byt Amazon, ktéry zawart umowe z OpenAl S&P/ASX 200 8814 0,1 13,0 14,3
o wartosci 38 mld USD. Akcje spotki zyskaty +4%. Wczoraj opublikowano szereg odczytéw PMI dla EUR/PLN 4,2576 01 0,5 2,3
przemystu za pazdziernik’25, z czego wiekszos¢ zaskoczyta pozytywnie (w tym w Polsce). W USA USD/PLN 36925 0.0 HE as
wskaznik ISM dla przemystu pokazat wartosci nizsze niz zaktadat konsensus i nizsze niz we wrzesniu’25. ST p— . e e
Dzisiaj w kalendarzu makro z wazniejszych rzeczy widzimy odczyty handlu zagranicznego i zamdéwieri ’ ’ ' ’
w przemysle w USA za wrzesien’25. Swoje wyniki opublikujg m.in. Pfizer i BP. Na wyniki wiekszych URUEE L30 o A Co
spétek z GPW musimy poczeka¢ do czwartku, kiedy to raporty przekaza Dino i PKO. USD/IPY L0 3 24 02

Anna Tobiasz
Zestawienie podmiotow z WIG20,mWIG40 i sWIG80

(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
WYKRES DNIA cLe 6,63 9,4 BMC 28,05 2,9
Woczoraj pozytywnie zaskoczyt odczyt PMI dla przemystu, ktéry w pazdzierniku wyniost 48,8 pkt., vs. MCR 2570 62 DCR 67,40 26
48,6 ocz. i 48,0 we wrzesniu’25. RVU 24,90 46 G 2,81 24
Polska: PMI dla przemystu [%] o TOA 10,90 44 Isw 25,40 -1,9
L B HPHIPLMA Tndex - tast Price .o} . 510 PXM 6,16 3,7 XTB 68,42 -1,8
MBK Wik 3,4 WLT 6,92 1,7
500 ccc 155,85 3,2 KGH 190,75 -1,6
SGN 102,00 3,0 cPs 13,07 1,4
5] SHO 54,60 3,0 GRX 1,90 1,4
----- BEREERER - F48.0 LBW 10,21 3,0 SNK 21,20 1,4
oPL 9,23 2,5 ZEP 22,10 1,3

470
KRU 465,50 2,5 ABE 96,00 1,3
a1 f 11 - .. A EEEEEBEEREE .. BEE b46.0 NWG 93,00 23 UNI 11,15 1,3
DOM 251,50 2,2 voT 46,10 13
s GPW 62,40 21 SVE 4,05 1,2
..... baso SEL 39,30 2,1 VGO 508,00 1,2
SPL 496,50 1,9 ACG 25,80 A1
a0 VRG 4,52 1,8 CRJ 432,00 1,1
Dec3l  Mar3l  Jun30  Sep30  Dec3l  Mar3l  Jun30  Sep30  Dec3l  Mar3l  Jun30  Sep30 KGN 63,60 18 GPP 56,10 11
202 | 203 2024 2035 MNC 34,80 18 OND 8,46 1,1

MPMIPLMA Index (Poland Manufacturing PMI SA) PMI przemyst Polska Daily 0SNOV2020-04NO0V2025 Copyright 2025 Bloomberg Finance L.P. 04-Nov-2025 08:34:17
Zrédto: Bloomberg
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 34,3 -0,6 -1,8 -4,0 2,6 -2,4 13,4 CLC sSWIG80 6,63 12,4 MOC sWIG80 6,46 -13,9
ALR 104,6 1,7 -1,2 55 11,0 31,5 60,3 ccc WIG20 155,85 11,2 GRX sWIG80 1,90 -7,5
BDX 595,2 1,5 15,0 11,2 6,1 24,1 42,3 GPW mWIG40 62,40 9,6 BRS SWIGS0 5,98 7,4
ccc 155,9 3,2 -9,0 -17,7 -30,7 -11,6 62,4 BDX WIG20 595,20 9,2 BMC sWIG80 28,05 -7,3
CDR 255,4 0,6 -6,6 3,4 -0,5 59,5 24,6 TOA sSWIG80 10,90 7,1 PXM sWIG80 6,16 -6,9
DNP 44,3 0,6 83 5,7/ =175 33,6 12,6 TOR sSWIG80 53,30 6,8 DCR sWIG80 67,40 -5,6
KGH 190,8 1,6 11,1 50,8 55,0 27,6 25,8 BOS SWIGS0 12,24 6,3 G SWIGS0 2,81 5,6
KRU 465,5 2,5 359 14,9 19,9 13,4 25,8 NWG mWIG40 93,00 6,0 OND sSWIG80 8,46 -5,5
KTY 940,5 1,2 1,6 15,2 12,1 46,7 32,6 KGN sWIG80 63,60 6,0 TPE mWIG40 9,90 -5,3
LPP 18025 0,5 5,6 13,5 16,8 29,3 35,4 APT sSWIG80 23,70 4,9 WPL mWIG40 55,10 5,2
MBK 1014,5 3,4 9,1 17,1 22,3 80,6 57,2
OPL 9,2 2,5 2,5 6,1 0,8 25,8 22,3 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 27,7 -0,6 58 20,4 53,9 63,8 -6,5 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 191,1 0,9 5,5 4,2 11,9 51,3 47,5 BMC SWIGS0 28,05 254,2 MLS SWIGS0 16,40 51,8
PGE 11,1 -0,6 4,4 -7,0 33,9 61,5 24,3 DAD sSWIG80 60,60 197,1 ATC sWIG80 8,43 -51,4
PKN 99,1 -1,0 15,0 29,4 54,4 104,8 27,4 PXM sWIG80 6,16 180,0 RVU sWIG80 24,90 -44,4
PKO 76,8 1,4 4,2 1,4 €7 47,4 50,7 NWG mWIG40 93,00 178,8 CLC sWIG80 6,63 -39,3
PZU 59,8 1,3 8,2 3,6 5,7 62,7 42,4 TPE mWIG40 9,90 167,2 WTN SWIGS0 16,08 37,7
SPL 496,5 1,9 1,0 -5,3 -8,2 20,9 35,4 CRI sSWIG80 384,00 161,2 MOC sWIG80 6,46 -34,4
ZAB 21,4 0,3 2,3 6,6 -4,9 cMmP SWIG80 57,40 155,1 RNK sSWIGS0 4,09 -34,3
mWIG40 KURS D im 3M 6M 1Yr 3Yr LBW mWIG40 10,21 149,0 MAB sWIG80 8,26 -33,5
118 175,2 -1,0. -12,0 -4,9 -24,4 -32,1 -30,9 ACP mWIG40 217,20 146,3 11B mWIG40 175,20 -32,1
ABE 96,0 -1,3 -1,8 4,1 -6,6 8,4 36,6 DAT sWIG80 92,30 129,6 SLvV sWIG80 36,70 -31,7
ACP 217,2 1,1 -11,5 7,6 38,2 146,3 50,5
APR 17,9 -0,8 -2,8 -9,8 -15,8 -15,4 15,1 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASB 30,1 1,1 10,4 11,6 18,4 81,6 18,9 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 66,0 -0,2 -9,0 -14,1 11,9 35,2 19,7 SNT mWIG40 263,80 112,9 CTX sSWIG80 48,40 -32,0
ATT 18,6 -0,4 -1,0 -0,1 -16,6 9,8 -17,7 ELT sSWIG80 50,20 109,9 118 mWIG40 175,20 -30,9
BFT 3150 0,5 0,3 5,5 6,8 31,0 74,4 RBW mWIG40 123,00 101,4 MLS SWIGS0 16,40 -30,2
BHW 105,4 1,3 1,7 0,8 0,9 32,4 33,8 CMP sSWIG80 57,40 92,0 MAB sWIG80 8,26 -28,6
BNPPPL 113,0 0,0 9,2 9,7 5,6 40,5 36,1 NWG mWIG40 93,00 88,1 ATC sSWIG80 8,43 -23,0
CAR 550,0 -0,4 0,4 -0,9 -7,3 17,1 14,9 DAD sSWIG80 60,60 82,2 MOC sWIG80 6,46 -22,6
CBF 185,0 0,0 -0,6 4,6 19,1 57,4 73,5 DVL mWIG40 8,27 77,2 SLv sWIG80 36,70 -22,4
CPS 13,1 -1,4 -12,4 -10,9 -29,9 3,8 -10,7 BFT mWIG40  3150,00 74,4 BMC SWIG80 28,05 -20,7
DIA 187,3 1,4 -1,6 1,4 20,3 CBF mWIG40 185,00 73,5 TXT mWIG40 48,90 -17,7
DOM 251,5 2,2 4,8 5,2 15,2 40,5 52,7 SGN sSWIG80 102,00 68,5 ATT mWIG40 18,63 -17,7
DVL 8,3 1,2 0,2 1,1 15,0 57,6 77,2
EAT 14,7 -0,9 -1,5 3,2 -16,9 -29,1 -6,1
ENA 20,7 0,1 18,5 11,6 47,5 90,8 55,3
EUR 8,0 -0,4 -4,1 1,8 -28,8 -6,8 -8,6
GPP 56,1 =il il SONS -10,0 -6,6 12,8 9,6 INNE KURS 1D 5D M ELY] 1Yr
GPW 62,4 2,1 10,5 17,7 33,5 55,4 31,3 Ropa Brent [USD/bbl] 64,60 -0,4 0,3 0,1 -6,1 -14,0
HUG 24,2 0,0 3,4 26,2 28,2 48,2 -0,4 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 4,20 -1,6 25,5 26,3 43,2 51,0
ING 316,5 0,3 2,9 -4,1 i,S) 37,8 34,0 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 31,93 0,6 1,4 1,5 -6,9 -20,8
ISW 25,4 1,9 10,9 11,2 3,3 5,3 17,6 €02 [EUR/1] 81,57 0,5 4,1 3,0 15,8 25,1
LBW 10,2 3,0 -8,4 19,0 2,6 149,0 60,4 Wegiel ARA [USD/t] 96,25 -0,5 4,1 4,6 -7,0 -18,8
MBR 295,5 0,7 8,7 5,9 55 10,6 5,4 Miedz LME [USD/t] 10829 -0,4 -1,6 1,8 13,0 14,7
MIL 15,6 1,3 4,8 9,8 4,6 88,3 54,5 Aluminium LME [USD/t] 23898 0,7 0,7 71 13,0 12,7
MRB 13,6 0,3 0,1 -6,0 -8,0 24,0 65,1 Cynk LME [USD/t] 3231 2,9 i 4,1 18,9 5,1
NEU 742,0 -0,3 9,4 11,9 3,8 -5,8 9,3 Otéw LME [USD/t] 1999 0,4 0,4 0,7 3,5 -0,6
NWG 93,0 2,3 9,4 29,5 46,0 178,8 88,1 Stal HRC [USD/t] 848,00 -0,4 4,2 55 0,1 18,8
PEP 56,8 0,7 3,7 -4,7 -12,6 -25,3 -14,4 Ruda zelaza [USD/t] 104,50 -1,1 -1,2 0,4 3,4 0,4
RBW 123,0 -1,0 2,2 -8,3 -10,8 19,2 101,4 Wegiel koksujacy [USD/t] 203,25 -0,9 2,7 53 6,7 -2,5
SNT 263,8 0,3 2,6 29,4 14,9 53,4 112,9 Ztoto [USD/oz] 3994 -0,2 1,1 0,8 18,4 45,9
TEN 91,0 0,6 1,1 13,5 10,4 35,0 53 Srebro [USD/oz] 47,68 -0,8 1,3 =il,7/ 27,5 46,9
TPE 9,9 -1,0 13,5 20,6 64,3 167,2 67,0 Platyna [USD/oz] 1564 0,4 1,6 2,7 17,3 58,7
TXT 48,9 0,6 -5,0 -10,0 -5,9 -8,4 -17,7 Pallad [USD/oz] 1426 -2,0 0,5 10,3 18,3 33,1
VOX 152,2 0,0 -10,3 -12,3 6,0 42,9 68,5 Bitcoin USD 104 603 -2,1 -2,7 -14,2 -8,9 55,9
VRC 124,0 0,8 1,0 0,8 7,4 9,2 50,1 Pszenica [USd/bu] 544,50 0,2 2,9 57 5,4 -4,3
WPL 55,1 -0,5 -6,1 -25,2 -37,7 -23,4 -14,1 Kukurydza [USd/bu] 432,25 -0,5 0,1 3,2 11,7 3,8
XTB 68,4 -1,8 -3,3 -2,4 -10,2 13,2 47,8 Cukier ICE [USD/Ib] 14,65 1,5 1,3 -11,1 -12,7 -24,6
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GRUPA AZOTY

Strategia Grupy Azoty do 2030 roku zaktada skoncentrowanie sie na czterech segmentach, z gtéwnym akcentem na nawozy i wzmacnianie swojej roli
w segmencie obronnym. Grupa zapowiada marze EBITDA przekraczajacg 10%, 3-4 mld PLN inwestycji oraz utrzymanie dyscypliny finansowej (DN/EBITDA
ponizej 2,5x).

Grupa Azoty w strategii do 2030 roku chce skupic sie na swoich mocnych stronach, w tym na wzmacnianiu pozycji w segmencie nawozowym. Prezes Andrzej
Skolmowski w rozmowie z PAP Biznes deklaruje, ze spétka nie bedzie prowadzi¢ pozornej dywersyfikacji, a wyzwaniem jest wyjscie z kryzysu finansowego.

MOSTOSTAL ZABRZE [TOP20 BDM]

Spotka szacuje, ze w 3Q’25 miata 332,5 min PLN przychodéw, 14,5 min PLN EBIT oraz 10,3 min PLN zysku netto. Na koniec pazdziernika’25 warto$¢ backlogu to
1,37 mld PLN, natomiast szacowana warto$¢ kontraktéw do podpisania w oparciu o aktualne oferty wynosi 198,1 min PLN.

UNIBEP

Grupa szacuje, ze w 1-3Q’25 zysk netto na j.d. spadt do 15,2 mIn PLN z 46,5 min PLN, Przychody wyniosty 1,614 mld PLN (-11,6% r/r).

SYGNITY

Spotka szacuje, ze w 3Q’25 miata 243,0 min PLN przychoddéw, 69,1 min PLN EBITDA oraz 48,6 min PLN zysku netto.

STALPRODUKT

Grupa szacuje, ze w 3Q’25 miata -21,3 min PLN EBIT oraz -8,2 min PLN straty netto. Przychody segmentu Blach wyniosty 167,8 min PLN.

ORANGE

Komisja Europejska zaakceptowata notyfikowany projekt zmiany oferty Orange Polska polegajacej na wprowadzeniu do Oferty SOR punktéw styku sieci
w technologii Internet Protocol/Session Initiation Protocol.

PEKAO

Bank Pekao i Agencja Rozwoju Przemystu podpisaty porozumienie, ktérego celem jest wspieranie przedsigbiorstw oraz rozwdj inwestycji w kluczowych
sektorach polskiej gospodarki.

PGE

Regionalny Dyrektor Ochrony Srodowiska w Gdarsku wydat decyzje o $rodowiskowych uwarunkowaniach dla morskiej farmy wiatrowej Baltica 1. Decyzja
oznacza, ze projekt bedzie mdgt wystartowac w akcji zaplanowanej na 17 grudnia.

DIGITAL NETWORK

Spotka szacuje, ze w 3Q"25 miata 20,9 min PLN skonsolidowanych przychoddéw (+12% r/r). Wedtug szacunkéw 98% (tj. 20,5 min PLN) przychodéw pochodzito z
segmentu cyfrowej reklamy zewnetrznej (Digital Out Of Home).

Digital Network chce mocno zwiekszy¢ skale dziatalnosci. Gietdowa firma kupuje spétke Braughman, dziatajgca w branzy reklamowej. Analitycy oceniaja
transakcje pozytywnie. — Parkiet

LUBAWA

Spotka zawarta umowe z kontrahentem z siedzibg w panstwie NATO w Europie Zachodniej na dostawe w 2026 r. specjalistycznych systemoéw zabezpieczajacych
o wartosci 17,04 min EUR netto.

MEDIACALGORITHMICS

Spotka ma umowe z klientem z Anglii w sprawie udostepnienia kontrahentowi oprogramowania DeepRhythmPlatform (DRP) z algorytmami sztucznej
inteligencji DeepRhythmAl (DRAI) w modelu ustugowym. Minimalna warto$¢ umowy to 439,2 tys. PLN rocznie.
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Spotka rozpoczeta wspotprace badawczg z Uniwersytetem medycznym w Lund w Szwecji. Celem inicjatywy jest stworzenie najwiekszego na $wiecie zbioru
danych dotyczacych funkcji serca uzyskanych z wykorzystaniem sztucznej inteligencji oraz wyznaczenie nowego globalnego standardu w nieinwazyjnej
diagnostyce kardiologicznej przy wykorzystaniu Wirtualnego Testu Obcigzeniowego Serca (VCAST).

QUERCUS TFI

NW?ZA spétki podjeto decyzje o potaczeniu z Templeton Asset Management Poland i emisji nowych akgji dla Franklin Templeton po 12 PLN.

ERBUD

Spotka zalezna Erbudu - IKR GmbH - ma umowe z niemieckg SMS group na produkcje, montaz i konserwacje rurociggdw i urzadzen w Vélklingen za 48 min PLN.

GRODNO

Spotka szacuje, ze w pazdzierniku’25 miata 103,7 min PLN przychoddw (-4% r/r) w tym 21,8 min PLN z OZE (-25% r/r) i 17,1 mIn PLN z e-commerce (+10% r/r).
Na kondycje branzy OZE negatywnie wptyneto zakoriczenie programu Méj Prad 6.0, przy braku precyzyjnych komunikatéw nt. formy nowego programu.

CITY HANDLOWY

RN banku postanowita powotaé z dniem 1 grudnia 2025 r. Sebastiana Perczaka w sktad zarzadu na stanowisko cztonka zarzagdu odpowiedzialnego za ustugi
bankowosci transakcyjnej i powierniczej.

BIOPLANET

W pazdzierniku’25 sprzedaz wyniosta 29,9 mln PLN (+18% r/r). Jest to rekord sprzedazy miesiecznej. Narastajgco od poczgtku roku przychody wyniosty 256,6
min PLN (+912% r/r).

NOCTILUCA

Spotka zawarta umowe typu MTA z jednym z najwiekszych na swiecie producentéw paneli OLED, majacych siedzibe w Chinach. Spétka dostarczy partnerowi
probki swojego autorskiego materiaty EIL, ktéry stanowi kluczowy element struktury OLED. Testy przeprowadzone przez partnera beda miaty na celu ocene
kluczowych parametréw istotnych w kontekscie produkcji masowej, w tym wydajnosci materiatu, jego stabilnosci chemicznej oraz kompatybilnosci z procesami
produkcyjnymi chifiskiej spotki.

CYFROWY POLSAT [TOP20 BDM]

Walka o sukcesje w imperium stworzonym przez Zygmunta Solorza przenosi sie za ocean. Prawnicy Zygmunta Solorza ztozyli do kalifornijskiego sgdu wniosek
o zobowigzanie jego cérki do wydania dokumentéw zwigzanych z toczagcym sie sporem. — Puls Biznesu

SCANWAY (NC)

Spotka zakoniczyta wstepna faze A projektu Mani realizowanego w ramach Matych Misji Ksiezycowych z inicjatywy Europejskiej Agencji Kosmicznej. Prace
realizowane przez Scanway wykonywane byty na podstawie kontraktu z Uniwersytetem Kopenhaskim.

MPAY (NC)

Na koniec pazdziernika’25 spétka miata 1,880 min uzytkownikow (+13 tys. k/k i +12,9% r/r).

HANDEL

Do potowy 2025 r. 19% catkowitej powierzchni handlowej w Polsce stanowity parki handlowe, a 9% tzw. centra convenience. Formaty te stanowig wiekszo$¢
nowych realizacji - wynika z raportu firm JLL i Trei Real Estate Poland. Rosnie zainteresowanie inwestorow akwizycjami w coraz mniejszych miejscowosciach.

ENERGETYKA

Szacowany poziom inwestycji w lokalizacji Rybnik wyniesie do 2030 r. 6,6 mld PLN, inwestycje te majg zapewnic stabilnos¢ energetyczng regionu po zakorczeniu
funkcjonowania blokéw weglowych - podat minister aktywow parnstwowych Wojciech Balczun w odpowiedzi na interpelacje poselskg ws. przysztosci nalezacej
do PGE weglowej Elektrowni Rybnik..

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

2025-11-04, 08:38 CET/CEST

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Piotr Komorowski

tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Andrzej Wodecki
Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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