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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK Kurs D YD 12w
= Archicom: Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q’'25 [podsumowanie BDM] wIG 110 416 1,2 38,8 38,7
= Medinice: Podsumowanie webinaru nt. statusu projektu CoolCryo [podsumowanie BDM] WIG20 2 966,9 15 42,1 41,4
= Huuuge: Wyniki 3Q'25 - EBITDA 4% powyzej konsensusu [tabela BDM] WIG30 38126 1,3 2,1 41,1
= Boombit: Wyniki Q3 2025 [komentarz BDM] MWIG40 7919,7 0,9 33,2 35,7
= PGE: 2,96 mld PLN powtarzalnej EBITDA w 3Q'25 - zgodnie z szacunkami SWIGS0 288824 03 264 261

= JSW: Wyniki 3Q'25 zgodne z szacunkami; plan restr. zaktada dziatania naprawcze i zmianyorganiz.

= KGHM: Sprzedaz miedzi wyniosta w X’'25 58,4 tys. ton (-8% r/r) :‘Vch ANK] 12762; ::Z Zj :;:
= Grupa Azoty: Spotka oczekuje wkrétce wstepnego porozumienia interesariuszy ws. Polyolefins WIG BUD 5036 o . ol
= Kino PL: Spotka pracuje nad dywersyfikacjg pomiedzy PL a pozostatymi rynkami [TOP 20 BDM]
= Creepy Jar: Spotka rozpoczeta prace nad duzym dodatkiem do gry "StarRupture" WIG CHEMIA 7818 v 2 e
= Spyrosoft: Spotka kontynuuje dziatania M&A Wie DEW 249 03 324 264
= MennicaPL: Spotka chce wkrétce ruszy¢ ze sprzedazg kolejnego etapu projektu Bulwary Praskie WIG ENERGIA 4238 2 i £20
= NTT System: Konsorcjum spotki wybrane w przetargu z KPO jako dostawca laptopéwdla uczniow IS e WEL 02 287 204
= XTPL: Spotka zaktada lepsze r/r przychody w '25 i dalszg poprawe w 26 UCiell Ses 02 540 27
WIG MEDIA 6297 2,8 83 6,1
WIG PALIWA 11158 41,5 1136 949
WIG SPOZ 3003 12 11,5 10,4
WIG SUROWCE 6376 12 66,8 46,9
WIG ODZIEZ 11 166 2,9 3,5 1,0
DAX 23 465 1,0 17,9 20,9
FTSE100 9610 08 21,5 19,9
CAC40 8026 038 123 14,4
KOMENTARZ PORANNY BUX 108 614 038 36,9 36,7
Globalna euforia wzrostéw: nadzieje na pokdj pompujg rynki S&P500 6766 0,9 16,4 14,5
Woczorajszy dzien obfitowat we wzrosty na wszystkich rynkach w oczekiwaniu na pozytywny wynik DJIA 47112 1,4 12,4 71
negocjacji planu pokojowego koriczacego wojne na Ukrainie. WIG20 zamknat sesje z mocnym NASDAQ ) GBG 07 20,0 217
wzrostem o 1,46%, osiggajac 2966,90 pkt. WIG (indeks szerokiego rynku) wzrésto 1,25% przy obrotach BOVESPA 155 910 04 296 208
bliskich 2 mld PLN. Réwniez mWIG40 (+0,89%) i sSWIG80 (+0,34%) zakoniczyly dzieri na plusie, cho¢ ’ ’ ’
dynamika byta mniejsza niz w przypadku blue chipéw. Najwiekszym wsparciem sektorowym byty DIKKER2S Gkl L 22 222
Banki (+2,76%). Bardzo mocno wzrosty takze spétki odziezowe: LPP (+4,28%) i Pepco (+3,64%). SHANGHAI COMP 3867 09 18,4 21,7
Odnotowano wyrazne spadki w sektorze Energetycznym ( WIG-Energia: -2,73%) oraz Paliwowym S&P/ASX 200 8607 0,2 9,0 58
(WIG-Paliwa: -1,46%), co kontrastuje ze wzrostami wiekszosci rynku. Na rynkach europejskich réwniez EUR/PLN 42211 0,0 14 2,0
panowat silny optymizm: DAX wzrést 00,97%, a CAC40 00,83%. Sesja na Wall Street przyniosta kolejny USD/PLN 36418 02 134 127
dzien mocnych wzrostéow. Gtéwne indeksy kontynuowaly rajd, osiggajac solidne zwyiki, co CHE/PLN 25265 o 05 -
potwierdzato szerokioptymizm inwestoréw: Dow Jones wzrdsto 1,43%,S&P 5000 0,91% a NASDAQ ’ ’ ’ ’
0 0,67%. Ropa WTI spadta o 1,3% (do 58,05 USD/barytke), co moze by¢ wynikiem nadziei na ERAED SR 02 L2 202
deeskalacje geopolityczng a ztoto wzrosto o 1% (do 4135 USD/uncje). Dane makro na dzi$ to USD/IPY 156,13 o1 07 2,0

pazdziernikowy odczyt stopy bezrobocia dla Polski oraz wystgpienie prezes EBC Christine Lagarde.
Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80

Piotr Barcz (liderzy spadkow i wzrostow na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA TOR 58,80 6,5 ELT 41,95 93
We wtorek negatywnym bohaterem na GPW byty walory Elektrotim (-9,3%). Wczorajszy spadek CIN 20,70 52 DAT 76,38 73
sprowadzit kurs spotki blisko tegorocznym miniméw i byta to reakcja na opublikowane kolejne SNT 277.80 48 TPE 9,10 46
rozczarowujgce wyniki. W czwartek zarzad spétki ma przestawic strategie i plany nalata 2026-2030. crx 54,00 47 PGE 9,70 33
Elektrotim [24 mc; PLN] RVU 25,55 43 CoG 5,32 3,3
MszZ 6,58 43 PEP 56,20 3,1
= PP 16 830 43 BMC 22,00 3,1
Lso PEO 199,20 3,9 e 5,80 2,7
GPP 55,50 3,7 ARH 46,50 21
} SPL 510,20 3,7 MBK 1008 2,0
r4e RNK 4,54 3,7 UNT 125,40 -1,9
- {,;‘ S B B SN NN N N PCO 27,91 3,6 CRI 434,00 18
y BFT 3290 3,6 GRX 1,93 16
"W | WM“MWM | | | 0 AMC 57,90 3,6 STP 241,00 1,6
wf”f ! 2 PKO 76,86 35 PKN 95,19 14
O E— l“ S O SN SR SR ST SET— o WPL 57,50 3,2 MLS 15,18 1%
wr""‘*u-- et APR 16,20 3,2 DIA 173,55 1,3
I TXT 46,80 31 SGN 90,20 13
s Mar N, Sep bec Har s Sep XTP 72,00 2,9 ABE 94,00 1,3
rédto: Bloomberg ING 347,50 2,8 BCX 88,30 1,2
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 31,3 0,7 -10,2 -18,4 =55 6,7 7l SLv sWIG80 44,00 12,8 CoG sSWIG80 5,32 -18,3
ALR 103,2 2,6 -3,3 -4,6 9,6 22,4 51,7 SNT mWIG40 277,80 11,9 DAT sWIG80 76,38 -13,1
BDX 629,0 2,7 16,5 12,3 2,7 37,2 40,1 BDX WIG20 629,00 11,3 BMC sSWIG80 22,00 -11,6
ccc 134,9 -1,0 -4,7 -24,1 -40,3 -36,7 50,9 RNK sWIG80 4,54 10,7 PBX sWIG80 13,00 -11,0
CDR 231,5 0,3 -10,8 -10,6 6,5 40,3 18,9 WPL mWIG40 57,50 10,6 ELT sSWIG80 41,95 -10,6
DNP 42,0 0,1 -6,2 8,1 20,4 7,3 4,2 EAT mWIG40 13,88 9,6 DVL mWIG40 7,73 8,4
KGH 198,4 1,3 3,8 50,4 60,5 52,6 20,4 ASB mWIG40 29,62 8,7 EUR mWIG40 7,25 -6,0
KRU 463,4 1,0 -0,1 8,8 21,3 14,4 21,4 BFT mWIG40 3290,00 8,4 CPS mWIG40 11,66 -5,6
KTY 940,0 1,4 1,5 1,0 19,6 36,3 26,1 RVU sWIG80 25,55 8,3 PKN WIG20 95,19 -5,5
LPP 16 830 4,3 -2,6 2,1 14,2 12,8 26,0 DOM mWIG40 277,00 7,2 LBW mWIG40 8,79 -5,5
MBK 1008,0 2,0 2,6 7,4 27,3 83,5 46,1

OPL 9,2 1,5 0,2 -1,3 0,6 26,2 16,6 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

PCO 27,9 3,6 1,1 27,2 70,9 75,2 -11,3 TOP10 INDEKS KURS 1vr BOTTOM10  INDEKS KURS 1vr
PEO 199,2 3,9 4,2 3,9 12,9 57,1 44,0 DAD sWIG80 58,00 178,8 ATC sSWIG80 8,14 -51,1
PGE 9,7 =3}3 =130 -16,5 8,1 37,2 14,1 PXM sWIG80 5,88 171,2 MLS sSWIG80 15,18 -50,1
PKN 95,2 -1,4 -2,5 13,6 45,2 97,4 22,8 NWG mWIG40 100,20 171,1 CLC sWIG80 5,80 -48,0
PKO 76,9 3,5 -0,3 82 11,1 51,4 45,5 BMC sWIG80 22,00 168,3 RVU sWIG80 25,55 -43,2
PZU 62,7 2,1 9,3 6,7 15,4 56,9 36,0 TPE mWIG40 9,10 150,3 MOC SWIGS0 6,07 41,9
SPL 510,2 3,7 1,0 -2,4 2,7 24,9 32,8 CRI sWIG80 359,00 136,2 MAB sWIG80 7,56 -38,1
ZAB 23,7 0,5 8,9 6,0 3,7 32,3 cMmP SWIGS0 52,40 125,9 118 mWIG40 156,00 38,1
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr ACP mWIG40 186,00 120,9 ccc WIG20 134,90 -36,7
118 156,0 -0,9 -14,0 -14,8 -26,4 -38,1 -33,7 aG sWIG80 3,04 106,0 RNK sWIG80 4,54 -34,0
ABE 94,0 -1,3 -3,9 -0,4 -4,1 5,2 30,5 PKN WIG20 95,19 97,4 EAT mWIG40 13,88 -33,0
ACP 186,0 0,3 -15,8 5,9 17,1 1209 41,2

APR 16,2 3,2 -10,3 -20,8 -18,3 -22,1 6,4 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

ASB 29,6 2,6 4,9 9,9 25,7 76,6 20,0 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 66,4 2,0 -3,5 -7,0. 52 41,7 18,4 SNT mWIG40 277,80 113,3 MLS sSWIG80 15,18 -35,9
ATT 18,7 2,8 3,1 -1,7 21,6 -4,3 -19,7 RBW mWIG40 127,10 98,1 CTX sSWIG80 54,00 33,9
BFT 3290 3,6 2,8 0,6 2,3 20,3 73,9 ELT SWIG80 41,95 93,8 118 mWIG40 156,00 33,7
BHW 102,2 1,2 2,7 -1,2 0,3 31,6 25,3 NWG mWIG40 100,20 92,8 MAB SWIG80 7,56 -28,8
BNPPPL 114,5 0,0 4,1 82 13,9 49,7 32,2 CMP sWIG80 52,40 85,8 MOC sWIG80 6,07 -26,2
CAR 543,0 23 -0,9 Tyl -4,5 14,2 5,5 DAD sWIG80 58,00 80,8 BMC sWIG80 22,00 -25,8
CBF 177,4 1,1 -6,6 1,4 7,5 43,1 63,5 BFT mWIG40 3290,00 73,9 ATC sWIG80 8,14 -21,6
CPS 11,7 0,9 -14,5 -21,4 -29,8 -17,2 -15,0 DVL mWIG40 7,73 67,5 Isw mWIG40 23,80 -20,5
DIA 173,6 -1,3 -6,3 -11,9 4,8 TPE mWIG40 9,10 64,0 ATT mWIG40 18,66 -19,7
DOM 277,0 2,8 14,0 12,6 20,4 50,0 57,2 CBF mWIG40 177,40 63,5 SLv sSWIG80 44,00 -18,7
DVL Ut/ 0,0 -8,0 459 2,9 39,9 67,5

EAT 13,9 0,7 -9,2 -6,2 -14,5 -33,0 -10,6

ENA 20,2 1,2 1,2 €),8 14,5 72,8 54,7

EUR 7,3 1,9 -12,2 -10,7 -22,7 -5,3 -15,2

GPP 55,5 3,7 -6,7 -21,8 -7,0 -0,1 11,4 INNE KURS 1D 5D im 3M 1yr
GPW 62,1 0,2 8,8 71 29,7 55,8 28,6 Ropa Brent [USD/bbl] 62,72 0,4 =i, 7 4,9 6,7 -13,9
HUG 23,2 1,8 -4,5 12,9 27,3 39,3 -0,9 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 4,53 1,0 -0,5 37,0 66,6 31,9
ING 347,5 2,8 10,3 6,9 15,1 61,4 36,5 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh] 29,39 =il 22 =7/,3) -8,2 -13,0 -38,4
JISW 23,8 0,3 -7,0 1,6 3,6 -8,5 -20,5 CO2 [EUR/t] 81,87 1,6 0,8 4,5 14,0 17,2
LBW 8,8 2,2 -1172 =2,3] 1,0 93,4 54,5 Wegiel ARA [USD/t] 96,00 0,2 0,1 4,2 -4,4 -21,2
MBR 299,0 1,0 31 1,0 14,1 -7,8 7,2 Miedz LME [USD/t] 10828 0,3 1,3 -1,0 11,4 21,3
MIL 16,0 1,8 5,5 7,6 11,8 94,5 49,8 Aluminium LME [USD/t] 2770 -0,3 0,9 -3,2 515 5,5
MRB 14,9 0,1 9,3 2,6 5,6 36,5 56,2 Cynk LME [USD/t] 3114 0,8 0,2 2l 10,6 3,1
NEU 815,0 0,6 8,7 23,5 17,7 6,7 9,3 Otéw LME [USD/t] 1945 -0,5 -2,5 -1,8 -0,8 -2,6
NWG 100,2 0,3 12,6 28,5 34,8 171,1 92,8 Stal HRC [USD/t] 902,00 A4 5,4 10,9 8,4 33,4
PEP 56,2 -3,1 -5,1 -2,1 -20,4 -23,4 -12,9 Ruda zelaza [USD/t] 104,90 0,1 0,4 -0,3 g2 2,6
RBW 127,1 1,4 3,6 -16,0 -14,4 17,5 98,1 Wegiel koksujacy [USD/t] 199,00 0,0 0,0 0,5 3,6 3,2
SNT 277,8 4,8 7,5 23,1 26,3 67,3 113,3 Ztoto [USD/0z] 4148 0,4 1,7 4,2 22,2 57,5
TEN 89,4 1,9 -1,2 10,5 4,7 34,2 5,3 Srebro [USD/oz] 51,83 0,7 0,9 10,6 34,2 70,3
TPE 9,1 -4,6 -10,7 5,6 27,3 150,3 64,0 Platyna [USD/oz] 1556 0,2 0,6 22,1 14,8 67,5
TXT 46,8 3,1 -7,1 -12,3 -8,3 -8,7 -18,7 Pallad [USD/oz] 1407 0,1 0,0 5,0 28,5 42,1
VOX 143,0 2,1 =ilil, &) -15,0 -4,5 20,0 59,7 Bitcoin USD 87509 0,6 2,8 -22,8 -21,4 -4,5
VRC 118,4 0,7 -4,4 1,2 2,1 3,4 44,5 Pszenica [USd/bu] 525,25 -0,4 -2,1 2,5 gl -2,6
WPL 57,5 3,2 0,9 -23}8 -38,5 =235 -14,1 Kukurydza [USd/bu] 424,50 0,2 -1,2 0,3 8,3 1,1
XTB 69,2 1,3 2,0 -10,9 -8,9 5,0 45,6 Cukier ICE [USD/Ib] 14,91 0,6 1,4 -0,4 -12,8 -22,8
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INFORMACIE ZE SPOLEK

ARCHICOM
Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q’25

3Q’25
-wysokie koszty zarzgdu — pochodna programu motywacyjnego
Rynek
-wida¢ wptyw nizszych stop procentowych na ozywienie rynkowe
-spotka spodziewa sie lekkiego wzrostu cen i kosztéw budowy w 2026 roku
-ustawa o jawnosci cen - klienci sg lepiej wyedukowani
-mieszkania w przedsprzedazy takze podlegajg ustawie o jawnosci cen
Sprzedaz
-sp6tka obnizyta cel sprzedazy do 2,8-3,0 tys lokali w 2025 (poprzednio 3,0 tys)
-sp6tka podtrzymuje cel 4,0 tys lokali w 2026+
-rekordowa sprzedaz w X’25 (wysoka konwersja rezerwacji)
-po |-X’25 przekroczony poziom z catego 2024 roku
-oczekiwana dobre wyniki sprzedazowa w XI-XII’25
-40% sprzedazy to segment popularny
-celem spotki jest sprzedaz ok 80% lokali do momentu zakoriczeniu budowy (na kazdym projekcie)
-klienci kredytowi to obecnie 50%
Oferta
-ponad potowa oferty to juz obecnie segment popularny
-2905 mieszkan w ofercie na koniec 3Q’25 oraz 706 lokali w przedsprzedazy
-sp6tka chce wprowadza¢ do oferty liczbe lokali na poziomie rocznego celu sprzedazy
Przekazania
-potencjat to ok 2,4 tys lokali w 2025 (w tym 1,5 tys Archicom)
Bank ziemi
-ok 250 mIn PLN wydane w 1-3Q'25
-cel wydatkéw na caty rok to 500 mIn PLN (zalezy od terminéw zamkniecia transakcji)
Koszty
-spotka pracuje nad redukcjg kosztow SG&A (obecnie 84 tys PLN/sprzedany lokal, spotka w ciggu kilku lat chce doj$¢ do poziomu 50 tys PLN/lokal)
-wzrost kosztéw sprzedazy w 2025 jest pochodng uruchomienia marki Archicom Collection
-spotka jest juz gotowa organizacyjnie na sprzedaz 4 tys lokali rocznie
Mariza brutto ze sprzedazy
-w 2026 i 2027 roku spoétka jest w stanie utrzymac marze w przedziale 30-40%, pomimo wyzszych cen gruntéw
Bilans
- spotka zaktada obnizenia wskaZnika zadtuzenia do kapitatu wtasnego na poziomie max 0,5x (obecnie 0,6x)
Prefabrykacja
-zakoriczono projekt Zenit IV w todzi
-udany eksperyment, spotka bedzie chciata skalowac sie w tym obszarze
Krzysztof Pado

MEDINICE

Podsumowanie webinaru na temat aktualnego statusu projektu CoolCry (25.11.2025)

- w sierpniu’25 FDA wystato spétce Additional Information Request Letter; list ten zawierat 9 pytan;

- we wrzes$niu’25 odbyto sie spotkanie doprecyzowujgce pytania FDA, na ktdrym poruszone zostaty wszystkie watki (Performance Testing, Software,
Cybersecurity);

- w pazdzierniku spoétka dosyfata dodatkowe informacje; w listopadzie FDA potwierdzita poprawnos$¢ strategii odpowiedzi podczas formalnego spotkania;
- po ztozeniu formalnego wniosku 510(k), FDA ma 30 dni kalendarzowych na przejrzenie formalnej odpowiedzi spétki, uwzgledniajgc dodatkowe informacje;
nastepnie FDA wyda koricowa decyzje; w przypadku pozytywnego rozpatrzenia stwierdza, ze urzadzenie jest rownowazne z urzagdzeniem predicare; jest to
zielone swiatto na wprowadzenie produktu na rynek amerykarski;

- ze wzgledu na przerwy $wigteczne (Swieto Dziekczynienia, Boze Narodzenie, Nowy Rok) spétka chce ztozy¢ formalny wniosek w sty czniu’26;

- dokumentacja spo6tki zwigzana z cyberbezpieczeristwem jest zgodna z guidance FDA;

- kwestia testéw zewnetrznych jest zamknieta, FDA nie miata do tej kwestii zastrzezen.

Anna Tobiasz

dziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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BOOMBIT

W dniu 2025-11-25 (po sesji) spdtka opublikowata wyniki za Q3 2025.

Ostatnia rekomendacja BDM: BRAK

Wyniki Boombit [PLN m]

BIULETYN PORANNY

2025-11-26, 08:30 CET/CEST

Q3 24 Q3 25 yly Q3 24LTM Q3 25LTM yly
Przychody 55,5 47,2 -15% 229,8 200,9 -13%
gry mobilne 53,8 471 -12% 2197 199,4 -9%
blockchain 1,7 0,1 -95% 10,0 15 -85%
Wynik brutto na sprzedazy 8,1 48 -41% 29,9 21,7 -21%
EBITDA 7.6 6.3 -17% 31,4 18,5 -41%
gry mobilne 6,6 6,4 -3% 21,2 22,6 -17%
blockchain 1,0 -0,1 4,6 -4,1 -%
EBIT 3,3 1,8 -45% 16,0 -0,1 -101%
gry mobilne 2,7 1,9 -29% 14,6 44 -70%
blockchain 0,7 -01 17 -4,5
Saldo finansowe -01 0,0 -09 -6,8
Wynik brutto 34 1,6 -52% 15,3 7,1
Podatek -0,8 -0,4 -51% -34 0,7
Wynik netto 2,6 1,3 -52% 11,9 -6,4
Wynik netto dla akcjonariuszy 2,7 1,3 -53% 12,6 -6,1
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Odczyt EBIT w segmencie gry mobilne [PLN m]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM:

Dane za Q3 2025 przyjmujemy z umiarkowanym optymizmem. Zauwazamy duzg dyscypline kosztowa, co pozwolito na poprawe wynikéw wzgledem
poprzednich kwartatéw br. Jednoczesnie spdtka sygnalizuje zadowolenie z efektéw komerdjalizacji nowych projektdw (pisalismy o tym w komentarzu do
wynikow miesiecznych; m.in.Big Helmets:Heroes of Destiny ), ktore powinny wptyngé na poprawe wynikéw BBT w kolejnych okresach (materialne efekty
widoczne juz w Q4 2025). Zatem oceniamy, ze Q3 2025 (przynajmniej w perspektywie kilku kolejnych kwartatéw) mégt zakoriczy¢ serie dotkliwej erozi

rezultatow spotki.
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HUUUGE
Spoétka podata wyniki za 3Q'25

Wyniki za 3Q’25 [min USD]
3Q'25 3Q'25P kons. PAP  odchyl.  r/r

Przychody 55,8 55,9 02% -5,0%
EBITDA 21,6 20,7 43%  3,0%
EBIT 18,6 18,5 05% 6,0%
zysknettojd. 15,0 16,3 -8,0% -2,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, PAP

PGE

Grupa PGE miata w 3Q’25 2,96 mld PLN powtarzalnej EBITDA (vs 2,46 mld PLN rok temu).

"3Q’'25 zamykamy z dobrymi wynikami, ktére stanowig solidny fundament pod realizacje naszej strategii. Stabilne przychody i wypracowany raportowany zysk
EBITDA na poziomie 2,6 mld PLN pozwalajg nam kontynuowac zatozony planinwestycyjny. W ciggu 3Q’25 na inwestycje przeznaczyliSmytacznie 2,7 mid PLN,
z czego najwiecej na dystrybucje, cieptownictwo, segment gazowy oraz energetyke odnawialng, w tym morskie farmy wiatrowe i magazynowanie energii.
tacznie w ciggu 1-3Q’25 zainwestowalismy rekordowe 7,6 mld PLN" - powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, prezes Dariusz Marzec. Dodat, 22 w
grudniu planowane sg dwie kluczowe aukcje, w ktérych grupa zamierza wystawi¢ swoje projekty - offshore i Rynku Mocy.

JSw

JSW miata w 3Q'25 -793,7 min PLN straty netto. Wyniki byty zgodne z wczesniejszymi szacunkami spoétki.

Plan restrukturyzacji JSW zaktada cztery strategiczne kierunki dziatan, ktére maja zosta¢ uzgodnione zaréwno ze strong spoteczng, jak i instytucjami
panstwowymi oraz finansujgcymi. Przewiduje m.in. dziatania naprawcze i zmiany organizacyjne. Dziatania proptynnosciowe i prooszczednosciowe prze widziane
sg do realizacji w latach 2025-2030.

Jak podata JSW w komunikacie prasowym, pierwszym celem planu jest opracowanie pakietu wsparcia ze strony Skarbu Paristwa, obejmujgcego m.in. odroczenie
sktadek ZUS (okoto 0,7 mld PLN zostato dotad odroczone, a kolejny wniosek na kwote 0,2 mld PLN zostat ztozony do ZUS), przygotowanie mozliwych form
wsparcia oraz wykorzystanie instrumentéw przewidzianych ustawg o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego. Kolejnym filarem jest wypracowanie
porozumienia ze strong spoteczna, kluczowego dla wdrozenia zmian dotyczacych kosztow pracy, organizacji zatrudnienia i zasad wynagradzania.

Réwnolegle - jak podano - spdtka prowadzi rozmowyz bankami i instytucjami finansujgcymiw celu uzgodnienia nowej struktury finansowania, dostosowanej
do realnych mozliwosci JSW.Plan zaktada: zawieszenie spfat rat kredytu konsorcjalnegood 1 stycznia 2026 roku do 31 grudnia 2027 roku, zmiane ostatecznego
terminu sptaty kredytu rewolwingowego do korica 2030 roku, zachowanie ptatnosci odsetek zgodnie zharmonogramem, a sptate odse tek zabezpieczong na
srodkach FIZ, dostosowanie kowenantow i zapisdw dotyczacych dozwolonych transakcji do mozliwosci JSSW i planu naprawczego grupy.

Ostatni z celdw to plan restrukturyzacji biznesowej grupy, porzadkujacy dziatania operacyjne, inwestycyjne i organizacyjne w catej grupie.

Jsw

Minister energii wydat postanowienie uchylajgce postanowienie ministra klimatu i sSrodowiska odmawiajgce JSW wszczecia postepowania w sprawie
stwierdzenia nadptaty i zwrotu sktadki solidarnosciowej.

KGHM

Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w pazdzierniku 58,4 tys. ton (-8% r/r). KGHM podat, ze nizszg sprze daz miedzi odnotowanow kazdym z segmentow
grupy.Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta w paZdzierniku 60,7 tys. ton wobec 61,5 tys. ton rok wczesniej.

GRUPA AZOTY

Grupa Azoty analizuje niewigzacg oferte Orlenu na zakup akcji Grupy Azoty Polyolefins. Oczekuje, ze w najblizszym czasie dojd zie do wstepnego porozumienia
interesariuszy ws. tej spotki - poinformowali przedstawiciele zarzadu.

Grupa Azoty widzi poprawe otoczenia w segmencie agro, ale petnych efektéw podwyzszonych cet na nawozy z Rosji i Biatorusi spodziewa sie od poczgtku
przysztego roku - poinformowali przedstawiciele zarzadu.

SANTANDER BP

Komisja Nadzoru Finansowego podniosta wysokos¢ bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym dla Santander Bank Polska do 1, 5% z 1% tgcznej kwoty
ekspozycji na ryzyko.

Santander Bank Polska otrzymat pismo Komisji Nadzoru Finansowego o niewyznaczeniu dodatkowego narzutu kapitatowego (P2G) w celu zaabsorbowania
potencjalnych strat wynikajacych z wystgpienia warunkdéw skrajnych.
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BNP PARIBAS BP

KNF obnizyta dla BNP Paribas BP bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym (O-SIl) do poziomu 0,25% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

TAURON

Tauron zawart aneks do umowy programowej z Bankiem Pekao, PKO BP oraz Santander BP, dotyczacej ustanowienia programu emisji o bligacji. Na mocy aneksu
okres umowy zostat wydtuzony o 12 miesiecy, czyli do 31 XIl 2026.

KINO POLSKA [TOP20 BDM]

Kino Polska TV pracuje nad dywersyfikacjg przychodéw pomiedzy Polskg a pozostatymi rynkami - poinformowata podczas wide okonferencji cztonkini zarzadu
Katarzyna Woznicka. Ponadto dodata, ze 1Q'26 bedzie pierwszym okresem spétki, w ktérym kanatZoom TV nie bedzie miat juz nadawania naziemnego na MUX
8 (Multiplex8). Z kolei cztonek zarzadu sp6tki Erwan Luherne wskazat, ze Kino Polska liczy na to, ze wartos¢ rynku reklamy w Polsce bedzie ro sta w 2026 roku,
chociaz nie spodziewa sie duzego wzrostu.

CREEPY JAR

Creepy Jar rozpoczat prace nad duzym dodatkiem do gry "StarRupture", ktérej premiera w formule wczesnego dostepu bedzie miata miejsce 6 stycznia 2026
roku na PC - poinformowat podczas wideokonferencji prezes dewelopera gier, Krzysztof Kwiatek.

E-COMMERCE

Wartos¢ sprzedazy detalicznej przez Intemet w pazdziemiku byta wyzsza o 8,6% r/r - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Udziat sprzedazy przez Interet w
sprzedazy , ogétem” zwiekszyt sie z9,1% do 9,3%.

RYNEK DATA CENTER

tacznamoc centréw danych w Polsce siegnie 500 MW do 2030r., podczas gdy obecnie w kraju funkcjonuje okofo 100 centréw danych o sumarycznej mocy
213 MW, zas$ w trakcie realizacji sg projekty o planowanejmocy 296 MW - szacuje JLL. Wedtug prognoz, moc centréw danychw Polsce do 2034 r. moze siegna¢
1,2 GW.

SPYROSOFT

Spyrosoft kontynuuje dziatania w obszarze M&A, a celem strategicznym sg klienci w Stanach Zjednoczonych - poinformowali przedstawiciele grupy na
konferencji prasowej. Podali, ze w dtuzszej perspektywie spdtka chce wejsé na rynek panstw Zatoki Perskiej.

MENNICA PL

Mennica Polska chce niebawem ruszy¢ ze sprzedazg kolejnego etapu w ramach projektu deweloperskiego "Bulwary Praskie", sprzedaz wczesniejszych lokali
rozpocznie rozpoznawa¢ w wynikach w 2026 roku - poinformowata prezes spétki Katarzyna Budnicka-Filipiuk. Dodata, ze przyszty rok takze zapowiada sie
dobrze w segmencie produkcji wyrobéw menniczych.

ATAL [TOP20 BDM]

Zarzad Atal wyrazit zgode na utworzenie programuemisji obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do kwoty 100 min PLN. Warto$¢ nominalna jednej obligadji
wynosi¢ bedzie 1000 PLN, obligacje bedg emitowane w jednej lub w wieluseriach w okresie do 31 stycznia 2026r. i bedg niezabezpieczone. Obligacje mogg
by¢ przedmiotem ubiegania sie 0 wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez GPW w ramach rynku Catalyst.

SYGNIS

Zarzad Sygnis podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje 2,57 min akcji serii F w ramach subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna
zostata ustalona na 3 PLN za akcje. Umowy objecia akcji zostang zawarte w terminie do 31 maja 2026 roku.

SCANWAY

Zarzad Scanway zdecydowat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji 100 tys. akcji serii H. Cena emisyjna wynosi 153 PLN. Jak podano, akcje
nowej emisji zaoferowane zostang w trybie subskrypcji prywatnej wytacznie Jedrzej Kowalewski Fundacja Rodzinna z siedzibg w Swidnicy.
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QNA

Akcjonariusze QNA Technology zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje nie wiecej niz 500 tys nowych akcji serii G.

INWESTYCJE PUBLICZNE

Zamowienia publiczne maja nie tylko stuzy¢ zaspokajaniu potrzeb instytucji publicznych, ale tez budowaniusity i konkurencyjn osci krajowych wykonawcéw -
napisano w wykazie prac rzadu o projektowanej uchwale RM ws. przyjecia Polityki zakupowej paristwa na lata 2026-2029. MFiG podkreslit, ze projekt Polityki
zakupowej panistwa na lata 2026-2029 stanowiw pewnych aspektach kontynuacje dziatarn zapoczatkowanych w latach 2022 -2025, wzbogaconych o konkretne
rozwigzania dla uczestnikdw rynku zamoéwien publicznych, ktére powinny by¢ stosowane w procedurze zamoéwieniowej.

ENERGETYKA

Ministerstwo Energii wystosowafo w lipcu zaproszenia do dialogu konkurencyjnego ws. budowy Il elektrowni jadrowej w Polsce do amerykariskiego
Westinghouse (reaktor AP-1000), francuskiego EdF (reaktor EPR), koreariskiego KHNP (reaktor APR1400) i kanadyjskiego AtkinsRéalis (reaktor CANDU) -
poinformowat ME. Dodat, Zze rozpoczete juz rozmowy bedg kontynuowane w 2026 r.

SELVITA

Selvita zawarta z Narodowym Centrum Badarn i Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu w ramach programu FENG .Umowa dotyczy projektu "Opracowanie
technologii DRUG-PREDICT do przedklinicznej predykdji efektywnosci klinicznej zwigzkéw biologicznie aktywnych w indykacji nowotworéw jelita gr ubego i
trzustki, opartej o translacyjne modele przedkliniczne in vitro i in vivo wspomagane narzedziem ML umozliwiajacej identyfikacje najlepszych innowacyjnych
kandydatow na leki optymalnych grup pacjentow". Wczesniejinformowano, ze projekt bedzie realizowany w latach 2026-2029 we wspotpracy z Uniwersytetem
Jagiellonskim Collegium Medicum (UJ CM). Catkowity koszt kwalifikowalny projektu miat wynie$¢ 17,2 min PLN netto, z czego dofinansowanie stanowi¢ dla
spo6tki: 6,7 min PLN a dla UJ CM 6,2 min PLN.

NTT SYSTEM

W przetargu finansowanym z KPO na zakup m.in. laptopdéw dla uczniéw jako dostawce wybrano konsorcjum, w ktdrego sktad wchodzi spétka zalezna NTT
System. tgczna wartos¢ brutto dostaw realizowanych przez konsorcjum wyniesie 154,3 min PLN, obejmujac blisko 54 tys. sztuk laptopdw. Sposréd 64
podregiondw, dla ktdrych rozstrzygnieto postepowanie, w 11 podregionach jako dostawce laptopdw wybrano konsorcjum, w ktérego skfad wchodzi spétka
NTT Technology, Intaris (lider konsorcjum) oraz Grupa E.

XTPL

XTPL zaktada w catym 2025 r. lepsze r/r przychody ze sprzedazy, a w 2026 r. dalszg poprawe. Spétka kontynuuje procesy nakierowane na zabezpieczenie
finansowania na rok 2026, w ktérym szacuje luke kapitatowa na ok. 15-20 mln PLN.

PROTEKTOR

Protektor zawart umowe objecia 4 mln akcji serii F z Luma Holding Limited, o tacznej wartosci 2 min PLN.

CYBER_FOLKS

Cyber_Folks w ramach skupu akcji wtasnych nabedzie 50 tys. akcji. taczna cena wyniesie 10 min PLN.

TOYA

Toya ma duze szanse na wypracowanie kolejnych rekordowych wynikéw. Wysokie przychody i zyski odnotowane po 1-3Q’25, w potgczeniu z podejmowanymi
przez zarzad w konicowce roku dziataniami oraz nienajgorszym otoczeniem rynkowym, powinny zaowocowac w catym roku dobrymi wyni kami finansowymi. —
Parkiet

BUMECH

Grupa Bumech zaczyna zarabiac¢ cho¢ koniunktura dla wegla kamiennego nadal jest niesprzyjajaca. Dobre wyniki finansowe za 3Q’25 majg by¢ efektem dziatar
naprawczych. — Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

anie ma chara

ormacji uznanyct




bd u BIULETYN PORANNY

2025-11-26, 08:30 CET/CEST

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WY DZIAt OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendagji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinienbyc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu aniza szkody poniesione w wynikutych decyzjiinwestycyjnych. Materiatma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowani u sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientow, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozy tariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostad przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktdre moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwratu z
poszczegolnych inwestydji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miatwptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdaé
aktualno$¢ i poprawnosc poszczegolnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac si¢ na aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowainwestycji (dywersyfikacja inwestydi
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument pr zynoszgcy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moz to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura portfelova
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiaggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédia
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spétki, raporty okre sowe i biezgce podmiotow
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktoryc
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione pr ognozy sa oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagro dzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzgcych ze swiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymi enionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiot em wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg wycenione przez rynek zgodne
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakgji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakdji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykeyjng
dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktdry mogtby wptynac na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére majg na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendadji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

L] zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet - informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi -

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. e Wydziat Analiz i Informacji e analizy@bdm.pl
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