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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs D vD 1w
= Synektik: Spétka ma umowe na dostawe da Vinci V [komentarz BDM, TOP20 BDM] WIG 110072 0,1 38,3 34,8
= Boombit: Dane operacyjne za listopad 2025 [komentarz BDM] WIG20 2959,4 0,5 41,7 37,0
= Orange: Nowa umowa ze strong spoteczng na 2026-2027 [komentarz BDM] WIG30 3797,7 0,2 41,5 37,0
= PGE: Opanowano sytuacje na terenie elektrowni Opole po wycieku kwasu mWIGA40 7849,3 1,0 32,1 31,3
= Budimex: GDDKiA uniewaznita wyboér oferty spétki [TOP20 BDM] SWIGS0 29146,7 0,2 28,0 27,8
= Orlen: Koncern rusza z budowg bloku parowo-gazowego w Gdarisku NC 255.6 03 123 10.6
= Santander BP: PTE Allianz Polska ma ponad 5% akcji banku . e 03 a1 431
= Benefit Systems: Cena sprzedazy akcji spétki w ABB ustalona na 3.200 PLN za sztuke [TOP20 BDM]
WIG BUD 8859 0,8 30,5 30,1
= AmRest: Spotka zakonczyta program odkupu akcji wiasnych
. ) . WIG CHEMIA 7470 2,1 2,3 7,5
= Unibep: Unihouse ma umowe na budowe przedszkola o wartosci 17,3 min PLN brutto
. X | T N WIG DEW 5567 0,8 34,2 28,1
= Airway Medix: Spétka wyemituje do 3,56 min akcji
s L - WIG ENERGIA 3931 2,2 57,8 66,1
= Urteste: NWZ sp6tki zdecydowato o emisji do 116.411 akcji serii G
. . R . WIG GAMES 18234 0,1 33,7 29,4
= MOL: Spotka ma umowe zakupu pieciu farm fotowoltaicznych o tacznej mocy 304 MW
= Best: Spotka wyemitowata obligacje o wartosci 100 min PLN wieIT 9282 16 63,6 68,5
= Dekpol: Spotka zalezna ztozyta najlepsza oferte na przebudowe Palmiarni Poznarskiej LLUC MEDLS o8 02 R 22
= PTWP: Grupa przejeta organizacje Miedzynarodowych Targéw Expo Katowice RUCEEUVE W7 oL W50 W
= Indeksy: Do WIG30 trafi Benefit Systems i Enea, a indeks opusci 11 bit studios i Text WIGSPOZ 2969 0,4 10,2 10,2
= RPP: Rada na chwile w trybie wait&see, dalsze ciecia stép zalezne od danych - prezes NBP WIG SUROWCE 7168 0,8 87,5 65,8
WIG ODZIEZ 10882 0,4 0,9 7,4
DAX 23882 0,8 20,0 18,0
FTSE100 9711 0,2 22,9 20,6
CAC40 8122 0,4 13,8 15,0
KOMENTARZ PORANNY BUX 109 388 0,1 37,9 384
DAX nam ucieka S&P500 6857 0,1 18,0 14,1
Czwartkowa sesja na WIG20 nie miata wiekszej historii. Lekko przewazat popyt, ale wzrosty po dwdch DIIA 47851 0,0 14,3 8,1
spadkowych sesjach, byty dos¢ stonowane. FiniszowaliSmy na poziomie 2959,4 pkt (+0,5%). Liderem NASDAQ 23505 0,2 2,5 19,9
wzrostow byto Pepco (+3%) oraz PZU (+2%). Na drugim biegunie znalazty sie PGE (-3%) oraz Dino i CCC DEVEA 0BG 7 36,7 30,4
(po -2%). Obie handlowe spotki zaliczyty wczoraj roczne minima. Europejskie indeksy prawie w
AP . ) ; NIKKEI225 50416 2,3 30,3 32,5
komplecie $wiecity wczoraj na zielono. DAX zyskat +0,9%. Od poczatku grudnia nasz rynek wygladat
wyraznie stabiej niz niemiecki indeks. Na Wall Street wczoraj sesja toczyfa sie przy matej zmiennosci. SUENCRAIEOM Bl8=3 ol g=s B2
S&P500 zyskat 0,1%, a Nasdag Comp wzrést o 0,2%. Na rynkach azjatyckich rano mamy S&P/ASX 200 8635 0,3 10,1 6,3
niejednoznaczne nastroje. Zyskujg indeksy w Chinach, ale juz Nikkei225 handlowany jest z ponad 1% EUR/PLN 4,2339 0,0 1,1 0,8
stratg. Futuresna DAX i S&P500 wskazujg na lekkie wzrosty. Z danych makro mamy finalny odczyt PKB USD/PLN 3,6319 01 13,7 11,0
ze sdtrfaf\{ euroza 3Q Zi czy z USA WSkT(U}Ik PCE z? wrze5|.en .I,WS.teF;nY,OdT(ZYt |n§ek§u L:lnl. Mlch|glan .za T 4,5235 0,0 06 15
gru ZI.QH. DarTe z ry‘n ‘u.pracy USA, tore powmr}y pOJa.WIC sie dzi$, ukazg sie F)plero W po OWI.e EUR/USD 11658 o1 16 101
grudnia. Rynki czekajg juz przede wszystkim na posiedzenie Fed w przysztym tygodniu (zaktadane duze
USD/JPY 154,59 0,3 1,7 2,9

prawdopodobiernstwo obnizki).

Krzysztof Pado §
Zestawienie podmiotéw z WI1G20,mWIG40 i sWIG80

(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA PCO 27,85 3,2 ZEP 18,30 5,5
Kurs Orange Polska zbliza sie do tegorocznych maksiméw. Orange Polska w biezagcym 2025 roku na tle SEL 42,00 3,2 DIA 160,45 44
Cyfrowego Polsatu zachowuje zdecydowanie wzgledng site. Jednoczesnie (pod wzgledem total return) mMoc 7,22 31 UNI 13,30 4,0
nadal zauwazalna jest relatywna stabos¢ wzgledem kursu Orange France. MNC 37,10 2,8 BET 3400 4,0
Orange Polska (kolor czarny) [36 mc; PLN] oraz spread do Orange France (kolor czerwony) DVL 8,23 2,6 PLW 240,00 -3,8
I o e -1.00 ING 339,00 2,4 TPE 8,48 3,5
; 1000 BOS 1018 23 | DAD 5500 35
.50 TAR 121,50 2,1 BMC 14,92 3,5
o TOR 60,90 2,0 ISW 22,65 3,3
0 BLO 27,95 2,0 XTP 78,80 3,3
£l 8.50 1-3.00 EAT 14,68 1,9 TXT 40,14 3,0
DAT 93,50 1,9 ATT 17,55 3,0
800 SGN 99,80 1,8 CRI 416,00 2,8
N voT 47,20 1,7 cTX 73,40 2,7
EER
" PZU 63,24 1,7 PGE 8,61 2,6
M i [ MBR 317,00 1,6 | SHO 48,30 2,6
¥ ! 50 ALL 15,46 1,6 LWB 19,40 2,6
w oPL 9,71 1,6 SNT 270,60 2,6
I I I 6.00 f-a.00 ALE 30,95 1,4 LBW 8,87 2,4
Dec Mar Jun Sep Dec Mar J\.lzr'::|24 Sep Dec Mar J|.42r"\)25 Sep Dec BDX 612,60 1,3 ACP 201,00 22,3
5w Bty g s S0 St b Gl G030 JE [——
Zrédfo: Bloomberg
Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WI1G20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 30,9 1,4 -8,6 =151 =133 2,2 9,4 DAT sWIG80 93,50 14,2 BMC sWIG80 14,92 -24,3
ALR 102,0 0,3 -1,8 -4,5 11,2 24,3 48,5 CTX sSWIG80 73,40 14,0 FTE sWIG80 20,60 -13,8
BDX 612,6 1,3 3,4 17,6 7,4 34,4 36,1 AMC sWIG80 66,40 13,7 PGE WIG20 8,61 -12,7
ccc 117,9 -1,5 -22,0 -31,1 -44,7 -45,4 45,8 SEL sSWIG80 42,00 12,3 ZEP sWIG80 18,30 -12,0
CDR 254,6 i, il 0,8 1,8 -0,9 42,0 26,7 MOC sWIG80 7,22 12,3 PLW sWIG80 240,00 -10,8
DNP 38,6 22,0 11,7 -18,8 28,3 3,1 2,9 BLO SWIGS0 27,95 12,2 cce WIG20 117,85 9,5
KGH 225,1 1,0 20,7 71,7 78,3 73,1 24,6 SGN sWIG80 99,80 10,2 TPE mWIG40 8,48 9,1
KRU 464,7 0,0 1,2 1,5 23,4 11,7 20,6 KGH WIG20 225,10 9,6 SVE SWIG80 3,70 -8,3
KTY 957,5 0,6 4,2 5,8 16,1 42,8 27,0 OND sSWIG80 9,04 7,2 DIA mWIG40 160,45 -8,0
LPP 16 945 1,1 -3,8 0,8 20,5 7,3 25,3 XTP sWIG80 78,80 6,5 cG sWIG80 2,74 -7,3
MBK 1007,0 0,7 -0,1 14,0 26,9 87,6 47,6
OPL 9,7 1,6 7,0 4,8 6,4 33,2 22,1 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 27,9 3,2 1,3 33,1 58,4 72,9 -9,2 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 198,0 0,6 3,4 5,2 10,0 50,7 44,6 PXM sWIG80 6,02 167,1 ATC sWIG80 8,36 -48,6
PGE 8,6 2,6 23,3 -20,8 -12,9 42,3 9,3 TPE mWIG40 8,48 155,4 ccc WIG20 117,85 -45,4
PKN 91,7 0,1 -6,2 13,9 31,2 91,0 21,1 DAD sWIG80 55,00 154,6 RVU sWIG80 28,75 -43,6
PKO 77,7 0,2 1,6 55 15,9 40,8 45,8 CRI sWIG80 376,50 151,8 MLS sWIG80 15,26 -41,9
PZU 63,2 1,7 5,4 10,8 10,1 48,7 36,5 NWG mWIG40 100,20 145,9 MAB sWIG80 7,02 -38,6
SPL 482,0 0,0 -3,1 -3,9 -0,9 15,6 30,3 ACP mWIG40 201,00 119,0 CLC sWIG80 5,44 -37,1
ZAB 22,4 -0,8 6,0 1,9 1,9 13,2 LBW mWIG40 8,87 106,5 11B mWIG40 159,00 -35,9
mWIG40 KURS D im 3M 6M 1Yr 3Yr CMP sSWIG80 53,40 103,0 TXT mWIG40 40,14 -33,9
11B 159,0 -1,9 7,7 -14,1 -26,2 -35,9 -34,2 PKN WIG20 91,67 91,0 MOC sWIG80 7,22 -32,5
ABE 96,9 0,0 0,9 -8,6 0,3 9,7 29,3 ClG sWIG80 2,74 90,9 PBX sWIG80 12,45 -32,0
ACP 201,0 -2,3 -5,1 0,6 11,9 119,0 43,9
APR 16,5 -2,3 -7,9 -17,9 -16,5 -19,7 7,9 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASB 29,7 0,3 2,9 10,4 35,8 79,3 17,7 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 62,0 -1,4 6,1 8,3 13,1 30,4 13,8 SNT mWIG40 270,60 110,7 BMC SWIGS0 14,92 -36,0
ATT 17,6 -3,0 -6,4 -6,1 -27,1 -8,2 -22,7 RBW mWIG40 133,20 101,6 MLS sWIG80 15,26 -35,8
BFT 3400 -4,0 9,0 3,8 7,6 26,2 75,3 ELT sWIG80 40,20 92,1 118 mWIG40 159,00 -34,2
BHW 101,0 -0,8 -3,8 -1,0 -3,3 28,1 23,3 NWG mWIG40 100,20 89,3 MAB sWIG80 7,02 -31,6
BNPPPL 113,0 -0,4 -2,2 3,2 11,3 49,5 28,1 CMP sWIG80 53,40 81,1 N mWIG40 22,65 -26,6
CAR 563,0 0,4 2,7 0,4 2,3 10,2 6,8 DAD SWIGS0 55,00 77,3 cTX SWIGS0 73,40 24,7
CBF 179,8 0,8 -3,9 2,6 5,9 37,9 66,1 BFT mWIG40 3400,00 75,3 TXT mWIG40 40,14 -24,1
CPS 11,0 0,1 -14,1 -22,5 34,0 24,8 -15,3 DVL mWIG40 8,23 66,5 ATT mWIG40 17,55 22,7
DIA 160,5 -4,4 -13,6 -20,2 2,2 CBF mWIG40 179,80 66,1 MOC sWIG80 7,22 -22,1
DOM 266,0 0,4 8,4 12,0 21,0 38,2 53,9 SGN sWIG80 99,80 63,8 ATC sWIG80 8,36 -21,9
DVL 8,2 2,6 -1,4 2,1 13,9 52,8 66,5
EAT 14,7 i,8) 2,3 -2,0 -9,0 -28,5 -9,0
ENA 19,2 0,5 11,1 9,7 12,5 76,1 48,8
EUR 7,1 -1,0 -9,7 -13,2 -17,1 -6,6 -17,5
GPP 53,1 =il 7/ -6,0 -20,0 -19,8 -8,4 8,6 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
GPW 62,7 -2,0 -0,3 8,9 27,8 58,0 28,9 Ropa Brent [USD/bbl] 63,23 -0,0 0,0 -0,5 -3,5 -12,3
HUG 24,1 -0,2 0,0 17,3 28,6 89 0,6 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 5,11 0,9 5,4 20,8 67,7 66,0
ING 339,0 2,4 7,6 9,9 15,3 54,2 34,2 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 27,09 -4,0 -6,7 -16,8 -16,4 -42,4
ISW 22,7 -3,3 -9,7 -0,0 -2,8 7,8 -26,6 CO2 [EUR/t] 82,43 0,8 0,3 0,1 9,9 21,5
LBW 8,9 2,4 -15,7 0,3 1,9 106,5 57,0 Wegiel ARA [USD/t] 97,20 1,3 1,4 0,6 1,8 -15,6
MBR 317,0 1,6 7,1 8,2 24,2 -1,3 8,5 Miedz LME [USD/t] 11500 -0,7 5,0 8,2 17,0 28,2
MIL 15,0 1,4 5,6 4.4 5,9 67,4 48,3 Aluminium LME [USD/t] 2874 0,3 2,6 0,8 10,7 9,7
MRB 14,0 -1,1 31 -1,6 2,9 33,5 51,4 Cynk LME [USD/t] 3333 2,5 4,8 3,3 16,6 8,1
NEU 823,0 -1,4 7,4 19,4 22,1 5,0 10,8 Otéw LME [USD/1] 1975 1,0 1,4 -1,2 1,7 -4,3
NWG 100,2 1,2 7,1 27,5 41,1 145,9 89,3 Stal HRC [USD/t] 906,00 0,0 0,2 6,8 13,3 32,1
PEP 57,4 0,0 2,3 -2,0 -17,8) -19,8 -14,0 Ruda zelaza [USD/t] 106,90 -0,9 2,0 2,5 2,1 2,1
RBW 133,2 0,1 9,2 -4,6 3,4 11,0 101,6 Wegiel koksujacy [USD/t] 209,50 0,8 6,3 4,4 12,0 1,2
SNT 270,6 -2,6 2,1 11,9 23,6 56,1 110,7 Zioto [USD/oz] 4221 0,3 -0,4 6,1 17,7 60,4
TEN 89,1 0,1 2,4 5,1 1,8 34,1 -6,3 Srebro [USD/oz] 58,06 1,6 2,8 20,9 41,6 85,4
TPE 8,5 -3,5 -16,0 -1,3 19,9 155,4 59,1 Platyna [USD/oz] 1659 0,8 -0,7 6,1 20,2 76,3
T 40,1 3,0 17,1 -18,9 23,7 33,9 24,1 Pallad [USD/oz] 1452 1,7 2,1 2,2 29,0 46,8
VOX 133,2 -0,3 -12,1 -17,5 -12,4 16,6 53,4 Bitcoin USD 91971 -0,2 0,9 -11,3 -17,6 -7,1
VRC 122,0 =L5 -1,6 392! 6,1 5,6 46,0 Pszenica [USd/bu] 541,00 0,6 2,3 =il 7/ 7,7 0,6
WPL 61,0 -0,5 11,1 -7,9 -27,1 -15,5 -12,1 Kukurydza [USd/bu] 437,75 1,4 1,4 1,4 9,5 3,7
XTB 69,3 0,1 -1,8 -10,6 -7,9 2,8 44,3 Cukier ICE [USD/Ib] 14,88 -0,3 -1,7 4,6 -8,9 22,1
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

SYNEKTIK [TOP20 BDM]

Spoétka podpisata umowe z Paistwowym Instytutem Medycznym MSWiA w Warszawie na dostawe, montaz, instalacje i uruchomienie systemu chirurgii
robotycznej da Vinci za 15,7 min PLN netto. Realizacja dostawy systemu robotycznego nastgpi¢ ma w terminie do 12 grudnia 2025 r.

Synektik zawart tez umowe na dostawe materiatéw zuzywalnych przez 24 miesigce do systemu da Vinci na kwote 13,8 min PLN.

Komentarz BDM:

Sadzac po wartosci kontraktu, umowa dotyczy urzadzenia da Vinci 5, ktére jest o ok. 30% drozsze, niz da Vinci 4. Na ostatniej konferencji wynikowej spétka
informowata, ze toczy sie 5-6 postepowan dotyczacych tych systemodw, a wiekszos¢ z nich powinna zostac zrealizowana w 1H’25 fin. (pazdziernik’25-marzec’26).

Pozytywnie oceniamy rozwdj sprzedazy bardziej zaawansowanych systemodw, ktére sa dystrybuowane do szpitali, posiadajacych juz co najmniej jeden system
da Vinci. Pokazuje to, ze zapotrzebowanie na zabiegi w asyscie robota pozostaje wysokie.

Koniec roku sezonowo jest bardzo intensywny w zakresie inwestycji w ochronie zdrowia, a zblizajacy sie termin realizacji projektdw finansowanych z KPO
(czerwiec’26), zwigksza ich skale. W $rode spétka poinformowata o sprzedazy pierwszego systemu Symani. W naszej ocenie w kolejnych dniach grudnia mozemy
spodziewac sie publikacji kolejnych wynikéw przetargéw.

Anna Tobiasz

BOOMBIT

Spotka po sesji 2025-12-50 opublikowata wstepne dane o przychodach za listopad 2025.
Ostatnia rekomendacja BDM: ---

Wybrane dane operacyjne Boombit [PLN m]

lis 24 lis 25 yly wrze-lis 24 wrze-lis 25 yly
Przychody 18,3 20,5 12,2% 58,2 54,1 -1,1%
Przychody - UA - prowizje platform 7,7 1,7 0% 23,6 19,5 -17,2%

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A.

Historyczny miesigczne odczyty: przychody minus UA minus prowizje platform [PLN m]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Komentarz BDM:

Listopad’25 wskazat na odczuwalne odbicie przychodéw wzgledem poprzednich miesiecy. Jest to oczekiwany przez nas impuls odbicia (wskazywaliSmy na taki
scenariusz w poprzednich komentarzach). Przychody w XI 2025 wyniosty 20,5 min PLN, co stanowi wzrost r/r o 12,2% i 9,5% mc/mc. Odczyt przychody-UA-
prowizje platform w minionym miesigcu wynidst 7,7 min PLN (ptaski odczyt r/r i poprawa mc/mc o 1 min PLN).

Dwa nowe kluczowe tytuty dla poprawy wynikéw w Q4 2025 to Big Helmets: Heroes of Destiny oraz Hunters Origin. Biezacy kwartat wskaze w naszym odczuciu,
iz Boombit zdotat przetamaé negatywne trendy wynikowe. W perspektywie H1 2026 liczymy na powrdt do generowania pozytywnych przeptywow.

Maciej Bobrowski

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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ORANGE
W dniu 2025-12-05 (w trakcie sesji) spotka opublikowata komunikat o nowej umowie ze strong spoteczng na lata 2026-2027.

Ostatnia rekomendacja BDM: AKUMULUJ z ceng docelowg 9,74 PLN/akcje 2025-07-14)

Spotka w potowie listopada br. poinformowata o poczatku rozméw dotyczacych nowej Umowy Spotecznej. Przypominamy, ze spotka cyklicznie (co 2 lata)
informuje o nowych porozumieniach ze strong spoteczna.

W dniu 2025-12-04 Orange Polska podpisat ze zwigzkami zawodowymi Umowe Spoteczng na lata 2026-2027 Porozumienie zaktada dobrowolne odejscia
maksymalnie 1000 pracownikow (okoto 12% wszystkich zatrudnionych). Jednoczesnie umowa ze strong spoteczng przewiduje mozliwos¢ podwyzek
wynagrodzen zasadniczych w kwocie :5,5% w roku 2026 i nie mniej niz 5% w roku 2027.

Komentarz BDM:

Komunikat odbieramy neutralnie. Spétka cyklicznie (co 2 lata) decyduje sie na aktualizacje w porozumieniu ze strong spoteczng warunkéw dobrowolnych
odejs¢. W Q4 2025 Orange Polska rozpozna jednorazowy koszt zwigzany z umowg w kwocie blisko 150 min PLN (ponizejodczytu EBITDAaL). W kolejnych latach
spodziewamy sie utrzymania niskich dynamik wzrostu kosztéw pracowniczych.

Maciej Bobrowski

PGE

Na terenie nalezacejdo PGE elektrowni Opole w czwartek doszto do wycieku kwasu zinstalacji technologicznej — poinformowata rzeczniczka prasowa PGE GIiEK
Joanna Blewaska. Przedstawicielka firmy zapewnita, ze sytuacja jest opanowana i nie ma zagrozenia dla ludzi oraz srodowiska naturalnego.

BUDIMEX [TOP20 BDM]

GDDKIA uniewaznita wybdr oferty Budimeksu za 358,9 min PLN netto na budowe obwodnicy Starogardu Gdanskiego. W zwigzku z tym zamawiajacy powrdci
do etapu badania i oceny ofert.

ORLEN

Realizowany przez CCGT Gdansk projekt wchodzi w kolejny etap, spotka zalezna Energi z grupy Orlen przekazata plac budowy gene ralnemu wykonawcy.

ALLEGRO

Spotka rozpoczeta faze beta wlasnego narzedzia opartego na ChatGPT. Allegro GPT bedzie osobistym ekspertem od zakupdédw z bezposrednim dostepem do
aktualnych ofert na Allegro dla wszystkich uzytkownikéw i uzytkowniczek ChatGPT. — ISBnews

SANTANDER BP

Fundusze zarzadzane przez PTE Allianz Polska przekroczyty prég 5% akcji Santander Bank Polska i majg obecnie facznie 5,23 % akcji tego banku.

BENEFIT SYSTEMS TOP20 BDM]

Akcjonariusz Benefit Systems, Fundacja Drzewo i Jutro, w wyniku przyspieszonej budowy ksiegi popytu ustalit cene sprzedazy 20 8.497 akcji spétki, stanowigcych
okoto 6,36% udziatu w kapitale zaktadowym, na 3.200 PLN za sztuke.

AMREST

Spotka zakonczyta program odkupu akcji wiasnych. W czasie jego trwania, spotka nabyta 3,6 min akcji wtasnych (1,6% kapitatu zaktadowego) po cenie
12,9 min EUR.

UNIBEP

Unihouse zawart umowe na budowe budynku przedszkola z oddziatem ztobkowym w Mielnie. Wynagrodzenie spétki wynosi ok. 17,3 min PLN brutto, tj. ok.
14,1 min PLN netto. Termin realizacji wynosi 22 miesigce od dnia podpisania umowy.

AIRWAY MEDIX

Spotka wyemituje tacznie 3.558.351 akcji w granicach kapitatu docelowego. Zgode na emisje wyrazili akcjonariusze gietdowej spotki podczas walnego
zgromadzenia.
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URTESTE

NW?Z spoétki zdecydowato o emisji nie mniej niz 64.300 i nie wiecejniz 116.411 nowych akcji serii G. Emisja zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji
prywatnej, cena emisyjna jednej akcji wynosi¢ bedzie 38,38 PLN. Oferta akcji zostanie skierowana do dwdch inwestordw, z ktdrymi spdtka zawarta 7 listopada
2025 r. umowy inwestycyjne, ktérzy obejma akcje o tacznej wartosci co najmniej 100.000 EUR na inwestora.

MoOL

Spotka podpisata umowe zakupu Polsolar Kft, spétki posiadajacej pie¢ dziatajacych farm fotowoltaicznych we wschodnich Wegrzech.

BEST

Best wyemitowat obligacje serii AE1 o tacznej wartosci nominalnej 100 min PLN. Byla to pierwsza emisja przeprowadzona w ramach ustanowionego
w pazdzierniku programu emisji obligacji, ktérego faczna wartos¢ siega 1 mid PLN, a takze najwieksza jak dotychczas pojedyncza emisja obligacji w historii
spotki. Obligacje przydzielono 36 inwestorom (w tym subfunduszom). Zakoriczona emisja przyniosta nadsubskrypcje na poziomie 14,3%. Spétka planuje
przeznaczy¢ Srodki pozyskane z emisji obligacji przede wszystkim na zakupy nowych portfeli wierzytelnosci.

DEKPOL

Dekpol Budownictwo - spotka zalezna Dekpolu - ztozyta oferte, ktorej parametry sa najkorzystniejsze w zakresie okreslonych przez zamawiajacego kryteriow
wyboru, w postepowaniu na roboty budowlane w ramach zadania pn. "Kompleksowa przebudowa obiektéw Palmiarni Poznanskiej" organizowanego przez
Poznanskie Inwestycje Miejskie. Wartos¢ ztozonej oferty wynosi 221,99 min PLN brutto, a budzet zamawiajacego to 177,09 min PLN brutto. — ISBnews

RAEN

Spotka zakonczyta przeglad opcji strategicznych. Zarzad podjat decyzje, ze dalsza dziatalnos¢ spétki bedzie koncentrowac sie na swiadczeniu ustug finansowania
dla podmiotéw z sektora obronnego w modelu operatora finansowego.

W $rode (3 grudnia) RN powotata do zarzadu Romana Rachalewskiego. Nowy zarzad spétki jest w trakcie opracowywania strategii rozwoju, ktéra ma zostac
przedstawiona i zatwierdzona w najblizszych tygodniach.

PTWP

Grupa przejeta organizacje Miedzynarodowych Targéw Expo Katowice, imprezy o wieloletniej tradycji i kluczowym znaczeniu dla gdérnictwa i przemystu
ciezkiego. Wydarzenie zostanie zaprezentowane w rozbudowanej formule i pod nowg nazwg, a kolejna edycja odbedzie sie we wrze$niu’26 w zarzadzanym
przez PTWP Miedzynarodowym Centrum Kongresowym w Katowicach. — ISBnews

KINO POLSKA [TOP20 BDM]

Barttomiej Major zostat powotany na stanowisko director of channels w globalnej grupie medialnej, bedacejwiekszosciowym akcjonariuszem Grupy Kino Polska
- SPI International. W nowej roli bedzie odpowiedzialny za strategie programowg i rozwdj kanatéw telewizyjnych oraz za wzmacnianie wspotpracy miedzy
zespotami. — ISBnews

PBS FINANSE

Spotka zawarta umowe sprzedazy nieruchomosci potozonej w Sanoku za cene brutto w kwocie 0,5 min PLN.

INDEKSY

W wyniku korekty kwartalnej portfeli po sesji w dniu 19 grudnia do indeksu WIG30 trafi Benefit Systems i Enea, a indeks ten o pusci 11 bit studios i Text.
Udziat spétek PKO BP i Orlen w indeksie zostanie ograniczony do 10%.
W indeksach WIG20 oraz mWIG40 sktady portfeli pozostang bez zmian.

Do sWIG80 wejdzie natomiast Arlen i MLP Group, a opusci go Molecure oraz Rank Progress.

RPP

Po grudniowym cieciu stop RPP przejdzie na chwile w tryb wait and see, a dalsze ewentualne zejicie ze stopami ponizej 4,0% bedzie zalezato m. in. od
naptywajacych danych - poinformowat na konferencji prezes NBP Adam Glapiriski. Jak zaznaczyt, osobiscie pozostaje ostrozny i nie przewiduje gwaftownych
ruchdéw.
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NBP

(...)Zarzad Narodowego Banku Polskiego przychylit sie do mojej propozycji i podjat decyzje o strategicznym zwiekszeniu udziatu ztota w oficjalnych aktywach
rezerwowych do 30 proc. (...) Nie spoczywamy jednak na laurach. Bedziemy dazy¢ do tego, aby udziat ztota w rezerwach byljeszcze wyzszy" - prezes Narodowego
Banku Polskiego. — Dziennik Gazeta Prawna

ZORTRAX (NC)

Spotka zakonczyta proces przegladu opcji strategicznych i zaktada wprowadzenie na rynek do korica 2026 r. dwdch nowych drukarek, z ktérych preze ntacja
pierwszej jest planowana na 1H'26.

MOTORYZACIA
Komisja Europejska moze zmusié¢ wszystkie firmy do kupowania samochoddéw wytacznie elektrycznych juz za piec lat. Przedstawicie le branzy motoryzacyjnej s
zgodni: to niewykonalne. — Rzeczpospolita

Rynek uzywanych aut zaczyna zwalnia¢. Kupujacy poszukujg aut o wyzszej jakosci, moga za nie wiecej zaptaci¢, ale chca bezpiecznych transakcji. Zakup auta od
prywatnego wtasciciela nie zawsze to gwarantuje. — Rzeczpospolita

ENERGETYKA
Polska energetyke czekajg w nadchodzacych latach ogromne wyzwania: rosngce zuzycie energii, ryzyko niedoboru mocy, wysokie ko szty transformacji oraz
koniecznos¢ szybkiego rozwoju atomu i sieci. — Rzeczpospolita

Inwestorzy przygotowujg budowe magazyndw energii o mocy kilku gigawatéw. Rok 2026 r. bedzie jednak zaledwie poczatkiem intensywnego wzrostu, jaki
czeka ten rynek w perspektywie najblizszej dekady - uwazajg eksperci. — Puls Biznesu

NIERUCHOMOSCI

Zaostrza sie konkurencja o najlepsze biura. W centrum Warszawy najemcy walczg o kazdy metr, w regionach brakuje duzych powier zchni do pracy. — Parkiet

W umowach notarialnych z pazdziernika nadal wida¢ podwyzki cen mieszkan, choé juz nie tak duze jak miesigc wczesniej. Eksperci chetniejtez wrézg przeceny
na rynku nieruchomosci. — Puls Biznesu

IT

Firmy IT obawiaja sie, ze planowane zmiany w ustawie o Paristwowej Inspekcji Pracy obnizg konkurencyjnos¢ branzy, podniosg koszty pracy, wypchna
najlepszych ekspertéw za granice i w efekcie zdestabilizujg jeden z wazniejszych sektoréw gospodarki. Apelujg m.in. o pilne konsultacje i wyfgczenie
z planowanej regulacji m.in. wolnych zawodéw. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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