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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Orlen: Koncern pozyskat 2 mld PLN na realizacje strategicznych inwestycji

= CCC: Akcjonariusze spotki chcg NWZ ws. skupu akgji

= LPP: NWZ zdecyduje o programie motywacyjnym

= PGE: Spodtka zdobyta kontrakty z rynku mocy dla dwdch projektowanych elektrowni gazowych
= Energa: Blok CCGT Ostroteka wszedt w faze rozruchu

= JSW: Rzad bedzie poszukiwad rozwigzan dotyczacych ptynnosci i finansowania JSW - Balczun

= ING: Wojciech Siericzyk powotany na stanowisko wiceprezesa Banku od 1 stycznia

= Asbis: Spétka otworzyta w USA flagowy salon marki Bang & Olufsen

= Mirbud: Konsorcjum polskich firm z Mirbudem zostato zaproszone do postepowania CPK

= Creotech: Projekt Spétki pozytywnie oceniony i rekomend. do dofinansowania w ramach FENG
= BOS: Bank chce w latach 2026-27 udzieli¢ ponad 6 mld PLN kredytéw proekologicznych

= GreenX Metals: Finalizacja nabycie projektu Tannenberg

= Cl Games: Deweloper planuje testy i duze wydarzenia przed premierg Lords of the Fallen II

= Dekpol: List intencyjny dot. generalnego wykonawstwa centrum dystrybuc. na pétnocy Polski
= mcr: Spotka chce przeprowadzi¢ buyback do 6.279.069 akcji

= Scope Fluidics: PARP warunkowo przyznata dofinansowanie dla projektu spétki zaleznej

= Agora: Spotka sprzedata wszystkie udziaty w czeskiej spétce ROl Hunter [TOP 20 BDM]

= Noctiluca: Drugi projekt sp6tki rekomendowany do ok. 3 miIn PLN dofinansowania w ramach FENG
= Urteste: Spotka ma dwie umowy objecia 116.411 akcji nowej emisji serii G za 4,5 min PLN

= mPay / UniCredit: Spotka zawarta z UniCredit wraz z Vodeno wzajemng umowe NDA

KOMENTARZ PORANNY

Mocny tydzien na GPW
Poprzedni tydzien na GPW byt bardzo udany dla bykéw. WIG20 w ciggu pieciu sesji wzrdst +4,4%,
mWIG40 +1,3%, sWIG80 +0,7%, a indeks szerokiego rynku WIG +3,5%. Sektorowo najlepszy rezultat
pokazata odziezéwka (+13,8%, gtdwnie dzieki pigtkowemu wzrostowi LPP), dobrze radzity sobie tez
banki (+4,9%), informatyka (+3,8%) i gornictwo (+3,7%). Z drugiej strony mocny spadek zaliczyty leki
(-2,8%). Na rynkach zagranicznych nastroje nie byty tak optymistyczne. DAX w ciggu tygodnia wzrést
+0,7%, natomiast CAC40 stracit-0,6%, a FTSE100 -0,2%. Za oceanem DJI zakoriczyt tydzier ze wzrostem
+1,1%, z kolei S&P i Nasdaq stracity odpowiednio -0,6% i -1,6%. W pigtek ponownie wida¢ byto odwrét
od akcji spotek zwigzanych ze sztuczng inteligencja. Rozpoczynajacy sie tydzien bedzie dosy¢ ciekawy
pod wzgledem publikacji danych makro. W centrum uwagi beda decyzje odnosnie stop procentowych
w Strefie Euro, Anglii i Japonii. Decyzje w tym zakresie podejmg tez Wegry, Czechy, Norwegia
i Szwecja. Poznamy tez dane z amerykanskiego rynku pracy i dane o inflacji z USA. Z krajowego
podworka w czwartek pojawia sie odczyty z rynku pracy oraz dotyczgce produkgcji. Dzisiaj pojawi sie
finalny odczyt inflacji za listopad’25, a jutro inflacja bazowa. Bardzo istotne dla rynku w tym tygodniu
beda rozmowy ws. zakoriczenia wojny w Ukrainie, ktére odbeda sie dzisiaj w Berlinie.

Anna Tobiasz

WYKRES DNIA
Po wynikach 3Q’25 i podniesieniu celéw wynikowych na 2025 r., akcje LPP wzrosty +15,3% i byty
najmocniejszymi walorami na GPW w pigtek.
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 113 797 03 43,0 39,2
WIG20 3079,2 0,6 47,4 42,0
WIG30 3955,0 0,4 47,4 42,6
mWIG40 8002,3 0,6 34,7 34,6
SWIG80 29394,4 0,1 29,1 29,0
NC 251,7 03 10,6 9,8

WIG BANKI 18554 0,0 50,3 45,5
WIG BUD 9173 0,4 35,2 37,6
WIG CHEMIA 7398 03 3,2 -8,4
WIG DEW 5557 0,8 33,9 28,9
WIG ENERGIA 3971 0,9 59,4 65,9
WIG GAMES 17983 03 31,9 30,4
WIG IT 9940 0,7 75,2 78,2
WIG MEDIA 6578 0,2 -4,2 2,0
WIG PALIWA 10977 0,8 1102 1032
WIG SPOZ 2953 03 9,6 9,4

WIG SUROWCE 7742 0,2 1025 83,1
WIG ODZIEZ 12428 11,3 15,2 10,4
DAX 24186 0,4 21,5 18,4
FTSE100 9649 0,6 22,1 20,1
CAC40 8069 0,2 13,0 12,4
BUX 109 608 0,4 38,2 36,1
S&P500 6827 1,1 17,5 14,3
DJIA 48458 0,5 15,8 12,3
NASDAQ 23195 1,7 20,9 17,4
BOVESPA 160 766 1,0 33,7 27,5
NIKKEI225 50191 1,4 29,8 30,1
SHANGHAI COMP 3880 0,4 19,0 15,4
S&P/ASX 200 8635 1,2 11,1 8,9

EUR/PLN 4,2220 0,0 1,4 0,8

USD/PLN 3,5986 0,0 14,8 12,5
CHF/PLN 4,5193 0,0 0,7 0,2

EUR/USD 1,1732 0,1 13,3 11,6
USD/JPY 155,07 0,5 1,4 0,6

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs
LPP 20120,
MNC 44;,;0
BNPPPL 125,50
BCX 78,10
CIG 2,80
BMC 15,04
SEL 45,70
CcmP 60,80
ABE 103,60
VRC 133,40
PCO 29,25
MRB 14,36
ASE 63,00
QRS 12,75
MCR 20,50
GRX 2,06
STX 3,15
ASB 30,16
MBR 315,50
MDG 34,35

1D [%]
15,3
5,9
5,0
43
4,5
43
3.2
31
3,0
2,8
2,5
2,3
2,3
2,0
2,0
2,0
1,9
1,6
1,6
1,5

Bottom

PXM
CLC
MLS
GPP
CPS
CTX
CBF
BLO
MAB
EUR
CDR
MOC
Isw
ALE

TOR
XTB
ALL

ACP
TAR

Kurs 1D [%)
7,59 -4,6
5,09 -3,8
15,50 -3,1
53,30 -3,1
11,16 -3,0
64,80 -3,0
197,20 =2,6
24,80 2,4
7,39 2,2
6,00 2,1
247,70 2,1
7,20 -2,0
21,91 -2,0
31,01 -1,9
8 -1,8
61_,50 =178
69,60 -1,8
17,10 1,7
222,00 1,7
119,50 =176/
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
ccc
CDR
DNP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
OPL
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
SPL
ZAB
mWIG40
11B
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
DIA
bomM
DVL
EAT
ENA
EUR
GPP
GPW
HUG
ING
ISW
LBW
MBR
MIL
MRB
NEU
NWG
PEP
RBW
SNT
TEN
TPE
TXT
VOX
VRC
WPL
XTB
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KURS
31,0
108,0
632,6
121,0
247,7
40,1
244,5
479,7
928,5
20120
1015,0
9,9
29,3
206,2
8,6
93,6
81,2
65,3
516,0
22,0
KURS
155,0
103,6
222,0
16,5
30,2
63,0
17,7
3315
102,0
125,5
554,0
197,2
11,2
167,6
260,0
8,2
13,9
19,6
6,0
53,3
63,1
24,3
335,5
21,9
8,6
315,5
15,9
14,4
825,0
98,6
56,0
142,0
270,2
86,9
8,7
39,4
121,0
133,4
59,8
69,6

1D
1,9
0,3
0,8
0,5
2,1
1,1

1,3
0,8
0,2
0,3
0,9
-1,0

1D
-0,1
3,0
1,7
0,1
1,6
2,3
0,3
1,8
0,2
5,0
1,3
2,6
-3,0
0,8

-0,5
1,6

2,3

1,0
0,2
2,8

0,7

-1,8

M 3M 6M vr 3vr
10,9 -13,1 8,6 8,0 7,4
4,4 1,9 20,0 33,4 53,6
7,0 20,8 10,4 22,7 36,7
10,6 -346  -382  -368 47,1
1,8 1,8 7,5 30,2 23,3
3,7 141 22,0 -1,9 2,0
25,0 75,7 93,9 92,2 27,3
3,1 1,9 24,9 15,5 25,1
2,0 0,7 17,3 38,7 27,3
20,3 12,7 41,7 28,6 31,9
3,3 13,9 29,7 79,2 51,9
7,2 8,0 10,0 37,8 23,6
2,3 46,5 51,0 74,7 -8,9
6,0 14,8 14,6 56,6 46,7
244 21,8 -19,9 20,8 7,2
9,6 15,2 299 1062 22,5
4,8 13,0 21,6 41,8 47,9
6,4 14,9 15,4 51,9 36,3
15 3,8 8,0 19,2 35,0
0,9 1,7 2,6 10,4
m 3M 6M vr 3vr
7,3 13,6 -28,9 8,4 34,4
7,5 9,5 7,5 15,2 29,6
13,4 5,6 240 1437 488
-4,2 43,5 4192 -157 8,6
7,7 12,8 39,6 86,4 14,6
-6,0 4,3 10,4 291 15,0
6,7 5,3 23,0 7,4 20,4
5,2 3,6 6,8 14,3 76,5
3,8 0,4 0,2 26,8 25,9
10,1 17,3 25,8 62,5 33,3
1,7 2,0 0,3 7,6 7,2
8,2 5,2 20,2 53,0 69,9
13,4 203 -31,3 251  -152
-8,7 22,7 4,5
0,9 16,6 13,2 44,0 55,0
6,8 2,4 11,9 54,9 64,3
2,9 5,3 12,7 32,9 -11,0

-12,6 13,8 12,7 74,5 49,7

235 259 252  -17,5 21,8
-4,8 20,9  -149  -13,5 8,3
1,0 11,8 31,3 59,6 29,1
1,3 12,8 29,1 34,7 2,7
2,0 8,9 14,3 44,1 36,9
-12,3 2,6 0,9 9,0 27,9
12,8 -18,8 7,3 101,8 54,6
8,4 8,2 23,1 1,1 8,8
0,0 9,8 15,1 82,1 52,9
2,6 2,9 7,5 35,7 52,9
2,4 17,4 22,6 5,1 11,4
0,8 17,8 37,0 159,9 87,1
7,6 1,4 17,2 20,7 141
14,0 2,9 13,1 13,5 107,3
2,3 15,4 21,9 46,3 106,0
-4,0 4,8 0,6 32,7 6,8
-15,9 3,4 17,3 149,6 60,1
17,6 -23,3 21,8 37,1 -242
238 259  -23,8 0,7 45,2
8,5 3,4 12,7 13,0 48,8
9,7 7,1 246 <109  -10,7
3,7 -8,1 5,0 4,9 45,9
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D

MNC sWIG80 44,90 18,8 BCX sSWIG80 78,10 -15,9
LPP WIG20 20120,00 18,1 EUR mWIG40 6,00 -15,7
BNPPPL mWIG40 125,50 11,1 RVU sWIG80 26,30 -12,0
ALL sWIG80 17,10 10,5 CTX sSWIG80 64,80 -11,2
CBF mWIG40 197,20 9,8 PBX sSWIG80 10,70 -10,8
VRC mWIG40 133,40 9,7 BLO sWIG80 24,80 -10,1
SEL sWIG80 45,70 8,6 VOX mWIG40 121,00 9,2

SHO sWIG80 53,00 8,2 CLC sSWIG80 5,09 -7,3

SPL WIG20 516,00 7,7 CLN sSWIG80 19,98 -6,4

C™MP sWIG80 60,80 7,4 SLv sWIG80 43,80 -6,2

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)

TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr

PXM sWIG80 7,59 281,0 ATC sWIG80 8,21 -47,2
DAD sWIG80 59,40 192,6 PBX sWIG80 10,70 -37,5
NWG mWIG40 98,60 159,9 TXT mWIG40 39,40 -37,1
TPE mWIG40 8,70 149,6 ccc WIG20 120,95 -36,8
CRI sWIG80 375,50 148,7 RVU sWIG80 26,30 -36,6
ACP mWIG40 222,00 143,7 EAT mWIG40 13,88 -32,9
C™MP sWIG80 60,80 126,9 coG sSWIG80 5,00 -28,1
cG sWIG80 2,80 112,1 MOocC sSWIG80 7,20 -27,3
MNC sWIG80 44,90 110,7 MAB sSWIG80 7,39 -26,7
PKN WIG20 93,60 106,2 MRC sWIG80 38,30 -26,6

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr

RBW mWIG40 142,00 107,3 BMC sWIG80 15,04 -36,8
SNT mWIG40 270,20 106,0 MLS sSWIG80 15,50 -34,9
ELT sWIG80 40,80 92,4 118 mWIG40 155,00 -34,4
cmP SWIGS0 60,80 89,1 MAB SWIGS0 7,39 31,6
NWG mWIG40 98,60 87,1 N mWIG40 21,91 -27,9
DAD sWIG80 59,40 80,7 CTX sWIG80 64,80 -26,7
BFT mWIG40 3315,00 76,5 TXT mWIG40 39,40 -24,2
CBF mWIG40 197,20 69,9 RVU sSWIG80 26,30 -23,8
SGN sWIG80 97,80 64,4 MocC sSWIG80 7,20 -23,3
DVL mWIG40 8,20 64,3 ATC sSWIG80 8,21 -22,7
INNE KURS 1D 5D M 3M 1Yr

Ropa Brent [USD/bbl] 61,39 0,4 -1,8 -4,7 -9,0 -17,6
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 4,16 1,2 -15,3 -8,8 36,8 26,9
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh] 27,68 8,3 1,5 -10,5 -15,2 -35,3
CO2 [EUR/1] 83,79 0,1 2,2 2,3 11,2 26,8
Wegiel ARA [USD/1] 96,70 0,3 0,6 1,2 4,0 14,1
Miedz LME [USD/t] 11536 -3,0 -0,9 5,5 15,4 28,6
Aluminium LME [USD/t] 2836 -1,3 -1,1 -1,1 5,2 10,9
Cynk LME [USD/t] 3216 -4,8 -1,4 0,4 7,6 5,6

Otéw LME [USD/t] 1918 1,1 1,8 7,4 2,9 2,7

Stal HRC [USD/t] 907,00 0,0 -0,1 6,1 12,3 34,4
Ruda zelaza [USD/t] 105,75 -0,3 -0,3 2,1 0,2 0,7

Wegiel koksujacy [USD/t] 210,00 -0,1 0,7 51 11,6 1,7

Ztoto [USD/0z] 4341 1,0 3,6 7,3 18,0 63,7
Srebro [USD/oz] 62,98 1,6 8,3 25,4 47,6 106,2
Platyna [USD/oz] 1778 1,7 7,5 15,6 26,4 89,1
Pallad [USD/oz] 1514 0,1 2,8 0,6 23,2 54,0
Bitcoin USD 89529 1,2 -3,1 -6,0 -22,4 -12,9
Pszenica [USd/bu] 527,00 -0,4 -1,7 -0,0 0,4 0,1

Kukurydza [USd/bu] 440,75 0,0 1,0 2,4 4,1 2,5

Cukier ICE [USD/Ib] 15,10 1,7 2,0 4,0 8,6 -20,0
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ORLEN

Orlen pozyskat 2 mld PLN na realizacje strategicznych inwestycji poprzez emisje 20 000 obligacji, z 7-letnim okresem wykupu oraz zmiennym kuponem na
poziomie WIBOR 6M + 1% w skali roku. Jak podano, emisji zostat nadany rating na poziomie BBB+ i AA+(pol), a cata oferte skierowano do krajowych inwestoréw
instytucjonalnych. Wskazano, ze pozyskany kapitat pozwoli zastgpi¢ zapadajgcg 22 grudnia 2025 r. emisje obligacji o wartosci 1 mld PLN.

ccc

Akcjonariusze CCC Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety i Ultro Investment zazadali zwotania NWZ spoéfki, ktére miatoby upowazni¢ zarzad do nabywania
przez CCC akcji wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na potrzeby skupu.

LPP

Akcjonariusze LPP beda gtosowac nad projektem uchwaty dotyczagcym przyjecia w spotce programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu, pracownikéw i
wspotpracownikéw - wynika z projektéw uchwat na NWZ zwotane na 23 stycznia 2026 r. Jak podano, przyjecie programu motywacyjnego "ma na celu stworzenie
odpowiednich mechanizmdéw, ktérych celem jest motywowanie cztonkdw zarzadu, pracownikdw i wspotpracownikdw spoétki i grupy kapitatowej LPP SA, przez
powigzanie ich intereséw z celami i strategia spotki, a w konsekwencji zwiekszenie wartosci spétki w dtugiej perspektywie oraz utrzymanie zaangazowania
cztonkdw zarzadu, pracownikéw i wspotpracownikéw w sprawy spotki i grupy"”. W ramach programu motywacyjnego uczestnicy uzyskaja mozliwos$¢ nabywania
akgji LPP.

PGE

PGE potwierdzita w pigtek zdobycie w aukcji rynku mocy na rok dostaw 2030, kontraktéw mocowych dla dwéch projektéw elektrowni gazowych: w Rybniku
i Gryfinie. Spotka poinformowata tez, ze w przetargach na nie wptynety oferty od konsorcjum Polimex Mostostal-Siemens. W czwartkowej aukcji gtéwnej rynku
mocy na rok 2030 PGE zakontraktowata tacznie nie mniej niz 1400 MW obowigzkéw mocowych, w tym niemal 1100 MW w kontraktach 15-letnich dla dwdch
projektéw elektrowni gazowych w technologii w Rybniku i Gryfinie - poinformowata spétka w komunikacie prasowym. Oba bloki w technologii OCGT (otwarty
cykl turbiny) maja mie¢ moc po 588 MW.

ENERGA

Projekt gazowo-parowy Grupy Energa w Ostrotece wszedt w pierwszg faze czynnosci rozruchowych, ktérg rozpoczeto poprzez podanie napiecia z sieci 110 kV
do transformatora potrzeb wtasnych. Jak podano, rozpoczecie tzw. zimnego rozruchu bloku gazowo-parowego otwiera ostatni etap realizacji inwestycji,
przyblizajacy faze rozpoczecia eksploatacji elektrowni. Rozruch umozliwi realizacje kolejnych dziatan, m.in. testéw uktadu wyprowadzenia mocy z elektrowni
(elektrownia bedzie potaczona z siecig przesytowag linig napowietrzng 400 kV), a nastepnie synchronizacji jednostki z Krajowym Systemem
Elektroenergetycznym (KSE). Rozpoczng sie tez tzw. proby rozruchowe, w tym testy uktadéw pomocniczych i przygotowanie do pierwszego uruchomienia
turbiny gazowe;j.

Jsw

Po naszej stronie jest poszukiwanie rozwigzan dot. ptynnosci i zZrédet finansowania Jastrzebskiej Spétki Weglowej - powiedziat po spotkaniu z gérnikami minister
aktywow panstwowych Wojciech Balczun. Dodat, ze chodzi m.in. o potencjalng pozyczke z funduszu reprywatyzacji i o komercyjne finansowanie. Dodat, ze
mowa jest tez o dziataniach restrukturyzacyjnych po stronie zarzgdu Jastrzebskiej Spotki Weglowej. Balczun podkreslit, ze jest zdeterminowany, by kontynuowac
dialog z gérnikami.

ING

Wojciech Siericzyk zostat powotany na stanowisko wiceprezesa ING Banku Slaskiego od 1 stycznia 2026 roku. Wojciech Siericzyk wczesniej pracowat m.in.
w Santander Bank Polska. Od listopada 2025 roku petnit funkcje dyrektora Private Relationship Banker Ill w ING Banku Slaskim. W drugim komunikacie ING
Bank Slaski poinformowat o otrzymaniu rezygnacji Ewy tuniewskiej z funkcji cztonka zarzadu banku z dniem 31 grudnia 2025 roku. Dodano, ze ztozona
rezygnacja jest wynikiem podjetych ustalert Ewy tuniewskiej z radg nadzorcza.

ASBIS

Grupa Asbis otworzyta w San Francisco salon marki Bang & Olufsen, ktéry jest najwiekszym flagowym salonem tej marki na swiecie. W 2026 r. grupa planuje
otworzyc i zarzadzac kolejnymi salonami tej marki - w Los Angeles i Palo Alto. Wskazano, ze otwarcie stanowi pierwszy krok w strategii ekspansji marki Bang &
Olufsen w Kalifornii. Asbis, poprzez swojg spdtke zalezng ASBC, prowadzi 41 sklepdw detalicznych premium i luksusowych w 12 krajach. Cata sie¢ obejmuje 33
sklepy Apple Premium Reseller w 7 krajach (iSpace) oraz 8 salondw Bang & Olufsen w 5 krajach — na Cyprze, w RPA, Gruzji, we Wtoszech, a teraz takze w USA.
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MIRBUD

Konsorcjum polskich firm Mirbud oraz Adamietz zostato zaproszone do kolejnego etapu dialogu konkurencyjnego na budowe terminala lotniska Centralnego
Portu Komunikacyjnego (Port Polska). Jak podano, do dialogu zostato zaproszonych pie¢ konsorcjow firm wykonawczych, w tym jedno sktadajace sie wytacznie
z polskich podmiotéw. W kolejnych miesigcach bedg trwaty rozmowy spétki Centralny Port Komunikacyjny z dopuszczonymi do dialogu konkurencyjnego
firmami. Umowa na realizacje tego zadania z wytonionym wykonawca ma zosta¢ podpisana w 2026 roku, jego wartosc¢ to ok. 5 mid PLN.

CREOTECH

Projekt Creotech Instruments zostat pozytywnie oceniony i rekomendowany do dofinansowania w ramach FENG, $ciezki SMART operowanego przez Polskg
Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci. Mozliwa wartos¢ dofinansowania wynosi 26,2 min PLN. Jak podano, projekt "przeprowadzenie badan nad innowacyjnym
systemem satelitarnym przeznaczonym dla tadunkdéw uzytecznych o duzej masie wtasnej" poswiecony jest budowie uniwersalnej platformy satelitarnej dla
misji kosmicznych rzedu 200 kg. Dodano, ze celem realizacji projektu bedzie zwiekszenie potencjatu produktowego spétki w obszarze kosmicznym. Pozytywna
ocena projektu nie jest rownoznaczna z zawarciem umowy.

BOS

BOS Bank planuje w latach 2026-27 udzieli¢ ponad 6 mld PLN kredytéw proekologicznych - podat bank w nowej strategii ESG. Podano, ze priorytetami w tym
zakresie jest takze opracowanie planu dekarbonizacji grupy kapitalowej BOS w 2025 r. Bank zaktada systematyczny wzrost finansowania proekologicznego,
w tym m.in.: rozwdj oferty finansowania nowych rynkéw (spotecznosci energetyczne, ESCO, magazyny energii).

GREENX METALS

GreenX Metals sfinalizowat nabycie projektu Tannenberg. Jak podano, sfinalizowana zostata transakcja wynikajaca z wykonania opcji nabycia 90% udziatéw w
Group 11 Exploration GmbH, spotce bedacej wtascicielem koncesji eksploracyjnej dla Projektu Tannenberg.Z komunikatu wynika, ze obszar objety koncesjami
zajmuje ok. 1.900 km, a w jego sktad wchodzg koncesje na rozpoznanie obszaréw Tannenberg 1 i Tannenberg 2.

Cl GAMES

Cl Games planuje kilka duzych wydarzen do czasu udostepnienia gry "Lords of the Fallen II" w przysztym roku z kulminacja wydatkéw marketingowych wokét
samej premiery, poinformowat CEO Marek Tyminski. Od stycznia znaczgco wzrosnie intensywno$¢ testow gry zaréwno pod katem grywalnosci, jak i wydajnosci.
Woczoraj takze premiere miata najnowsza aktualizacja do "Lords Of The Fallen" (2023) - wersja 2.5. — ISBnews

DEKPOL

Spotka zalezna Dekpolu, Dekpol Budownictwo, podpisata list intencyjny dotyczacy generalnego wykonawstwa centrum dystrybucyjnego na poétnocy kraju. Jak
podano, list intencyjny zawiera podstawowe warunki realizacji inwestycji, ktére zostaty uzgodnione przez strony w toku prowadzonych negocjacji, w tym m.in.
wartos¢ wynagrodzenia netto dla Dekpol Budownictwo na poziomie ok. 11% przychoddw ze sprzedazy GK Dekpol za rok 2024. Termin zakoriczenia realizacji
inwestycji przypada na 4Q’26.

MCR

mcr (Mercor) chce przeprowadzi¢ buyback do 6.279.069 akcji za maksymalnie 135 min PLN - wynika z projektu uchwaty na walne zwotane na 7 stycznia 2026
roku. Akcje beda nabywane w celu ich umorzenia. Akcje wtasne mogg by¢ nabywane w okresie od 8 stycznia 2026 r. do 27 stycznia 2026 r., jednak nie dtuzej
niz do catkowitego wyczerpania srodkéw przeznaczonych na ten cel. Akcje wiasne beda nabywane po cenie 21,5 PLN za papier.

SCOPE FLUIDICS

Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) warunkowo przyznata dofinansowanie w kwocie 16,1 min PLN dla projektu zgtoszonego przez Hybolic, spotke
w 100% zalezng od Scope Fluidics. Dofinansowanie zostato przyznane dla projektu "Innowacyjny system do jednoczesnego pomiaru stezenia insuliny i glukozy
z wykorzystaniem biosensora kompozytowego, opracowywany na potrzeby spersonalizowanej terapii choréb metabolicznych". Catkowite koszty projektu
zgtoszone we wniosku o dofinansowanie wynoszg 25,7 min PLN.

AGORA [TOP20 BDM]

Agora sprzedata wszystkie udziaty w czeskiej spétce ROl Hunter, tym samym zakoriczyta swojg inwestycje w ten podmiot. 2 grudnia Agora poinformowata
0 zawarciu umowy sprzedazy za 6,53 min EUR. ROl Hunter jest dostawca platformy marketingowej umozliwiajacej firmom z branzy e-commerce promowanie
i sprzedaz produktéw za posrednictwem Google’a i Facebooka. Agora byta mniejszosciowym udziatowcem ROl Hunter od wrzesnia 2018 r. — w dwdch rundach
finansowania objeta w sumie prawie 24% akcji spotki.

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter inf \im komentarze

BDM

uznanych przez aut

yiny i

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna

30 prawa i nie pow



Lot |
bd u BIULETYN PORANNY

2025-12-15, 08:04 CET/CEST

NOCTILUCA

Drugi projekt spotki Noctiluca uzyskat pozytywng ocene merytoryczng oraz rekomendacje do dofinansowania kwotg maksymalnie do ok. 3 min PLN w ramach
FENG, Sciezki SMART. Rekomendowany do wsparcia jest projekt "Opracowanie, wdrozenie i promocja na rynkach zagranicznych przetomowych materiatéw
wstrzykujacych elektrony (EIL) niezawierajacych litu i wydtuzajgcych czas zycia wyswietlaczy OLED". Jego celem jest opracowanie i wdrozenie oraz promocja na
rynkach zagranicznych przetomowych materiatéw wstrzykujgcych elektrony (EIL) niezawierajgcych litu, ktére wydtuzajg czas zycia wyswietlaczy OLED. Realizacja
Projektu planowana jest na lata 2026-2029. Catkowity koszt projektu wynosi okoto 4,4 min PLN.

URTESTE

Urteste ma dwie umowy objecia 116.411 akcji nowej emisji serii G za 4,5 min PLN. Akcje zostaty objete po cenie 38,38 PLN za papier. Wptywy z emisji zapewnia
spotce stabilne finansowanie do czasu uzyskania wynikdw posrednich badania Panuri oraz wzmocnia jej pozycje w rozmowach z potencjalnymi partnerami.
Umowy objecia akcji zostaty zawarte z dwoma polskimi inwestorami prywatnymi. Pierwszy inwestor objat 64.300 akcji serii G za kwote ok. 2,5 min PLN, zas
drugi inwestor objat 52.111 akcji serii G za kwote 2 mIn PLN. Zgodnie z umowami akcje zostang optacone najpdzniej w ciggu 5 dni roboczych od dnia ich
zawarcia. Ponadto w komunikacie prasowym wskazano, ze na koniec wrzesnia 2025 r. Urteste miato 9,2 min PLN naleznosci z tytutu dotacji, obejmujacych
srodki wydane przez spdtke w ramach realizowanych projektéow dotacyjnych, ktére nie zostaty zrefundowane przez grantodawcéw.

MPAY (NC)

mPay zawart z UniCredit wraz z VODENO wzajemng umowe o zachowaniu poufnosci (NDA). Jej celem jest umozliwienie prowadzenia zaawansowanych analiz
oraz wymiany informacji niezbednych do oceny potencjalnej wspdtpracy pomiedzy mPay a UniCredit w obszarze ustug finansowych. Jak podano, zawarcie
umowy NDA stanowi pierwszy etap procesu, ktérego przedmiotem jest weryfikacja mozliwosci nawigzania wspdtpracy w modelu Banking as a Service (Baa$),
co w przypadku realizacji moze skutkowac rozszerzeniem zakresu dziatalnosci mPay o Swiadczenie okreslonych ustug finansowych przy wykorzystaniu
infrastruktury bankowej partnera.

ENERGETYKA

Nawet 3,5 mld zt rocznie moga otrzymac zwyciezcy aukcji rynku mocy na rok 2030. Okoto potowy tej kwoty zgarnie szes$¢ gietdowych firm. Kto reszte? Petne
wyniki poznamy w poniedziatek lub wtorek. Juz dzi$§ widaé niespodzianki. — Puls Biznesu

ROPA

Spotki prognozujg dalsza stabilizacje na rynku ropy. Sytuacja geopolityczna nadal jest gtéwnym czynnikiem decydujacym o kursie surowca. Wzgledne
uspokojenie napie¢ w niektdérych regionach swiata powoduje, ze trend spadkowy moze by¢ kontynuowany. Dla gietdowych spétek to raczej dobra informacja.
— Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny

zostato opracowane na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze toréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna

3 subiektywnymi pogladami
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