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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs D v 1w
= Kety: Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’25 i prognozach 26 [podsumowanie BDM] wIG 114 486 0,1 43,9 42,7
= Elektrotim: Podsumowanie wypowiedzi prezesa dla PAP [podsumowanie BDM] WIG20 31154 0,3 49,2 46,9
= PGE: Warunkowa umowa nabycia od RWE projektu morskiej farmy wiatrowej FEW Battyk II WIG30 3993,2 0,1 48,8 46,9
= Orlen: Umowa z Synthos dot. przejecia sp6tki S54 budujacej jednostke ekstrakcji butadienu mWIGA40 7933,7 0,5 33,5 34,6
= Asseco: Projekt zakwalifikowany do Il etapu oceny konkursu FENG Technologie Krytyczne SWIGS0 28928,8 0,7 27,4 28,9
= Tauron: Spétka pozyskata ok. 18 mld PLN finansowania w pierwszym roku nowej strategii NC 244 4 01 74 36
= Energa: Spoétka utworzy w 4Q ok. 123 min PLN rezerwy po zatwierdzeniu przez URE nowej taryfy . p— 08 521 50,0
= Dom Development: Wprowadzenie do oferty ok. 400 mieszkari w Warszawie [TOP 20 BDM]
WIG BUD 9281 1,8 36,8 39,0
= Polenergia: Spdtka zaakceptowata oferte sprzedazy udziatdéw w Elektrocieptowni Nowa Sarzyna
o ; . . WIG CHEMIA 7070 1,7 7,5 6,7
= cyber_Folks: Deweloper po przejeciu PrestaShop bedzie mocniej inwestowaé w obszar R&D WIG DEW . 06 339 110
= Elektrotim: Program motywacyjny jest kluczowy dla strategii; spotka chce zwiekszy¢ zatrudnienie ' ' ’
) i K X , . L WIG ENERGIA 3956 -4,3 58,8 61,7
= Cavatina Holding: Decyzja o przedterminowym zakoriczeniu IV programu emisji obligacji
= Medicalgorithmics: Umowa na 9,4 min PLN z PARP na projekt 'Kardiobeat.CT' [TOP 20 BDM] WIG GAMES 17394 2 2Z2 e
= Creotech: Spotka otrzyma 51,71 min PLN czesciowego wynagrodzenia za projekt "Mikroglob" wieIT 9722 02 74 748
= ML System: Umowa na 24,26 min PLN netto; portfel zamdéwien wynosi prawie 278 min PLN LLUC MEDLS EL0 0E 7 o
= Atlanta Poland: Akcjonariusze zdecydowali o wypfacie 1 PLN dywidendy na akcje RUCEEUVE Wwery o CO72a L0 2
= Big Cheese Studio: Zmiana daty premiery gry "Cooking Simulator 2 Better Together" na 31 Ill '26 WIGSPOZ 2938 1,2 91 8,4
= Delko: Spdtka wyptaci akcjonariuszom facznie 1,05 PLN dywidendy na akcje WIG SUROWCE 8089 1,2 111,6 1015
= Apteki: W listopadzie’25 wartos¢ sprzedazy w aptekach wyniosta 4,9 min PLN [wykresy BDM] WIG ODZIEZ 12 864 0,5 19,2 16,1
DAX 24200 1,0 21,5 19,5
FTSE100 9838 0,7 24,5 24,2
CAC40 8151 0,8 14,2 14,1
KOMENTARZ PORANNY BUX 109 547 0,7 381 382
GPW bez entuzjazmu S&P500 6775 0,8 16,6 16,8
Woeczorajsza sesja na GPW przebiegta w mieszanych nastrojach. WIG20, przy obrotach siegajacych DIIA 47952 0,1 14,7 15,2
1,7 mld PLN, zyskat +0,3%. W gronie blue chipdw najlepsze wyniki osiggnety Budimex (+2,8%) i Pepco NASDAQ 23006 1,4 19,9 19,5
(+2,5%). Po drugiej stronie zestawienia ulokowaty sie PGE (-3,8%) i Kety (-2,2%). Stabiej poradzity sobie DEVEA 158 04 313 308
MiSie — mWIG40 stracit -0,5%, a sWIG80 -0,7%. W gronie indeksow sektorowych prym wiodto
. . - . . NIKKEI225 49 605 -1,0 25,1 27,8
budownictwo (+1,8%), natomiast mocne spadki zaliczyta energetyka (-4,3%) i chemia (-1,75%). Obate
indeksy stabo radza sobie w grudniu. WIG-energetyka od poczatku miesigca stracit -8,6%, a WIG- SLENCHECOM S 02 e 8
chemia -10,1%. Godzine po rozpoczeciu sesji pojawily sie stabsze od oczekiwan dane na temat S&P/ASX 200 8628 0,0 9,7 7,8
krajowej produkcji. Na rynkach zagranicznych nastroje byty zdecydowanie lepsze — DAX i S&P500 EUR/PLN 4,2024 0,0 1,8 1,3
odnotowaty wzrosty w okolicach 1%. Rada Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego utrzymata USD/PLN 3,5859 0,0 15,2 14,6
stopy procentowe bez zmian, zgodnie z oczekiwaniami rynku. EBC opublikowat tez prognozy T 4,5105 01 0.9 a5
makroekonomiczne, ktdre zaktadaja wolniejsze tempo spadku inflacji cen ustug, dlatego prognoza na EUR/USD L1710 00 132 51
2026 r. zostata zrewidowana w gore. W USA pozytywnie zaskoczyty dane o inflacji. W listopadzie’25 ! - ! !
USD/JPY 156,01 0,3 0,8 0,9

CPI wyniosta 2,7% r/r, wobec 3,0% w pazdzierniku’25 i 3,1% ocz. Inflacja bazowa wyniosta 2,6%.

Anna Tobiasz ;
Zestawienie podmiotéw z WI1G20,mWIG40 i sWIG80

(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA SKA 82,20 5,7 MNC 46,30 7,2
Na wczorajszej sesji wzrosty kontynuowaty walory LPP. Ten tydzied przynidst silne wybicie géra ATC 8,23 3,4 TPE 8,67 5,4
i wyjScie na nowe historyczne maksima na kursie spétki. W ujeciu 5 sesji LPP jest najsilniejszym BDX 644,80 28 MOC 6.50 51
tematem pod wzgledem total returnw uniwersum podmiotdw z W1G20, mWIG40 i sWIG80 (+21,4%). MLS 15,40 2,7 ENA 19,21 4,9
LPP [12M; PLN] MRB 14,49 2,6 cmP 55,20 3,8
(e o iy - (3 P 3000 | PCO 28,31 2,5 VRC 126,00 3,8
|| w ING 334,00 2,5 PGE 8,68 3,8
I BRS 5,94 2,4 118 143,00 3,4
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 30,5 0,3 -5,2 -12,4 -7,8 8,9 7,7 LPP WIG20 21180,00 21,4 LBW mWIG40 7,50 -13,0
ALR 108,6 0,0 9,0 3,6 21,0 34,0 55,1 SEL sWIG80 50,80 14,7 MOoC sWIG80 6,50 -11,6
BDX 644,8 2,8 14,1 23,6 17,2 45,2 37,5 MNC SWIGS0 46,30 9,2 ERB SWIG80 23,70 11,2
ccc 120,0 -0,8 -14,9 -34,4 -34,1 -36,2 48,9 BRS sWIG80 5,94 8,4 GPP mWIG40 49,80 -9,5
CDR 242,7 1,0 5,6 -7,6 9,9 26,9 23,0 RNK sWIG80 4,69 6,6 MAB sWIG80 6,85 -9,4
DNP 40,8 0,7 1,2 11,9 -19,7 2,0 2,7 FTE SWIGS0 23,50 59 BMC SWIG80 13,22 83
KGH 256,3 -1,3 35,6 90,6 109,0 111,7 28,0 PBX sWIG80 11,25 51 11B mWIG40 143,00 -7,8
KRU 479,7 0,0 7,0 0,8 27,0 18,8 23,9 KGH WIG20 256,30 4,6 TOR sWIG80 58,00 -7,3
KTY 896,0 £257) =L -1,6 10,6 34,0 28,2 ASB mWIG40 30,98 4,4 XTP sWIG80 74,60 -7,0
LPP 21180 0,8 33,2 19,2 55,1 37,4 33,6 ABE mWIG40 105,00 4,4 CLC sWIG80 4,93 -6,9
MBK 1023,5 1,2 -0,3 11,3 37783 88,8 53,6
OPL 9,7 0,5 5, 8,7 7,7 38,7 22,8 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 28,3 2,5 6,7 37,2 45,8 74,2 )il TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 205,0 0,6 82 15,5 17,0 60,0 46,7 PXM sWIG80 8,04 326,1 ATC sWIG80 8,23 -45,8
PGE 8,7 -3,8 -14,4 -18,0 -18,3 46,6 9,7 DAD sWIG80 59,20 203,6 TXT mWIG40 37,30 -39,4
PKN 92,4 0,0 -8,3 12,4 21,8 113,6 22,7 NWG mWIG40 94,20 148,3 ccc WIG20 120,00 -36,2
PKO 83,7 1,5 13,8 19,8 28,1 48,8 49,5 ACP mWIG40 219,20 140,3 MOoC sWIG80 6,50 -35,0
PZU 66,9 -0,1 13,2 20,2 21,3 57,8 36,4 CRI sWIG80 354,00 132,9 CLC sWIG80 4,93 -31,4
SPL 520,4 0,6 7,5 7,7 11,5 21,0 36,1 TPE mWIG40 8,67 131,7 PBX SWIG80 11,25 31,1
ZAB 23,2 1,9 0,1 6,3 6,7 14,5 MNC SWIGS0 46,30 124,4 RVU SWIG80 25,30 30,7
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr PKN WIG20 92,35 113,6 EAT mWIG40 13,36 -27,9
118 143,0 3,4 9,5 22,0 347 132 364 KGH WIG20 256,30 111,7 MAB SWIG80 6,85 27,8
ABE 105,0 0,0 9,7 11,1 7,7 21,5 30,1 aG SWIGS0 2,56 105,9 cpPs mWIG40 10,80 26,3
ACP 219,2 0,6 15,4 4,3 21,4 140,3 49,3
APR 15,7 -0,5 -6,0 -19,5 -20,6 -16,5 7,0 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
ASB 31,0 -0,7 13,6 15,4 48,9 98,6 17,1 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 62,6 -0,6 -5,6 -3,4 -9,9 30,6 14,8 RBW mWIG40 147,20 108,9 BMC sWIG80 13,22 -37,7
ATT 17,0 -1,8 -7,4 -7,5 -23,3 5,8 -22,0 SNT mWIG40 259,20 102,8 11B mWIG40 143,00 -36,4
BFT 3440 1,8 13,3 8,0 14,3 21,1 76,0 ELT sWIG80 40,00 95,1 MLS sWIG80 15,40 -34,8
BHW 100,8 -0,2 1,2 0,5 0,2 28,0 24,4 NWG mWIG40 94,20 87,0 MAB sWIG80 6,85 -31,5
BNPPPL 124,0 -0,8 8,8 15,9 24,0 57,5 34,6 CMP sWIG80 55,20 83,4 Isw mWIG40 21,39 -27,7
CAR 538,0 -0,2 -0,9 -1,3 -1,5 3,7 7,7 DAD sWIG80 59,20 79,7 CTX sWIG80 67,00 -25,5
CBF 194,8 1,2 13,4 1,2 18,1 38,9 64,7 BFT mWIG40  3440,00 76,0 T mWIG40 37,30 24,4
CPS 10,8 0,2 -12,6 -20,7 -32,2 -26,3 -14,3 CBF mWIG40 194,80 64,7 MOC sWIG80 6,50 -23,3
DIA 165,0 -0,7 7,1 -23,6 4,2 DvL mWIG40 8,24 63,9 RVU sWIG80 25,30 -22,8
DOM 247,0 1,4 1,9 13,2 7,5 40,5 51,8 TPE mWIG40 8,67 61,3 ATT mWIG40 16,98 22,0
DVL 8,2 -1,1 -2,4 1,7 16,7 58,1 63,9
EAT 13,4 0,4 7,9 -7,7 -12,2 -27,9 -9,4
ENA 19,2 -4,9 3,5 12,7 8,7 58,7 50,2
EUR 6,2 2,1 19,9 245 22,6  -10,3 -19,9
GPP 49,8 -1,4 -5,3 -26,8 -14,8 -14,6 9,7 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
GPW 62,8 -2,6 1,3 13,7 31,9 63,9 30,6 Ropa Brent [USD/bbl] 59,63 -0,3 -2,4 -6,1 -10,6 -18,2
HUG 24,0 0,0 5,0 9,1 32,0 39,4 2,8 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,91 -0,1 -5,0 -14,2 35,2 9,0
ING 334,0 2,5 0,9 7,7 10,8 48,8 38,1 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 27,65 1,1 3,2 -12,8 -16,1 -32,6
ISwW 21,4 -0,1 9,2 -11,4 2,8 -3,2 -27,7 CO2 [EUR/t] 84,81 -0,4 1,1 4,4 9,5 33,3
LBW 7,5 0,1 194 27,5 -16,8 73,2 48,9 Wegiel ARA [USD/t] 96,40 0,4 0,0 0,5 2,7 13,5
MBR 313,0 -0,9 11,2 7,9 21,9 1,4 9,0 Miedz LME [USD/t] 11764 0,3 -1,1 10,1 19,2 32,0
MIL 16,1 0,8 2,4 9,5 21,0 88,2 51,0 Aluminium LME [USD/t] 2872 0,5 -0,1 4,6 6,8 15,5
MRB 14,5 2,6 3,2 5,0 12,7 28,9 50,4 Cynk LME [USD/t] 3037 0,5 -10,1 2,6 3,3 2,3
NEU 795,0 -1,0 2,2 13,1 18,4 -6,9 11,7 Otéw LME [USD/t] 1920 0,4 -1,1 -3,8 -2,2 -1,7
NWG 94,2 0,2 -3,0 13,5 31,4 148,3 87,0 Stal HRC [USD/t] 907,00 0,0 0,0 6,0 11,6 33,4
PEP 55,8 =i, il -4,8 ==l -14,2 =2il,2) -14,1 Ruda zelaza [USD/t] 107,05 -0,2 0,9 2,4 1,3 2,7
RBW 147,2 0,1 20,0 7,4 17,1 18,4 108,9 Wegiel koksujacy [USD/t] 217,00 0,7 32 9,0 12,3 4,8
SNT 259,2 -1,4 4,4 3,5 24,6 45,9 102,8 Ztoto [USD/oz] 4327 -0,1 0,6 6,1 17,4 66,8
TEN 83,9 -0,8 -6,8 -0,5 0,1 36,0 -7,1 Srebro [USD/oz] 65,84 0,6 6,3 28,2 52,8 126,7
TPE 8,7 -5,4 -8,1 L2 5,7 131,7 61,3 Platyna [USD/oz] 1941 0,8 11,1 25,5 37,8 110,0
TXT 37,3 0,3 -17,3 -28,7 -25,5 -39,4 -24,4 Pallad [USD/oz] 1738 3,2 14,9 22,1 48,8 89,0
VOX 119,8 -1,2 -20,2 -27,6 -20,5 0,6 46,2 Bitcoin USD 87014 1,7 -1,6 -3,9 -24,6 -10,6
VRC 126,0 3,8 7,7 3,7 9,0 6,8 45,2 Pszenica [USd/bu] 506,00 0,3 5,3 5,7 3,2 5,1
WPL 57,6 -1,4 10,8 -5,9 -23,7 -10,3 -14,2 Kukurydza [USd/bu] 443,75 -0,2 2,8 g3 4,7 0,7
XTB 69,4 0,3 1,1 -4,9 -5,4 9,6 43,7 Cukier ICE [USD/Ib] 14,48 -1,9 -2,5 -1,5 -10,1 -19,6
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

KETY

Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’25 i prognozach na 2026 rok.

Perspektywy

-koniunktura jest wymagajaca

-spotka zaktada, ze koniunktura zacznie sprzyja¢ w 2026 roku

Prognoza 2026

-spotka zaktada wzrost wolumendw w SSA i SWW po +9% r/r oraz +3% w SOG

-zaktadany réwny podziat EBITDA pomiedzy pétrocza

-w przypadku istotnego ozywienie makro spétka widziataby pozytywny impuls

Strategia

- spotka uwaza, ze najwiekszy potencjat wzrostu ma w Europie Zachodniej i Centralnej

CAPEX

-w 2025 ok 243 min PLN

-wzrost do 314 min PLN w 2026 roku (SWW tylko wydatki odtworzeniowe, SOG wydatki na Il linie BOPP na poziomie ok 80 min PLN)
-CAPEX odzwierciedla obecng sytuacje, zrezygnowano z dziatari rozwojowych w obszarach, gdzie spétka ma nadwyzke mocy, optymalizacja naktadéw
Akwizycje

-spétka oportunistycznie podchodzi na ten moment do M&A, do aktywnego podejscie spdétka musi by¢ wewnetrznie przygotowania
-spotka nie zaktada jaki$ specjalnych kosztéw na ten moment

SWw

-1Q’26 jeszcze nieco stabszy, wiekszo$¢ wzrostu r/r w 2-3Q'26

-spoétka liczy na odbicie w budownictwie

-ok 1/3 obecnej sprzedazy kierowana wewnatrz grupy

-ok potowa wzrostu w 2026 roku generowana na sprzedazy wewn.

-wykorzystanie mocy obecnie lekko ponizej 80%

-w 2026 roku spdtka zaktada 80-kilka% wykorzystania mocy

-automotive — ekspozycja niewielka (ok 3% w skali grupy), ekspozycja gt. w spotce stowenskiej

-na rynku zamykane s3 moce o najmniejszej efektywnosci

SSA

-4Q’25 pod wptywem kalendarza, spétka nie widzi niepokojacych tendencji

-spotka zaktada wysoka dynamike wzrostu w 2026 roku i lekka korekte marzy (segment byt beneficjentem trudnej sytuacji w SWW — w 2026 roku zaktadane
podwyzki cen w SWW)

Selt

-zaktady produkcyjne staty sie czescig Aluprofu

SopP

-spétka nadal pracuje nad prezentacjg wynikdw segmentu, by¢ moze od 1Q'26

-spotka szuka nowych regiondw (Ameryka Pin., Zatoka Perska) aby wygtadzi¢ sezonowosé

SOG

-wysoka efektywnos$¢ segmentu, wdrazanie dziatari optymalizacyjnych na biezaco

-w 4Q’24 byt negatywny wptyw rezerw na wyniki (stad w 4Q’25 EBITDA jest wyzsza r/r)

Aktywo podatkowe

-rozpoznano 16 min PLN aktywa podatkowego w SOG 4Q’25, ale z drugiej strony nastgpita aktualizacja podatku odroczonego w SWW (20 min PLN, mniejsze
aktywo do rozpoznania niz wczesniej szacowano ze wzgledu na spowolnienie)

-kolejne rozpoznanie aktywa z BOPP na przetomie 2027/28 (przy ukoriczeniu inwestycji)

Kapitat obrotowy

-spétka nie ma sald o istotnym zagrozeniu

CABM

-spétka nie zaktada istotnego wptywu na wyniki 2026

Krzysztof Pado
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ELEKTROTIM

Podsumowanie wypowiedzi prezesa Macieja Posadzego dla PAP

Program motywacyjny
-wprowadzenie programu jest kluczowe dla realizacji strategii
-cele programu sg ambitne, ale realistyczne, s3 osadzone w modelu finansowym i strategii
-program pozwala powigza¢ dtugoterminowe cele strategiczne z motywacjg kluczowej kadry
Zatrudnienie
-spoétka planuje zwiekszy¢ zatrudnienie o 15-20% w ciggu max. dwdch lat (obecnie ok 350 0sdb), widzi konkurencje innych podmiotéw (np. Budimexu)
Wyniki
-zatozenie wolniejszego wzrostu wynikdw w latach 2026-27 wynika z pauzy decyzyjnejw zakresie przetargdw w branzy elektroenergetycznejwe wczesniejszych
latach i 1H'25
-coraz wieksza cze$¢ kontraktéw realizowana jest w formule "projektuj i buduj", a ich czas realizacji przekracza obecnie dwa | ata.
-osiggniecie okoto 1 mld PLN przychodéw w 2030 rok wymaga podwojenia obecnego portfela zlecen
Krzysztof Pado

ORLEN

Orlen podpisat z Synthos umowe przejecia 100% udziatéw w spoétce S54 budujacej nowa jednostke ekstrakcji butadienu. Transakcja o wartosci ok. 692 min PLN
i pakiet uméw towarzyszacych porzadkuja relacje miedzy spétkami i otwieraja droge do dalszej wspédtpracy. Jak podano, jednostka stanie sie docelowo
integralng czescig Zaktadu Produkcyjnego w Ptocku, umozliwiajagc Orlenowi utrzymanie wydtuzonego taricucha wartosci produkcji p etrochemiczne;j.

Grupa Orlen umacnia pozycje w sektorze offshore wind - projekt Baltic East wygrat aukcje dla morskich farm wiatrowych przeprowadzong przez prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki (URE), co jest istotnym krokiem w kierunku rozwoju odnawialnych Zrédet energii i budowy bezpiecznego, stabilnego systemu
energetycznego w Polsce. Projekt Baltic East przedstawit konkurencyjng oferte z ceng 476,88 PLN/MWh, ktdrej wartos$¢ jest nizsza od ceny maksymalnej
okreélonej rozporzadzeniem Ministra Klimatu i Srodowiska. - ISBnews

PGE

PGE zawarta warunkowa umowe nabycia od RWE projektu morskiej farmy wiatrowej FEW Battyk Il. Projekt zlokalizowany jest obok Baltica 9, projektu PGE,
ktdry uzyskat w aukcji offshore kontrakt réznicowy. Powsta¢ ma morska farma wiatrowa o tacznej mocy ok. 1,3 GW. Do zawarcia umowy doszto 25 listopada,
ale informacja zostata opdzniona. W umowie Elektrownia Wiatrowa Baltica-9, spétka z Grupy PGE, zobowigzata sie do nabycia 100% udziatdw w RWE Offshore
Wind Poland, spdtce rozwijajacej projekt FEW Battyk Il

ASSECO

Projekt Asseco Cloud zakwalifikowany do Il etapu oceny konkursu FENG Technologie Krytyczne - podat PARP. Pozytywnie oceniony zostat projekt "Europejska
alternatywa wobec globalnych hyperscaleréw: budowa przez Asseco Cloud zaplecza technicznego i technologicznego w celu wdrozenia ustug chmurowych w
oparciu o OpenStack, CEPH i Kubernetes, z petng lokalizacjg danych w Polsce." Nabdr w tym konkursie ma na celu wsparcie projektéw inwestycyjnych, ktére
przyczyniaja sie do ograniczania lub zwalczania strategicznej zaleznosci Unii Europejskiej od paristw trzecich.

TAURON

Tauron Polska Energia pozyskat facznie ok. 18 mld PLN finansowania w ciggu 12 miesiecy obowigzywania nowej strategii. W tym czasie Tauron zakoriczyt tez
budowe farm wiatrowych i fotowoltaicznych o fgcznej mocy 187 MW. - ISBnews

MoL

MOL przewiduje, ze prace naprawcze w rafinerii Dunaj na Wegrzech, po pozarze z pazdziernika 2025 r., zostang zakonczone w 3Q’26, co pozwoli na powrét do
petnych zdolnosci produkcyjnych zaktadu. MOL zapewnit, ze ubezpieczenie od takich zdarzen obejmuje zaréwno koszt usuniecia szkdd, jak i utraconych
przychoddw. Obecnie trwa szacowanie tych szkéd. W celu ograniczenia utraty produkcji w rafinerii Dunaj, MOL zwiekszyt przeréb pétproduktéw. W efekcie
spotka spodziewa sie zmniejszenia produkcji srednio o ok. 30%. - ISBnews

Grupa MOL planuje nadal rozwijaé sie w Polsce i wzmacnia¢ swojg obecnos¢ rynkowa - nie tylko organicznie. Nie mowi juz jednak wprost o checi zajecia pozycji
drugiego najwiekszego gracza w perspektywie najblizszych kilku lat. - ISBnews

Ponad potowa stacji franczyzowych zostata juz przeksztatcona na marke MOL, a jednoczesnie rozpoczat sie proces integracji stacji Slovnaft Partner z siecig MOL,
co moze potrwac do dwdch lat. - ISBnews
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ENERGA

Energa Obroét ocenia, ze zatwierdzona przez prezesa URE nowa taryfa dla energii elektrycznej wigze sie z koniecznoscig zawigzania rezerwy w wysokosci okoto
123 min PLN ze wzgledu na kontrakty rodzace obcigzenia, ktéra zostanie ujeta w koszcie wtasnym sprzedazy 4Q’25.

Energa Obrét zawarta kontrakty PPA (Power Purchase Agreement) na dtugoterminowy zakup energii elektrycznej od portugalskiej grupy EDP Renewables.
Umowy zapewnig rocznie dostawe do 600 GWh energii elektrycznej z odnawialnych zrédet w Wielkopolsce - Margoninie i Budzyniu.

DOM DEVELOPMENT [TOP 20 BDM]

Dom Development w ostatnich tygodniach wprowadzit do sprzedazy blisko 400 lokali w ramach trzech inwestycji w Warszawie w dzielnicach Bemowo (213
lokali), Targéwek (55) oraz Wtochy/Ochota (124). Wszystkie mieszkania bedg gotowe w 3Q’27. - ISBnews

POLENERGIA

Zarzad Polenergii zaakceptowat oferte Axpo dotyczaca sprzedazy na rzecztej sp6tki 100% udziatéw w Elektrocieptowni Nowa Sarzyna za okoto 144,5 min PLN.
Spotka spodziewa sie finalizacji transakcji na poczatku 2026 roku. taczna bazowa cena za udziaty wynosi ok. 144,5 min PLN, z uwzglednieniem korekt
wynikajacych z wynagrodzenia dodatkowego (earnout) zwigzanego z wynikami aukcji rynku mocy na rok dostaw 2030 oraz wyptaty dywidendy na chwile
przeniesienia wtasnosci udziatow.

Wszyscy obecni pracownicy Elektrocieptowni Nowa Sarzyna o mocy 116 MW, ktérg Axpo, zgodnie z podpisang przedwstepng umowa, zamierza kupi¢ od
Polenergiiza minimum 144,5 min PLN, pozostang na swoich stanowiskach, zapewnito Axpo. Finalizacja transakcji spodziewana jest na poczatku 2026 r. -ISBnews

Spotka MFW Battyk |, w ktérej Polenergiai Equinor Wind Power AS posiadajg posrednio po 50% udziatéw, otrzymata informacje, ze jej oferta dotyczaca projektu
morskiej farmy wiatrowej MFW Battyk 1 o mocy zainstalowanej 1560 MW wygrata aukcje dla morskich farm wiatrowych przeprowadzong przez prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki (URE). Oferta zawierata ceng 492,32 PLN/MWHh. - ISBnews

CYBER_FOLKS

cyber_Folks po przejeciu PrestaShop bedzie mocniej inwestowac¢ w obszar R&D, a transakcja pozwoli grupie wejs¢ z dziatalnosciag e-commerce na nowe rynki -
poinformowat Jakub Dwernicki, prezes spétek cyber_Folks i Shoper. Grupa cyber_Folks wspdlnie z Syliusem podpisata porozumienia dotyczace nabycia
PrestaShop, jednej z najwiekszych na swiecie platform open-source dla e-commerce. PrestaShop obstuguje 230 tys. aktywnych sklepéw na catym $wiecie,
ktére w 2024 roku wygenerowaty 22 mld EUR GMV. Sylius wspiera wieksze i bardziej ztozone projekty (klasy Enterprise i mid-market) o tacznej wartosci
sprzedazy (GMV) szacowanej na ok. 7 mld EUR rocznie.

CAVATINA HOLDING

Cavatina Holding zdecydowata o przedterminowym zakonczeniu IV Prospektowego Programu Emisji Obligacji. W ramach programu spétka wyemitowata 50.359
obligacji zwyktych na okaziciela serii P2025A o tacznej wartosci nominalnej 50.359.000 PLN, 111.355 obligacji zwyktych na okaziciela serii P2025B o tacznej
wartosci nominalnej 11.135.500 EUR oraz 102.160 obligacji zwyktych na okaziciela serii P2025C o tacznej wartosci nominalnej 102.160.000 PLN.

MEDICALGORITHMICS [TOP 20 BDM]

Medicalgorithmics podpisat umowe z PARP na dofinansowanie projektu "Kardiobeat.CT" kwotg 9,4 min PLN w ramach dziatania Sciezka SMART. Celem projektu
jest stworzenie innowacyjnego narzedzia diagnostycznego do automatycznej detekcji i oceny blaszek miazdzycowych. Projekt obejmuje swoim zakresem prace
badawczo-rozwojowe nad algorytmami sztucznej inteligencji do automatycznej analizy obrazéw tomografii komputerowej serca. tagczna wartos¢ projektu
wynosi 19,1 min PLN. - ISBnews

CREOTECH

Creotech Instruments otrzymat od Agencji Uzbrojenia informacje o zatwierdzeniu dokumentacji wynikowej D1 sporzadzonej w ramach umowy na wytworzenie
i dostawe Satelitarnego Systemu Obserwacji Ziemi "Mikroglob". Spdtce przystuguje z tego tytutu wynagrodzenie w kwocie 51,71 min PLN. Jednoczes$nie spé6tka
przypomniata, ze projekt "Mikroglob" obejmuje fazy B, C, D, E1 zgodnie z metodologig ECSS (European Collaboration for Space Standarization), a zakoriczenie
realizacji projektu ma nastgpi¢ do 31 marca 2027 r., zgodnie z harmonogramem ustalonym z zamawiajacym.

Creotech Instruments otrzymat od Europejskiej Agencji Kosmicznej informacje o zaakceptowaniu czesciowego ukoriczenia realizacjijednoczesnie trzech kamieni
milowych w projekcie "Country awerness mission in land analysis - Camila", w zakresie odpowiadajacym 70% ich realizacji. Podano, ze z tytutu powyzszej
akceptacji spofce przystuguje wynagrodzenie od ESA w wysokosci 4,8 min EUR, przy czym ok. 58% powyzszego wynagrodzenia przystuguje bezposrednio spétce,
a pozostata kwota obejmie wynagrodzenie dla podwykonawcéw w projekcie.
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ML SYSTEM

ML System+, spotka zalezna ML System, podpisat wartg 24,26 min PLN netto umowe dotyczaca realizacji "pod klucz" inwestycji polegajacej na kompleksowym
zaprojektowaniu i budowie Elektrowni Fotowoltaicznej PV Zétkiewka o tacznej mocy 15,9 MW. Aktualna wartoéé zlecen firmy wynosi 277,7 min PLN netto.
Umowa, zawarta z Z6tkiewka Wind Energy Park, obejmuje takze modyfikacje GPO dla Elektrowni Fotowoltaicznej PV Zétkiewka oraz istniejgcej Farmy Wiatrowe;j
Zétkiewka w celu ich pofaczenia i wyprowadzania mocy poprzez jedno przylacze elektroenergetyczne w formule cable poolingu wraz z infrastrukturg
towarzyszaca.

ATLANTA POLAND

Walne Zgromadzenie Atlanty Poland podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2024/2025 w wysok osci 6,09 min PLN, co
oznacza 1,00 PLN na jedng akcje. Liczba akcji objetych dywidenda wynosi 6.091.904. Dziers dywidendy zostat ustalony na 6 marca 2026 roku, natomiast termin
wypfaty dywidendy na 3 kwietnia 2026 roku.

BIG CHEESE STUDIO

Big Cheese Studio zmienito date premiery gry "Cooking Simulator 2 Better Together" na platformie Steam na 31 marca 2026 r. Pierwotnie premiera miata sie
odby¢ 20 stycznia 2026 r. Producent gier poinformowat PAP Biznes, ze w lutym zostanie udostepniony prolog gry. Podano, ze decyzje te podjeto, majac na
wzgledzie zidentyfikowang w wyniku przeprowadzonych playtestéw gry potrzebe dopracowania tzw. quality of life gry i wprowadze nia zmian w systemach gry
(w szczegdlnosci w zakresie funkcjonalnosci), ktére to zmiany w ocenie zarzadu spétki wptyng pozytywnie na podniesienie jakosci rozgrywki w grze . Gra Cooking
Simulator jest flagowym tytutem Big Cheese Studio.

DELKO

Akcjonariusze Delko zdecydowali, ze spétka wyptaci 0,65 PLN dywidendy na akcje z zysku netto za okres lipiec 2024 - czerwiec 2025 oraz 0,4 PLN dywidendy
nadzwyczajnej na akcje z kapitatu zapasowego. Dywidenda z zysku netto za okres lipiec 2024 - czerwiec 2025 ma wynies¢ tacznie 7,77 min PLN. Dzier dywidendy
uchwalono na 7 stycznia, a dzien jej wyptaty na 21 stycznia 2026 roku.

INTERSPORT

Intersport zanotowat strate netto na poziomie 14,65 min PLN w 2Q'25/26tj. od 1 lipca do 30 wrzesnia 2025 r. wobec 12,1 min PLN straty netto rok wczesniej,
powotujac sie na wstepne szacunki. Narastajgco w 1H'25/26, spbtka zanotowata strate netto na poziomie 28,76 min PLN wobec 20,89 mIn PLN straty netto rok
wczesniej. - ISBnews

DIGTREE GROUP

Digitree Group zawart umowe inwestycyjng dotyczacg nabycia 100% udziatéw Euvic Digital. Warto$¢ rynkowa udziatéw zostata ustalona na 9,15 min PLN.
Przeniesienie udziatéw Euvic Digital nastapi¢ ma w ramach transakcji wymiany udziatéw, w zamian za objecie przez Euvic Perfor mance, dotychczasowego
wiasciciela przejmowanej spotki, 732.024 akcji serii F Digitree Group, wyemitowanych po cenie emisyjnej 12,50 PLN za akcje, czyli za tacznie 9,15 min PLN.

SDS OPTIC (NC)

SDS Optic osiggnat wszystkie zatozone punkty koricowe w eksperymencie dotyczacym integracji swojej technologii do robotycznej biopsji. W zwigzku z tym,
zawarta umowe wspétpracy z firmg Star Global Consulting w zakresie dziatari zwigzanych z planowang rejestracja nowe go wyrobu medycznego. Eksperyment
nosit nazwe "Integracja technologii SDS Optic, Accreai MedApp w zastosowaniu do robotycznej biopsji z mozliwosciag badania molekularnego materiatu
biologicznego".
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APTEKI

Wartos¢ sprzedazy w aptekach w Polsce w listopadzie’25 wyniosta 4,9 min PLN (+1,7% r/r i -14,6% m/m).

Srednia cena opakowania w listopadzie’25 wyniosta 34,99 PLN, co oznacza wzrost 0 +11,1% r/r i spadek -1,1% m/m.
Srednia marza apteczna w poprzednim miesigcu wyniosta 27,9% - wzrost +8,9% r/r i +7,2% m/m.

Po 15 dniach grudni

25 warto$é sprzedazy aptecznej wzrosta +15,0% r/r i +18,4% m/m.

Catkowity obrét w aptekach w Polsce [min PLN] $rednia cena opakowania [PLN]
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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