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= Orange Polska: Spétka wraz z APG zawarty umowe wstepng nabycia spétki Nexera Holding

= Pekao / PZU: Spétki wydtuzyty czas na reorganizacje grupy do korica '27

= Budimex: Sad oddalit skargi spétki na wyrok KIO dot. zaktécenia konkurencji (PSE) [TOP 20 BDM]
= PGE: Spdtka otrzymata 655 min PLN dofinansowania z NFOSIGW w zakresie magazynowania energii
= Enea: Spétka ma umowe z NFOSIGW na blisko 1,15 mld PLN dofinansowania

= Bogdanka: Spdétka zawarta aneksy do umoéw wieloletnich na dostawe wegla ze sp6tkami Enei

= Torpol: RN odwotata Konrada Tulirskiego z funkcji prezesa

= Banki: W scenariuszu szokowym niedobér kapitatu Tier | wyniéstby w sumie 8,9 mid PLN - NBP

= XTB: Spo6tka ma zgode regulacyjng na Cyprze ws. $wiadczenia ustug zgodnie z rozp. MiCA

= DataWalk: Dowddztwo Komponentu Wojsk Obrony Cyberprz. podpisato porozumienie ze spétkg
= Grenevia: Spdtka zalezna sprzedata portfel projektéw farm PV za 36 min EUR

= MS Warszawa/PGE: PGE EO odstapita od umowy z GE Hydro France i Mostostalem Warszawa

= Miraculum: Spétka przyjeta strategie rozwoju na lata 2026-2030

KOMENTARZ PORANNY

Dwudniowy tydzien gietdowy
Poprzedni tydzien byt udany dla najwiekszych spotek na polskiej gietdzie. Indeks blue chipow wzrést
+2,2%, natomiast mniejsze spodtki pokazaty znacznie stabsze wyniki. mMWIG40 w ciggu pieciu sesji
wzrést +0,15%, natomiast sWIG80 stracit -1,8%. Indeks szerokiego rynku WIG zakonczyt tydzien
z wynikiem +1,5%. Sektorowo najlepiej radzito sobie gornictwo (+6,3%), odziez (+3,2%) i banki (+3,0%).
Po drugiej stronie zestawienia ulokowaty sie leki (-4,2%), chemia (-4,0%) i gry (-2,4%). Na europejskich
rynkach zagranicznych tydzien zakorczyt wzrostami wiekszosci gtéwnych indeksow. DAX zyskat +0,4%,
CAC +1,0%, a FTSE100 +2,6%. Za oceanem nastroje byty nieco stabsze — S&P wzrést +0,1%, Nasdaq
+0,5%, natomiast DJI stracit -0,7%. Rozpoczynamy wyjatkowo krotki tydzien gietdowy. GPW bedzie
prowadzi¢ notowania tylko dzisiaj i jutro. W USA, Francji, czy Wielkiej Brytanii w srode sesja bedzie
skrocona. Czwartek dla wiekszosci gietd Swiatowych bedzie dniem wolnym, natomiast w pigtek kraje
europejskie nadal bedg swietowac, a inwestorzy w USA wrdcg na jeden dzien handlu. Z tego powodu
kalendarz makro jest wyjatkowo ubogi. Dzisiaj poznamy wyniki sprzedazy detalicznej za listopad’25
w Polsce, a jutro wstepny odczyt PKB za 3Q’25 z USA i wyniki produkcji przemystowej za pazdziernik’25
i listopad’25.

Anna Tobiasz

WYKRES DNIA

Jeden z najmocniejszych wzrostéow na GPW w pigtek odnotowat Comp (+10,1%). Spdtka
poinformowata, ze w wykonaniu zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy, nabyta 380 953 akcje
(1,86% kapitatu) po cenie 63,0 PLN. Stopa redukcji wyniosta 97,48%.
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 115 548 0,9 45,2 44,1
WIG20 3146,5 1,0 50,7 48,4
WIG30 4034,7 1,0 50,4 48,5
mWIG40 8013,9 1,0 34,8 35,6
sSWIG80 28853,4 -0,3 27,1 29,7
NC 243,9 -0,2 7,2 9,3
WIG BANKI 19117 1,8 54,8 52,7
WIG BUD 9305 0,3 37,1 38,3
WIG CHEMIA 7 100 0,4 71 -3,2
WIG DEW 5481 -0,8 32,1 30,7
WIG ENERGIA 3951 -0,1 58,6 61,8
WIG GAMES 17 339 -0,3 27,1 29,4
WIG IT 9789 0,7 72,6 75,7
WIG MEDIA 6615 2,2 -3,6 3,1
WIG PALIWA 10918 0,8 109,1 109,7
WIG SPOZ 2936 0,1 9,0 9,6
WIG SUROWCE 8233 1,8 115,4 111,2
WIG ODZIEZ 12824 -0,3 18,9 16,1
DAX 24288 0,4 22,0 21,6
FTSE100 9897 0,6 25,2 26,3
CAC40 8151 0,0 14,2 15,6
BUX 110 406 0,8 39,2 40,3
S&P500 6835 0,9 17,6 18,0
DJIA 48 135 0,4 15,1 15,6
NASDAQ 23308 13 21,5 21,1
BOVESPA 158 473 0,3 31,7 30,8
NIKKEI225 50427 1,0 26,4 30,1
SHANGHAI COMP 3915 0,4 19,3 18,7
S&P/ASX 200 8700 0,4 10,1 10,1
EUR/PLN 4,2059 0,1 1,7 1,4
USD/PLN 3,5888 0,1 15,1 14,2
CHF/PLN 4,5171 -0,0 0,7 1,0
EUR/USD 1,1717 0,1 13,2 12,6
UsD/IPY 157,32 0,3 -0,1 -0,1

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
CMP 60,80 10,1 MNC 43,90 5,2
BCX 83,00 7,0 MLG 94,80 -4,0
BNPPPL 130,00 4,8 DAD 57,00 =7/
DAT 97,44 4,8 1AT 52,00 3,7
MDG 34,50 4,7 CLN 19,00 -3,6
BMC 13,80 4,4 VRC 122,00 -3,2
WPL 59,70 3,6 UNT 125,00 =31
SEL 52,60 3,5 VRG 4,80 310
SPL 538,80 3,5 SGN 90,00 -3,0
APR 16,20 3,4 CIG 2,48 -2,9
ARL 31,00 33 SLv 40,70 =2,9)
MBK 1056,5 3,2 BIO 3,78 2,6
ALR 112_,00 3,2 OPN 83,80 22,6
PLW 255,00 3,0 WLT 5,55 2,3
CRI 364,00 2,8 VOX 117,20 =2/2
NEU 817,00 2,8 VOoT 45,50 =2/2
MIL 16,53 2,7 GPP 48,75 -2,1
ING 343,00 2,7 BLO 23,30 -2,1
CBF 200,00 2,7 LBW 7,35 -2,0
DIA 169,35 2,6 VGO 449,00 -2,0
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Statystyka dla podmiotéw z W1G20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
SEL sSWIG80 52,60 15,1 LBW mWIG40 7,35 -14,3
BRS SWIG80 5,90 6,9 ae sWIG80 2,48 -11,4
KGH WIG20 261,00 6,7 118 mWIG40 141,50 -8,7
PLW SWIG80 255,00 6,5 VRC mWIG40 122,00 -8,5
BCX sSWIG80 83,00 6,3 GPP mWIG40 48,75 -8,5
PXM sSWIG80 8,05 6,1 XTP SWIG80 73,30 -8,4
DAT sSWIG80 97,44 5,9 ERB sWIG80 24,30 -8,3
MLG sWIG80 94,80 5,6 BMC sWIG80 13,80 -8,2
ZAB WIG20 23,22 5,4 SGN SWIG80 90,00 8,0
FTE sSWIG80 23,30 5,0 MAB sWIG80 6,83 -7,6
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PXM sSWIG80 8,05 337,7 ATC sWIG80 8,17 -46,0
DAD sWIG80 57,00 192,3 TXT mWIG40 37,70 -38,4
NWG mWIG40 93,00 151,6 CLC sWIG80 4,85 -37,3
CRI sSWIG80 364,00 141,9 ccc WIG20 120,40 -36,1
ACP mWIG40 221,40 140,8 PBX sWIG80 11,10 -33,3
TPE mWIG40 8,74 134,1 RVU SWIG80 25,60 -31,0
KGH WIG20 261,00 122,3 EAT mWIG40 13,30 -29,0
CMP sWIG80 60,80 121,1 ACG sWIG80 21,50 -28,3
MNC sSWIG80 43,90 119,9 CPS mWIG40 10,76 -26,1
PKN WIG20 93,16 113,1 MCR sWIG80 20,70 -25,7
Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
RBW mWIG40 148,00 109,1 11B mWIG40 141,50 -36,9
SNT mWIG40 259,20 104,7 BMC SWIG80 13,80 -36,7
ELT SWIG80 39,65 94,4 MLS sWIG80 15,30 -35,0
CMP sWIG80 60,80 89,6 MAB sWIG80 6,83 -32,2
NWG mWIG40 93,00 85,8 ISW mWIG40 21,48 27,5
DAD sSWIG80 57,00 79,1 CTX sWIG80 68,00 -24,0
BFT mWIG40 3430,00 76,0 TXT mWIG40 37,70 -23,7
CBF mWIG40 200,00 65,4 RVU SWIG80 25,60 -22,2
TPE mWIG40 8,74 60,4 ATT mWIG40 17,13 -21,7
DVL mWIG40 8,12 60,0 ATC sWIG80 8,17 -21,6
INNE KURS 1D 5D im 3mM 1vr
Ropa Brent [USD/bbl] 61,13 1,1 0,9 -2,3 -8,2 -16,2
Gaz USA HH [USD/MMBTu] 4,11 3,2 2,4 -10,3 46,5 9,7
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 28,16 1,8 1,7 9,0 12,8 -34,6
CO2 [EUR/t] 85,38 0,7 1,9 5,9 10,7 28,7
Wegiel ARA [USD/t] 96,60 0,2 -0,1 0,4 4,3 -13,4
Miedz LME [USD/t] 11886 1,0 3,0 10,9 19,8 35,5
Aluminium LME [USD/t] 2905 1,2 2,4 4,9 8,5 17,9
Cynk LME [USD/t] 3042 0,2 -5,4 -2,9 3,5 3,4
Otéw LME [USD/t] 1939 1,0 1,1 -2,4 -0,7 -0,4
Stal HRC [USD/t] 906,00 0,1 0,1 5,7 11,7 33,4
Ruda zelaza [USD/t] 107,20 -0,0 1,4 2,8 1,3 3,3
Wegiel koksujacy [USD/t] 216,50 -0,2 3,1 9,5 12,8 5,8
Ztoto [USD/oz] 4401 1,4 2,2 6,4 17,5 68,5
Srebro [USD/oz] 68,98 2,7 7,6 34,3 56,5 132,6
Platyna [USD/oz] 2050 3,8 14,4 32,0 44,5 117,7
Pallad [USD/oz] 1749 0,6 15,5 24,4 52,0 95,0
Bitcoin USD 88767 0,7 3,3 5,2 -21,3 -6,7
Pszenica [USd/bu] 512,75 0,6 -1,5 -2,7 0,4 -3,8
Kukurydza [USd/bu] 445,25 0,3 1,3 4,6 5,6 -0,2
Cukier ICE [USD/Ib] 14,82 2,3 1,9 1,1 8,2 -16,8
UL‘,H<T\, wnymi pogigdam v nim komentarze
ub w Internecie catosci luk y BDM
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ORANGE PL

Orange Polska wraz z APG, w imieniu funduszu emertytalnego ABP, zawarty umowe wstepng nabycia spétki Nexera Holding, hurtowego operatora internetu
Swiattowodowego w Polsce. Nexera bedzie podmiotem wspdlnie kontrolowanym, w ktérym Orange Polska i APG posiadaja po 50% udziatéw, podobnie jak
w przypadku Swiattowodu Inwestycje. W kolejnym kroku, partnerzy wniosa Nexere do spétki Swiattowdd Inwestycje.

Wartos¢ przedsiebiorstwa (Enterprise Value) w tej transakcji wynosi 1,5 mld PLN, z czego ok. 1,0 mld PLN stanowi zadtuzenie bankowe. Orange Polska oczekuje,
ze transakcja nie wptynie w zaden istotny sposdb na site jego bilansu oraz poziom dzwigni finansowej. Ostateczny poziom ceny bedzie podlega¢ standardowym
korektom przy zamknieciu transakcji. Spétka poinformowata, ze transakcja spowoduje zwiekszenie zasiegu Swiattowdd Inwestycje o 800 tys. gospodarstw
domowych oraz wygeneruje synergie operacyjne.

PEKAO / PZU

Bank Pekao wraz z PZU uzgodnity zmiany do term sheet dotyczacego reorganizacji grupy PZU i Pekao. Zgodnie z aneksem, intencjg stron jest zrealizowanie
potencjalnej transakcji do 31 grudnia 2027 r.

Aneks przewiduje, ze term sheet przestanie obowigzywac w szczegdlnosci, jezeli publikacja w Dzienniku Ustaw okreslonych przez strony zmian legislacyjnych,
umozliwiajacych przeprowadzenie potencjalnej transakcji, nie nastapi do korica grudnia 2026 r. a ich wejscie w zycie nie nastgpi do korica kwietnia 2027.

BUDIMEX [TOP20 BDM]

Sad oddalit skargi Budimexu na wyrok KIO i uznat, ze spotki z grupy doprowadzity do zaktécenia konkurencji w przetargu PSE. Budimex w przestanym
os$wiadczeniu ocenia, ze dziatania grupy byly zgodne z SWZ. W ocenie Budimeksu, wykonawcy maja prawo polegac na literalnym brzmieniu SWZ i spotki z grupy
Budimex na tym brzmieniu polegaty. Jak podata spétka, w tej sprawie pojawity sie istotne zagadnienia, ktére w ocenie Budimexu i dla pewnosci obrotu
wymagajg rozstrzygniecia przez Sad Najwyzszy. Grupa wdraza procedury samooczyszczenia, co pozwala na uczestniczenie w pozyskiwaniu kontraktéw zgodnie
z prawem.

Przetarg PSE dotyczyt budowy linii 400 kV Choczewo - naciecie linii Gdarisk Btonia - Grudzigdz Wegrowo i podzielony byt na trzy czesci. Oferty spotek z grupy
Budimex okazaty sie najkorzystniejsze.

ENEA

Enea Operator zawarta z NFOSIGW umowe o dofinansowanie projektu dotyczacego budowy i przebudowy sieci dystrybucyjnej energii elektrycznej w celu
zwiekszenia potencjatu przytgczania OZE na obszarach wiejskich. Dofinansowanie siega blisko 1,15 mld PLN. Catkowita wartos$¢ projektéw wynosi okoto 1,53
mid PLN netto.

PGE

PGE otrzymata 655 mIn PLN dofinansowania z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na realizacje inwestycji w zakresie
magazynowania energii elektrycznej. Wsparcie zostato przyznane na budowe Magazynu Energii Zarnowiec, a takze na cztery mniejsze inwestycje: ME Pelplin,
ME Scieki, ME Lotnisko i ME Wojciechowo.

ENEA / BOGDANKA

Bogdanka zawarta aneksy do umoéw wieloletnich na dostawe wegla ze spotkami Enea Wytwarzanie oraz Enea Elektrownia Potaniec. Strony ustality warunki
cenowe dla uméw w roku 2026 oraz wolumeny dostaw od 4Q’25 do korica 2026 roku, w zwigzku z czym zmianie ulegta warto$¢ umow.

Warto$¢ catej umowy wieloletniej z Enea Wytwarzanie obowigzujgcej w latach 2017 - 2036, bez mozliwych zwiekszen i opcji wolumenowych, wynosi 5,4%
mniej w stosunku do wartosci podanej przez spétke w komunikacie w maju. Warto$¢ umowy bez dodatkowych opcji w latach 2025 - 2036 po zawarciu aneksu
wynosi 0 9,3% mniej. Wartos$¢ catej umowy wieloletniej z Enea Elektrownia Potaniec obowigzujgcej w latach 2013 - 2033, bez mozliwych zwigkszen i opcji
wolumenowych wynosi 0 6,3% mniej w stosunku do wartosci podawanej w maju. Wartos¢ umowy bez dodatkowych opcji w latach 2025 - 2033 po zawarciu
aneksu wynosi o0 14,7% mniej.

TORPOL

Rada nadzorcza Torpolu na posiedzeniu w dniu 19 grudnia podjeta uchwate w sprawie odwotania Konrada Tulinskiego z funkcji prezesa spotki ze skutkiem na
dzien podjecia uchwaty. Nie podano przyczyn odwotania.

Jednoczesnie, Rada Nadzorcza spétki podjeta decyzje, ze do czasu przeprowadzenia postepowania kwalifikacyjnego i powotania nowej osoby na stanowisko
prezesa spotki, obowigzki prezesa petnic¢ bedzie Marcin Zachariasz, wiceprezes spotki ds. finansowych. Marcin Zachariasz petni funkcje wiceprezesa spotki ds.
finansowych nieprzerwanie od 2018 r.

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ® analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny i uznanych przez aut

ne na podstawie i

nie sg podstawa zadnej rekomendacji kupn dzumieniu 30 prawa i nie pow




Lot |
bd u BIULETYN PORANNY

2025-12-22, 07:43 CET/CEST

PKO BP

PKO BP uruchomit przedstawicielstwa w Szwecji i na Litwie. W najblizszych miesigcach bank planuje otwarcie trzeciego przedstawicielstwa oraz uruchomienie
czterech nowych oddziatéw korporacyjnych w UE do korica 2027 roku.

ALLEGRO

Allegro Pay ma umowe z Santander Factoring w sprawie udziatu w finansowaniu naleznosci z kredytéw konsumenckich. W ramach umowy Santander Factoring
bedzie uczestniczy¢ w finansowaniu oferowanych naleznosci do tgcznej kwoty 2,5 mid PLN.

HANDEL

Sprzedaz detaliczna supermarketéw w listopadzie wzrosta w Polsce o 6,1% r/r- wynika z szacunkéw Polskiej Izby Handlu i firmy badawczej CMR.

OBRONNOSC

Prezydent podpisat ustawe o Funduszu Bezpieczenstwa i Obronnosci (FBiO) z ponad 22 mld PLN na wsparcie potencjatu obronnego i ochrone ludnosci; pierwsze
konkursy ruszg juz w potowie 2026 r., a inwestycje bedg mogty trwac az do lat 30. - poinformowat na platformie X resort funduszy i polityki regionalne;j.

Dodano, ze preferencyjne pozyczki z KPO beda mogty by¢ przeznaczone na rozwdj budynkdéw ochronnych i infrastrukture ochrony ludnosci (ponad 9,5 mld
PLN); na infrastrukture podwdjnego zastosowania, czyli budowe i modernizacje drég, mostéw, tuneli i na infrastrukture kolejowg (ok. 6,3 mid PLN), na
inwestycje w cyberbezpieczenstwo (ok. 2,5 mld PLN); na nowoczesny przemyst (ok. 4 mld PLN).

CREOTECH

Creotech Instruments podpisat z Europejskga Agencjg Kosmiczng (ESA) umowe na realizacje fazy A misji Twardowski, pierwszej od ponad 20 lat w petni
europejskiej misji ksiezycowej. Wartos¢ fazy A projektu wynosi 500 tys. EUR.

ABIS

Asbis otworzyt salon iSpace z produktami Apple w stolicy Motdawii - Kiszyniowie. Bedzie to trzeci salon iSpace otworzony przez Asbis w Motdawii i pierwszy ze
statusem Apple Premium Reseller Store.

ECL

ECL ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu w zwigzku z ofertg publiczng 19,2 mlin akcji zwyktych na okaziciela serii E, ktére
zostang wydane akcjonariuszom spétki SatRev w zwigzku z procesem potgczenia ECL z SatRev.

BANKI

Wprowadzenie podatku bankowego spowodowato obnizenie oproc. depozytéow dla firm i gosp. domowych, nie podbito oprocentowania kredytéw
konsumpcyjnych i dla firm, a dodatni wptyw podatku widoczny jest w przypadku oprocentowania kredytéw mieszkaniowych - podat NBP w najnowszym
"Raporcie o stabilnosci systemu finansowego".

W scenariuszu szokowym na koniec 2027 r. banki komercyjne o udziale 7% w aktywach sektora nie spetnityby tagcznie norm kapitatowych filaréw 1 i Il oraz
wymogu potaczonego bufora, a niedobdr kapitatu podstawowego Tier | wynositby w sumie 8,9 mld PLN - poinformowat NBP w raporcie o stabilnosci systemu
finansowego.

XTB

Spotka z grupy XTB uzyskata zgode regulacyjna na Cyprze, dzieki czemu bedzie mogta swiadczy¢ ustugi zgodnie z unijnym rozporzadzeniem MiCA - poinformowat
XTB w komunikacie prasowym. Rozszerzenie dziatalnosci o kryptoaktywa na rynku spot jest jednym z priorytetéw rozwoju platformy XTB.

DATAWALK

Dowddztwo Komponentu Wojsk Obrony Cyberprzestrzeni podpisato porozumienie z DataWalk. Porozumienie ma na celu stworzenie ram wspotpracy
umozliwiajacych analize potencjalnych zastosowan rozwigzan analitycznych rozwijanych przez DataWalk w kontekscie potrzeb Sit Zbrojnych RP, jak réwniez
utatwienie DataWalk dostosowania posiadanych produktéw do zastosowan wojskowych oraz ich dalszego rozwoju.

MBF

MBF Group zawart z irlandzka firmg, Dronamics Group Limited, ramowg umowe o wspétpracy technologicznej, poufnosci oraz nieomijaniu. Umowa reguluje
zasady wspotpracy stron w zakresie przygotowania, rozwoju, testowania oraz potencjalnej realizacji projektu Mallard. Umowa zostata zawarta na okres 36
miesiecy z mozliwoscia jej przedtuzenia.
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T-BULL

Wydawca rozwigzat z T-Bull umowe wydawnicza, zgodnie z ktérg spotka produkowata gre Wildlife Photographer. Byt to istotny projekt dla spétki, dlatego
podejmie ona préby zainteresowania grg innych wydawcow.

comp

Comp w wykonaniu ogtoszonego zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy nabyt 381 tys akcji po cenie 63 PLN za jedng akcje.

TRAKCJA

Trakcja zdecydowata o zaprzestaniu prezentowania wybranych aktywéw jako przeznaczonych do sprzedazy, co wynika z zakoriczenia negocjacji w sprawie
sprzedazy udziatéw i akcji w spotkach zaleznych (PRK 7 Nieruchomosci, Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw, Platforma Dziatalno$ci Miedzynarodowej)
oraz braku transakcji zbycia nieruchomosci (ul. Goledzinowskiej 35-37 w Warszawie, ul. Kniaziewicza 19 we Wroctawiu). Decyzja wynika rowniez z zamiaru
ustanowienia zabezpieczen (zastawow i hipotek) na wybranych aktywach w zwigzku z procesem refinansowania zadtuzenia spétki, co wyklucza mozliwos$¢ ich
sprzedazy w krétkim terminie.

ATAL

Atal przydzielit inwestorom 2,5-letnie obligacje serii BE o tgcznej wartosci nominalnej 100 min PLN. Stopa redukcji nie wystgpita. Obligacje bedq oprocentowane
wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszgcej WIBOR 6M powiekszony o statg marze w wysokosci 1,90 punktu procentowego w skali roku.

GRENEVIA

Spotka PST z grupy Grenevia dokonata przeniesienia prawa wtasnosci portfela projektéw farm stonecznych, po spetnieniu warunkéw wynikajacych z zawartej
umowy przyrzeczonej. Cena wynosi ok. 36 min EUR. Przedwstepna umowa co-developmentu ze spdtka niepowigzang z grupa Grenevia i sprzedazy portfela
projektéw farm PV zostata zawarta w sierpniu.

CPK

Spotka Centralny Port Komunikacyjny, realizujgca program inwestycyjny Port Polska, ztozyta w Mazowieckim Urzedzie Wojewddzkim 19 wnioskdw o pozwolenia
na budowe najwazniejszych elementéw nowej infrastruktury lotniskowej. Wsréd ztozonych wnioskéw sg m.in. te dotyczace pozwolenia na budowe terminala,
dworca kolejowego i autobusowego wraz z fundamentami.

PGE / MOSTOSTAL WARSZAWA

Spotka PGE Energia Odnawialna odstgpita od umowy zawartej z konsorcjum firm - GE Hydro France i Mostostal Warszawa, oraz naliczyta kary umowne. Zawarta
w 2022 r. umowa dotyczyta wykonania w trybie generalnego realizatora inwestycji modernizacji czeéci technologicznej ESP Porgbka-Zar (wraz z aneksem
waloryzacyjnym). Udziat Mostostalu Warszawa w konsorcjum wynosi 45%.

PGE Energia Odnawialna naliczyta kary umowne w kwocie 4,7 min PLN z tytutu 28 dni zwtoki w przekazaniu do eksploatacji hydrozespotu nr 3 oraz kare w
kwocie 105,3 min PLN z tytutu odstgpienia od umowy z przyczyn lezacych po stronie wykonawcy, w zwigzku z czym wystawit noty obcigzeniowe. wskazujgc
jako ptatnika GE Hydro France. Wezwat réwniez wykonawce do zwrotu nierozliczonej zaliczki otrzymanej w zwigzku z zawarciem umowy, tj. kwoty 151,6 min
PLN.

Mostostal podat, ze analizuje otrzymane informacje. "Wstepna ocena podstaw odstgpienia wskazanych przez zamawiajgcego wskazuje, ze sg to okolicznosci
nielezace po stronie spotki" - napisano.

INCUVO / CREEPY JAR

Gra "Green Hell VR" z dniem 1 stycznia 2026 r. zostanie udostepniona w programie subskrypcyjnym Meta Horizon+. W 2023 r. spétka Incuvo podpisata z Creepy
Jar list towarzyszacy do wczesniejszej umowy na stworzenie wersji gry "Green Hell VR" na platforme Meta Quest 2.

MIRACULUM

Miraculum przyjeto nowa strategie rozwoju na lata 2026-2030. Strategia uzyskata pozytywng opinie rady nadzorczej spoétki. Spétka skoncentruje swoje dziatania
na wzmacnianiu marek uznanych za kluczowe (Pani Walewska, Wars, JOKO, Miraculum, Prastara, Chopin) poprzez nadanie im wyraznych cech wyrdzniajacych,
ktére zbudujg ich pozycje konkurencyjng i dtugofalowa wartosé rynkowa.

Strategia zaktada wzrost $wiatowego rynku kosmetycznego w najblizszych pieciu latach o okoto 30%, przy czym polski rynek kosmetyczny w najblizszych latach
rést bedzie wolniej, to jest okoto 2-3%/rok.
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REX CONCEPTS

Rex Concepts robi przymiarki do GPW. Spétka z emisji nowych akcji chciataby pozyskaé do 150 min EUR - Parkiet.

PZU

Moim priorytetem jest kwestia likwidacji dtugu technologicznego. Grupa PZU, majac ogromne zasoby, data sie w tym zakresie wyprzedzi¢ konkurentom i to sie
przektada na efektywnos¢ naszego dziatania - mowi Bogdan Benczak, p.o. prezesa PZU. — DGP

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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nie s podstawa zadnej rekomendacji kupna

3 subiektywnymi pogladami
e. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM

7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretow:



mailto:maciej.bak@bdm.pl
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

