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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs D vD 1w
= Synektik: Spétka planuje wyptaci¢ 10,75 PLN dywidendy na akcje [TOP20 BDM] WIG 116572 0,9 46,5 46,7
= Synektik: Spétka ma umowe na dostawe systemu da Vinci za 20,8 min PLN [TOP20 BDM] WIG20 3173,5 0,9 52,0 51,4
= KGHM: Sprzedaz miedzi przez grupe w listopadzie’25 wyniosta 62,1 tys. ton (+2% r/r) WIG30 4070,8 0,9 51,7 51,5
= JSW: Akcja ratownicza w kopalni Pnidwek MmWIG40 8116,1 1,3 36,6 38,2
= PGE: Spétka ma umowe pozyczki z KPO za 420 min PLN na cyfryzacje SWIGS0 28881,7 01 27,2 29,7
= Orlen: Koncern kupit udziaty w dwéch ztozach w Norwegii NC 23,1 03 68 8,9

= PKO BP: Bank w konsorcjum, ktére udzielity Carmistin The Food Company tacznie 2,1 mld PLN kredytu

= Cyfrowy Polsat: Fundusze zarzadzane przez NN PTE majg ponizej 5% akcji spétki [TOP20 BDM] va:zzgm 199213751 —:; z: zij
= Pracuj: Grupa skupita 225.782 akcji wiasnych WIG CHEMIA 719 13 5o 16
= Tauron: Spétkai R.Power podpisaty umowy na facznie blisko 500 min PLN pozyczek z KPO na farmy PV WIG DEW < 508 a1 349 122
= Ten Square Games: Premiera "Medal Huntera" mozliwa w '26
= Creepy Jar: Sprzedaz gry "Green Hell" przekroczyta 9 min egzemplarzy WIGENERGIA 39% v 003 637
= Lubawa: Sie¢ Badawcza tukasiewicz, spétka i Miranda zawarty umowe o strategicznym partnerstwie WIGGAMES 17345 L2 L 22
= Asbis: Spotka szacuje, ze przychody w listopadzie’25 wzrosty 0 29% r/r, do ok. 393 mln USD wieIT 9864 08 738 774
= Mercator: Mercator Estates w '26 chce naby¢ przynajmniej dwa projekty (AIGRERLS BEH e =0 af
= ZUE: Najkorzystniejsza oferta w konsorcjum na rynku rumunskim za 392 min PLN (33% udziat) RUCEEUVE L 3 18 CL2oNtC S
= PKP Cargo: RN spétki odwotata Agnieszke Wasilewska-Semail z funkcji prezesa [TOP20 BDM] WIGSPOZ 2915 0,7 83 10,0
= Cloud Technologies: Sprzedaz danych do kluczowych klientéw wzrosta w pazdzierniku’25 o0 60% r/r WIG SUROWCE 8579 4,2 1244 1221
= Mex Polska: Familiar sprzeda wszystkie posiadane akcje spofki WIG ODZIEZ 12797 0,2 18,6 17,7
= ZM Ropczyce: Spotka przyjeta strategie na lata 2026-2030 DAX 24284 0,0 22,0 22,1
= SDS Optic (NC): Spotka przyjeta strategie rozwoju opartg na technologii inPROBE FTSE100 9866 0,3 24,8 26,2
CAC40 8121 0,4 13,8 15,4
KOMENTARZ PORANNY BUX 110891 0,4 39,8 40,8
Przedswiateczne ozywienie na GPW: rekord KGHM i zieleri na Wall Street S&P500 6878 0,6 18,4 17,5
Ostatnia poniedziatkowa sesja przed swietami przyniosta wzrosty gtéwnych indekséw GPW. WIG20 DIIA 48363 0,5 15,6 14,8
zyskat 0,86% przy obrocie bliskim 1,2 mld PLN, co uczynito go tego dnia jednym z najsilniejszych w NASDAQ 23429 0,5 2,1 20,5
Europie. WIG wzrdst niewiele wiecej, +0,89%, mWIG40 zakonczyt dzier pokaznym wzrostem +1,28%, DEVEA D IE 02 315 205
natomiast mate spotki sSWIG80 zdotaty odnotowac lekki wzrost +0,10%. Liderem wzrostu byt KGHM
(+4,27%), ktdry ogtosit wzrost sprzedazy miedzi w listopadzie 0 2% r/r., a tego dnia akcje spétki pobity NIKKEI225 20339 B 2l SHE
kolejny rekord. Réwnie dobrze radzity sobie Pepco i Synektik, ktére zanotowaty ponad 5% wzrosty. SUENCRAIEOM BL23 0 Al 8
Poniedziatek nie nalezat do CCC, ktére uplasowato sie na drugim biegunie zmiennosci, notujac prawie S&P/ASX 200 8796 0,9 11,1 12,5
3% spadek (-2,95%). Na rynkach europejskich sesja przebiegta pod znakiem spadkdw. Na zamknieciu EUR/PLN 4,2165 0,0 1,5 1,2
niemiecki DAX praktycznie bez zmian -0,02%, indeks Euro Stoxx 50 spadt 0 0,21%, brytyjski FTSE stracit USD/PLN 3,5810 01 15,3 14,5
0,32%. a francuski CAC 40 poszedt w dét o 0,37%. Analitycy i inwestorzy liczg na solidne zamknigcie T 4,5324 &7 04 oG
biezgcego roku w Europie. Na Wall Street poczatek tygodnia obfitowat w zielen, co ttumaczy powrét
zaufania inwestorow do sektora Al. S&P500 zyskat +0.64%, NASDAQ +0.52% a DJI +0.47%. Z danych B Rl o2 T B2
USD/JPY 156,02 0,7 0,8 0,7

makro, dzisiaj w Polsce poznamy stope bezrobocia za listopad a w USA podane zostanie PKBza 3Q

oraz wyniki produkcji przemystowej.
Zestawienie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80

Piotr Barcz (liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA DAT 105,94 8,7 ALL 15,68 3,7
Grudzie’25 przyniést wyraine wybicie géra na kursie Selena FM. Inwestorzy optymistycznie ELT 22,70 7,7 omP 58,60 36
podchodza do perspektyw grupy, w tym kolejnej ekspansji zagranicznej. W ujeciu ostatnich 5 sesji MNC 47,00 71 MLS 14,76 3,5
spotka jest najmocniejsza pozycja w uniwersum podmiotéw wchodzacych w sktad WI1G20, mWIG40 DOM 264,00 6,7 BMC 13,34 33
i SWIG80 (total return +17,3%). SNT 273,60 56 ACG 20,80 3,3
Selena FM [24M; PLN] PCO 29,52 5,0 ARL 30,00 3,2
— Ll L KGH 272,40 4,4 AMB 16,30 3,2
. CoG 4,87 4,0 ZEP 16,00 -3,0
tso BNPPPL 135,00 3,8 ccc 116,85 2,9
cPs 11,13 3,5 cLe 4,73 2,5
t4s OPL 10,00 3,1 BOS 9,61 2,4
BHW 105,40 2,9 CRI 400,00 2,2
'ill Y n F4o 1AT 53,50 2,9 AGO 8,98 2,2
m_ ",m 1" ] IT"F' m \ﬂﬂﬁ l‘ir M”lr"‘n- !"f 11.-1%. aG 2,55 2,8 BCX 81,30 -2,0
el T 'b'r'l le R “Ur . A --«lk-.h,%*,lf‘ as oPN 86,00 26 | sGN 8820 2,0
.M'F e ! ' F' fié MUR 38,90 25 | Pw 250,00 2,0
l_‘h"ii ﬂ-.l._\'#-' t30 VRG 4,92 2,5 SKA 80,40 2,0
i i TEN 87,00 2,5 XTP 71,90 -1,9
} o . | . — - r2s NWG 95,30 2,5 MSz 6,27 1,7

“Mar . “Jun . Sep . “Dec " Mar . Jun Sep Dec

e 5 i s ety e s P R ASE 64,00 2,4 | FTE 22,90 1,7

Zrédto: Bloomberg
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20i mWIGA0 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D M 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 31,0 0,2 -0,7 -10,5 -4,9 11,0 6,5 SEL sWIG80 53,60 17,3 ALL sWIG80 15,68 -8,6
ALR 111,8 0,2 11,8 8,4 24,8 41,8 56,2 KGH WIG20 272,40 8,6 SGN SWIGS0 88,20 8,1
BDX 640,8 -1,1 11,6 22,5 18,1 44,6 37,8 DAT sWIG80 105,94 8,5 SV sWIG80 40,60 -7,7
ccc 116,9 -2,9 -16,6 -37,6 -36,9 -36,3 44,1 BRS sWIG80 5,98 8,3 BMC sWIG80 13,34 -7,5
CDR 245,8 1,6 7,7 5,3 8,8 31,7 25,3 ELT SWIGS0 42,70 7,6 ccc WIG20 116,85 7,4
DNP 40,8 0,6 -3,6 -12,1 -20,0 3,1 2,2 BNPPPL mWIG40 135,00 6,7 XTP sWIG80 71,90 -7,3
KGH 272,4 4,4 42,6 94,3 123,7 8850 30,8 CRJ sWIG80 400,00 53 ERB sWIG80 24,20 -7,1
KRU 492,7 1,3 7,6 3,4 30,4 22,8 23,1 ASB mWIG40 31,60 5,2 11B mWIG40 142,30 6,9
KTY 899,0 0,3 -1,2 -3,2 8,7 41,1 35,1 MNC sWIG80 47,00 51 VRC mWIG40 124,60 -6,7
LPP 21180 0,4 32,4 20,3 53y 39,9 31,0 RBW mWIG40 150,00 4,9 ACG sWIG80 20,80 -6,7
MBK 1058,0 0,1 3,9 19,1 40,5 93,5 51,9
OPL 10,0 3,1 9,9 12,1 11,1 42,6 23,0 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 29,5 5,0 10,3 35,5 54,5 83,5 )22 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 205,5 -1,2 7,2 16,0 17,0 64,5 45,2 PXM sWIG80 7,93 321,8 ATC sWIG80 8,10 -45,0
PGE 8,6 0,8 -15,8 -17,3 -18,5 46,7 9,0 DAD sWIG80 57,80 199,5 CLC sWIG80 4,73 -36,6
PKN 94,9 1,8 3,8 15,4 23,3 117,9 23,1 MNC SWIG80 47,00 178,5 ccc WIG20 116,85 -36,3
PKO 84,8 0,8 15,0 22,9 28,9 52,4 47,9 NWG mWIG40 95,30 148,1 TXT mWIG40 38,00 -35,9
PZU 67,9 0,0 11,2 21,8 21%0) 58,9 35,2 ACP mWIG40 223,20 143,3 RVU sWIG80 25,80 -34,7
SPL 544,0 1,0 10,9 15,6 16,1 28,5 B2 TPE mWIG40 8,87 138,5 PBX sWIG80 10,95 -31,9
ZAB 23,1 -0,6 5,2 5,6 6,0 18,2 KGH WIG20 272,40 133,9 ACG sWIG80 20,80 -30,7
mWIG40 KURS 1D iMm 3M 6M 1Yr 3Yr DAT sWIG80 105,94 127,8 CoG sWIG80 4,87 -30,3
11B 142,3 0,6 -9,4 -20,9 -33,8 -6,7 -37,4 PKN WIG20 94,87 117,9 EAT mWIG40 13,14 -27,7
ABE 106,0 0,4 11,0 10,0 14,8 14,9 30,7 CcmP sWIG80 58,60 114,7 MCR sWIG80 20,60 -27,5
ACP 223,2 0,8 20,8 6,1 21,9 143,3 50,8
APR 16,1 -0,4 5,2 -14,0 -16,4 -15,1 8,4 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
ASB 31,6 b1%3] 10,8 16,8 52,4 99,9 18,5 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 64,0 2,4 -2,6 0,5 -11,6 33,5 16,2 RBW mWIG40 150,00 111,7 11B mWIG40 142,30 -37,4
ATT 17,5 2,1 -4,6 5,2 -19,5 -1,5 -23,6 SNT mWIG40 273,60 110,0 BMC sWIG80 13,34 -36,6
BFT 3450 0,6 8,7 9,7 13,1 20,0 74,5 ELT sWIG80 42,70 97,1 MLS sWIG80 14,76 -35,1
BHW 105,4 2,9 4,6 4,5 4,8 35,4 24,9 NWG mWIG40 95,30 89,0 MAB sWIG80 6,82 -30,7
BNPPPL 135,0 3,8 17,4 &l 31,1 76,9 38,3 cmP sWIG80 58,60 88,6 Isw mWIG40 21,84 -27,1
CAR 555,0 2,0 5,5 417 0,7 9,3 7,0 DAD SWIGS0 57,80 81,3 cTX SWIGS0 68,00 24,8
CBF 200,0 0,0 12,4 4,4 24,5 41,6 63,0 BFT mWIG40 3450,00 74,5 ATT mWIG40 17,49 -23,6
CPS 11,1 BI5) -4,5 <ilz,3 -30,2 2239 <ilg),7/ CBF mWIG40 200,00 63,0 TXT mWIG40 38,00 -23,5
DIA 167,5 1,1 -4,8 -21,9 3,1 DVL mWIG40 8,30 62,3 ATC SWIG80 8,10 21,6
DOM 264,0 6,7 1,7 14,4 18,3 48,7 49,5 TPE mWIG40 8,87 61,4 RVU sWIG80 25,80 -21,0
DVL 8,3 2,2 6,4 BY5) 19,4 57,9 62,3
EAT 13,1 -1,2 59 -8,5 -15,2 -27,7 -10,7
ENA 19,6 1,9 -3,8 15,1 16,8 59,7 52,1
EUR 6,2 -0,3 21,3 -24,1 21,6 -13,2 -20,6
GPP 49,1 0,7 -7,9 -28,0 -14,7 -11,9 10,0 INNE KURS 1D 5D im 3m 1Yr
GPW 64,5 1,4 5,0 14,6 37,6 69,2 30,1 Ropa Brent [USD/bbl] 61,90 -0,3 51 -1,1 -8,5 -14,8
HUG 23,8 -0,8 5,5 2,6 32,2 44,1 2,1 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 4,01 1,0 3,1 =125 40,4 9,6
ING 340,0 -0,9 1,5 10,9 10,6 45,7 34,9 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWAh] 27,69 -1,7 1,0 -8,3 -13,1 -37,3
Isw 21,8 1,7 -7,9 -15,1 3,1 51 -27,1 CO2 [EUR/t] 85,80 0,5 0,9 6,7 13,2 28,3
LBW 7,4 0,5 -19,8 -28,9 22,9 67,2 49,3 Wegiel ARA [USD/t] 96,40 0,2 0,5 1,2 3,8 13,8
MBR 313,0 0,0 57 9,4 22,4 1,7 9,0 Miedz LME [USD/t] 11932 0,4 2,4 10,7 20,5 35,1
MIL 16,7 1,0 6,2 15,0 22,5 95,6 52,6 Aluminium LME [USD/t] 2901 -0,1 2,8 53 9,5 16,3
MRB 14,6 0,1 0,2 8,5 11,4 20,8 50,9 Cynk LME [USD/t] 3052 0,3 0,3 2,3 3,8 3,5
NEU 835,0 2,2 3,5 21,2 25,3 -2,5 12,7 Otéw LME [USD/t] 1925 -0,8 1,9 -2,0 -1,5 -1,5
NWG 95,3 2,5 1,5 12,6 34,2 148,1 89,0 Stal HRC [USD/t] 908,00 0,1 0,1 6,0 12,0 33,7
PEP 54,4 -1,1 8,1 3,5 -13,7 22,3 -14,3 Ruda zelaza [USD/t] 107,05 0,2 0,8 2,6 1,3 3,0
RBW 150,0 1,4 21,4 10,6 16,9 19,0 111,7 Wegiel koksujgcy [USD/t] 216,00 -0,2 2,2 8,5 10,8 6,4
SNT 273,6 5,6 5,2 638 30,8 50,0 110,0 Ztoto [USD/oz] 4474 0,7 4,0 8,2 18,9 71,2
TEN 87,0 2,5 =i,7) 3,3 3,7 42,5 4,7 Srebro [USD/oz] 69,24 0,3 8,6 34,8 57,3 133,5
TPE 8,9 1,5 -8,9 10,2 11,7 138,5 61,4 Platyna [USD/oz] 2173 2,0 17,8 39,9 47,1 130,7
TXT 38,0 0,8 -14,6 -26,1 -24,8 S3519) 2835 Pallad [USD/oz] 1793 25 12,6 29,3 50,2 97,8
VOX 119,6 2,0 -16,9 -28,2 -19,2 4,7 46,1 Bitcoin USD 87207 -1,2 1,9 -0,9 -22,1 7,1
VRC 124,6 2,1 5,4 -1,4 3,1 4,7 47,1 Pszenica [USd/bu] 515,25 -0,0 1,1 -2,2 -1,0 -4,7
WPL 59,2 -0,8 8,8 =2;3] =199 -10,5 1372 Kukurydza [USd/bu] 447,25 0,1 23] 51 4,9 -0,1
XTB 71,0 1,7 4,4 -1,7 5,1 13,0 42,9 Cukier ICE [USD/Ib] 14,99 1,1 0,3 1,4 -5,8 -15,6
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nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoéci lub czeéci opracowania wymaga zgody BDM



Lot |
bd u BIULETYN PORANNY

2025-12-23, 07:39 CET/CEST

INFORMACIJE ZE SPOLEK

SYNEKTIK [TOP20 BDM]

Zarzad spotki rekomenduje, by spoétka przeznaczyta na wyptate dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2024, zakoriczony 30 wrzes$nia 2025 r., kwote
91,7 min PLN, czyli 10,75 PLN na akcje.

Synektik podpisat umowe z Wojewddzkim Szpitalem Specjalistycznym w Lublinie na dostawe, montaz, instalacje i uruchomienie systemu chirurgii robotycznej
da Vinci za 20,8 min PLN netto. Realizacja dostawy systemu da Vinci nastgpi¢ ma w terminie do 30 dni od zawarcia umowy.

KGHM

Sprzedaz miedzi przezgrupe KGHM wyniosta w listopadzie 62,1 tys. ton i byta wyzsza 2% r/r. Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta 60,3 tys. ton, co oznacza
spadek 2% r/r.

NW?Z spotki zdecyduje 20 stycznia 2026 roku o zmianach w skfadzie rady nadzorczej.

Isw

Akcje ratownicza podjeto w poniedziatek pod wieczér po zdarzeniu w kopalni Pniéwek - przekazat PAP rzecznik Jastrzebskiej Spotki Weglowej, do ktérej nalezy
zaktad, Wojciech Sury. Jak zaznaczyt, nie ma dotad kontaktu z dwoma pracownikami.

MAP odwotat ze sktadu rady nadzorczej JSW Katarzyne Biliiska, petnigca funkcje przewodniczacej RN.

PGE

Grupa podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe pozyczki ze srodkéw Krajowego Planu Odbudowy na cyfryzacje w kwocie 420 min PLN.

PGE i @rsted — partnerzy wspdlnie budujacy morskg farme wiatrowa Baltica 2 — wybrali polska firme Enprom na podmiot odpowiedzialny za uruchomienie
ladowej stacji transformatorowe;j zlokalizowanej w gminie Choczewo na Pomorzu. — ISBnews

ORLEN

Norweska spétka Grupy Orlen kupita udziaty w ztozach Albuskjell i Vest Ekofisk na Morzu Pétnocnym. Réwnoczes$nie Orlen Upstream Norway, wraz z pozostatymi
udziatowcami, podjat decyzje inwestycyjng w sprawie zagospodarowania nowych zasobow.

PKO BP

PKO BP znalazt sie w konsorcjum bankéw, ktére udzielity kredytu o wartosci ok. 2,1 mld PLN Carmistin The Food Company, jednemu z czotowych producentéw
zywnosci w Rumunii.

CYFROWY POLSAT [TOP20 BDM]

Fundusze zarzadzane przez NN PTE zmniejszyly zaangazowanie w Cyfrowym Polsacie i aktualnie posiadajg 4,96 % udziatu w liczbie gtoséw.

PZU

KNF zgodzita sie na powotanie Bogdana Benczaka na prezesa PZU. We wrzesniu rada nadzorcza PZU powotata Bogdana Benczaka w skfad zarzadu
ubezpieczyciela i powierzyta mu funkcje prezesa pod warunkiem uzyskania zgody KNF.

PRACUJ

Grupa w ramach ogtoszonego zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji, skupita 225.782 akcji wtasnych, stanowiacych tgcznie ok. 0,33% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na walnym, po cenie 58 PLN za jedng akcje.

TAURON

Tauron i R.Power podpisaty umowy z BGK na tacznie blisko 500 min PLN pozyczek z KPO na farmy fotowoltaiczne (PV) na Slasku i w woj. lubuskim.

Tauron PE zawart z BGK umowy pozyczek, w ramach srodkéw z KPO i Zwiekszania Odpornosci, do 268,7 min PLN na OZE i do 110 min PLN w ramach Inwestycji
dot. cyfryzacji.
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TEN SQUARE GAMES

Ten Square Games ocenia, ze zmiany organizacyjne w spofce na przestrzeni ostatnich lat pozwolity jej wypracowaé dwa obiecujace projekty - "Trophy Hunter"
i "Medal Hunter". Spétka chciatby wprowadzi¢ "Medal Huntera" na rynek w 2026 roku.

CREEPY JAR

taczna sprzedaz brutto gry "Green Hell" na platformy PC/Steam, PlayStation Store i Microsoft Store przekroczyta poziom 9 min sprzedanych egzemplarzy.

LUBAWA

Sie¢ Badawcza tukasiewicz podpisata umowe o strategicznym partnerstwie z Lubawg oraz Mirandg, ktéra zaktada realizacje wspdlnych projektéw badawczo-
rozwojowych, inwestycyjnych i wdrozeniowych.

ASBIS

Grupa szacuje, ze jej skonsolidowane przychody w listopadzie 2025 roku wyniosty ok. 393 min USD (+29% r/r). To byt najlepszy listopad w historii grupy.
Informacja opublikowana w poniedziatek przed sesja.

MERCATOR MEDICAL

Mercator Estates, z grupy Mercator Medical, w 2026 r. chce naby¢ przynajmniej dwa kolejne projekty. Planuje takze wejscie na rynek warszawski. Wykazania
zyskéw z realizowanych inwestycji deweloper spodziewa sie najwczesniej w2027 r.

ZUE

Konsorcjum ZUE (33% udziatu), CON-A Operations oraz UTI ztozyto najkorzystniejsza oferte o wartosci ok 392 min PLN w postepowaniu przetargowym na rynku
rumuniskim dotyczacym zamodwienia pn.: "Projektowanie i wykonanie robét infrastruktury kolejowej (CF) oraz robdt pomocniczych z wiekszajacych dostepnosé
dla uzytkownikéw, w ramach zadania inwestycyjnego: Metropolitalna kolej w Cluj". Wartos¢ oferty wynosi 99% budzetu zamawiajgcego.

PKP CARGO [TOP20 BDM]

RN spotki odwotata Agnieszke Wasilewska-Semail z funkcji prezesa spofki.

CLOUD TECHNOLOGIES

Spotka szacuje, ze zanotowata w pazdzierniku’25 wzrost sprzedazy danych do kluczowych klientéw o 60% r/r. Cloud Technologies podaje tylko dynamike
sprzedazy, bez wartosci liczbowej.

MEX POLSKA

Spotka podpisata porozumienie ze swoim znaczgcym akcjonariuszem Familiar S.A. SICAV-SIF, na mocy ktérego ustalono warunki sprzedazy przez tego
akcjonariusza wszystkich posiadanych przez niego akcji spotki. Akcje te zostang sprzedane po 4,50 PLN za jedng akcje.

ZM ROPCZYCE

Zaktady Magnezytowe "Ropczyce" przyjely zatozenia strategii rozwoju na lata 2026-2030, w ktérych zawarto - jako zasadniczy cel - wzrost dochodowosci,
a takze zwiekszenie bezpieczenstwa funkcjonowania w najwazniejszych aspektach. ZM Ropczyce zaktadaja m.in. zwiekszanie udziatu segmentu metali
niezelaznych w strukturze przychodoéw, dalsze zwiekszanie udziatu segmentu cementowo-wapienniczego oraz stabilizacje udziatu hutnictwa zelaza istali. Celem
strategicznym jest tez dalsza dywersyfikacja geograficzna sprzedazy i systematyczne zwiekszanie udziatu eksportu. Ponadto zatozono budowe grupy
produkcyjno-inzynieringowej, zdolnej do kompleksowej obstugi inwestycji realizowanych przez klientéw ("pod klucz"). — ISBnews

SDS OPTIC (NC)

Spotka zdecydowata przyjaé strategie rozwoju oparta na fundamentach technologii inPROBE oraz filarach, ktére wykazaty najwiekszy potencjat komer cyjny.

MEDTECH SOLUTIONS (NC)

Spotka wygrata pierwszy przetarg publiczny na dostawe endoprotez stawu biodrowego do jednego z polskich szpitali. Podkreslita, ze to formalny debiut
MedTech Solutions na rynku zamoéwien publicznych i potwierdzenie operacyjnej dojrzatosci i skutecznosci przyjetej strategii. — ISBnews
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AQUA (NC)

Spoétka podpisata umowe udzielenia pozyczki ze srodkéw KPO na kwote 38,5 min PLN. Srodki te beda stanowi¢ zaréwno refundacje naktadéw juz poniesionych,
jak i sfinansujg inwestycje, ktére beda realizowane do korica 2027 r.

NIERUCHOMOSCI

Nieruchomosci komercyjne kusza kapitat. Réwniez ten rodzimy. Kiedy duzi inwestorzy instytucjonalni sg zajeci transakcjami na zachodnich rynkach, w Polsce
harcujg gracze z regionu oraz rodzimy kapitat notujagcy nowe rekordy. Eksperci spodziewajg sie w 2026 r. wzrostu zainteresowania nieruchomosciami
komercyjnymi. — Rzeczpospolita

ENERGETYKA

Odblokowa¢ energetyczne inwestycje. W strategii PFR transformacja energetyczna zajmuje jedno z kluczowych miejsc. To szansa dla firm prywatnych na nowe
mozliwosci sfinansowania inwestycji i skorzystania ze wsparcia tej instytucji. — Rzeczpospolita

CHEMIA

Przyszty rok moze by¢ réwnie trudny jak biezacy. Z jednej strony spotki chemiczne licza na wzrost popytu i cen oferowanych produktéw, ale z drugiej obawiajg
sie rosnacych wymagan regulacyjnych. — Parkiet

M&A

Karuzela z fuzjami w 2026 r. moze przyspieszy¢. Kto jest na celowniku? Polska na tle Europy pozostaje jednym z najbardziej stabilnych i atrakcyjnych rynkdw.
Widac to szczegdlnie w sektorze technologicznym oraz ochrony zdrowia. Do gry wracajg fundusze PE. Aktywni s3 tez inwestorzy branzowi. — Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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