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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs D vD 1w
= Cyfrowy Polsat: Wyrok sagdu w Liechtensteinie; Piotr Zak nowym prezesem CPS [TOP 20 BDM)] wIG 116 149 0,4 46,0 45,9
= Orlen: Koncern kupit 4,5 min akcji Energi po sredniej cenie 18,86 PLN za sztuke WIG20 3155,6 0,6 51,1 50,4
= PZU: NWZ upowaznito zarzad do roszczen przeciwko Beacie Koztowskiej-Chyle WIG30 4052,9 0,4 51,1 50,6
= Santander BP: Bank sprzedat 60% akcji Santander Consumer Banku MWIG40 8123,7 0,1 36,7 37,5
= mBank: Bank szacuje koszty ryzyka prawnego zw. z kredytami walutowymi na 362,1 min PLN SWIGS0 28961,9 0,3 27,5 30,0
= Budimex: Umowa z Respect Energy na bilansowanie energii z farmy PV Kamelia [TOP 20 BDM] NC 23,9 03 72 98
= Azoty: Grupa ma aneks do umowy z EBI wydtuzajacy porozumienie do 30 1'26 . g 03 549 =4
= Trakcja: Spotka otrzyma na podstawie ugody z PKP PLK 40,33 min PLN T P o6 w20 e
= Kernel Holding: Aktywa Spoétki w Czarnomorsku uszkodzone w wyniku ataku dronow WIG CHEMIA 2201 o1 58 2
= PKP Cargo: Spotka ztozyta pozew przeciwko Skarbowi Panstwa [TOP 20 BDM] WG DEW scas 03 346 127
= Bumech: Motyka deklaruje wsparcie dialogu w Silesii
= Unibep: Oferta na budowe obwodnicy Starogardu Gdariskiego wybrana jako najkorzystniejsza WIGENERGIA 3999 o 87 oLs
= Scope Fluidics: Linia produkcyjna paneli do Bacteromic bedzie uruchomiona w Warszawie WIGGAMES 17363 il 2Z2 S22
= Elektrotim: Oferta spotki najkorzystniejsza w postepowaniu dot. budowy GPZ Chrzanéw Strefa wieIT 9907 04 74,8 76,9
= Noctiluca: Umowa JDA z chiriskim producentem mikro-wyswietlaczy SiOLED (AIGRERLS o 2 2 =
= Genomtec: Spotka wypowiedziata umowe doradztwa z Clairfield; chce stosowaé inng strategie RUCEEUVE e 4o dmy  WEE
= MedApp (NC): Wniosek do sadu o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego WIGSPOZ 2891 0,8 7.4 9,2
= MedTech Solutions (NC): Rozmowy z Healthnomic oraz z AIDA Diagnostics zostaty zakoriczone WIG SUROWCE 8626 0,6 1256 1223
= Red Square Games (NC): Spoétka liczy na umowe digitalizacji planszéwki z globalnym IP w 2026 WIG ODZIEZ 12599 -1,6 16,8 15,4
DAX 24340 0,2 22,3 22,6
FTSE100 9871 0,2 24,9 25,5
CAC40 8104 0,0 13,5 15,1
KOMENTARZ PORANNY BUX 111047 0,1 40,0 397
Przedswiateczne wyciszenie na rynkach i rajd Cyfrowego Polsatu S&P500 6930 0,0 19,3 16,2
Ostatnia wtorkowa sesja przed swietami nie przyniosta spektakularnych zmian gtéwnych indekséw DIIA 48711 0,0 16,5 14,4
GPW. WIG20 stracit 0,57% przy obrotach nieprzekraczajgcych 1 mid PLN, a indeks szerokiego rynku NASDAQ 23593 01 23,0 18,7
WIG oddat niewiele mniej — 0,36%. mWIG40 wzrdst o 0,09%, za$ sWIG80 zyskat 0,28%. Czarnym DEVEA EDEED 0.3 338 329
koniem sesji okazat sie Cyfrowy Polsat, ktéry znaczaco wyrdznit sie na tle innych spétek, notujac prawie
11-procentJowy wzrosejc (110,21\2/%) przy obro\(tach siZgajacyych pon:d 70 min F\’/LN. Ilrjnpulsem di)atalp< silnej NIKKEI225 20448 t 2 e
aprecjacji byta wiadomo$¢ o zakoriczeniu sporu sagdowego pomiedzy akcjonariuszami Grupy Polsat SUENCRAIEOM Iy i UGN S
Plus. Sad w Liechtensteinie wydat prawomocny i wigzacy wyrok w sprawie sukcesji w rodzinie S&P/ASX 200 8726 0,4 11,9 11,2
Solorzéw, w ktérym m.in. podtrzymat wczesniejsze orzeczenie uznajace, ze Zygmunt Solorz skutecznie EUR/PLN 4,2147 0,0 1,5 1,5
przekazat wspotkontrole nad grupg swoim dzieciom. Ostatnie przed$wigteczne sesje na rynkach USD/PLN 3,5834 01 15,3 14,7
europejskich réwniez nie przyniosty duzej zmiennosci, przy dos¢ ograniczonym wolumenie. Na T 4,5368 BT 03 02
zamknieciu we wtorek niemiecki DAX lekko zyskat (+0,23%), natomiast w srode francuski CAC 40 spadt
0 0,27%. Pigtkowa sesja na Wall Street zakoriczyta sie minimalnymi znizkami gtéwnych indekséw po B AT e e i
USD/JPY 156,28 0,2 0,6 0,4

tym, jak S&P 500 przez kilka wczesniejszych dni ustanawiat nowe historyczne rekordy. W skali catego

tygodnia S&P 500 zyskat 1,4%. Dow Jones i Nasdaqg réwniez wzrosty o ok. 1%.
Zestawienie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80

Piotr Barcz (liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA cPS 12,29 10,4 GPP 47,00 -4,3
Liderem wzrostéw na ostatniej sesji przed przerwa $wigteczng byly walory Cyfrowego Polsatu ZEP 17,48 93 MLS 14,30 31
(+10,4%; najmocniejsza spdétka w uniwersum podmiotéw z WIG20, mWIG40 i sWIG80). Inwestorzy BLO 24.75 53 BNPPPL 131,00 30
optymistycznie zareagowali na informacje o wyroku sadu w Liechtensteinie, ktéry zakoriczyt spér G 5,09 45 DOM 256,50 2,8
o wiadza w ramach akcjonariusza wiekszosciowego. PBX 11.40 21 ALL 15.26 27
Cyfrowy Polsat [24M; PLN] TXT 39,06 2,8 DCR 73,00 2,7
W ey - ot e 12 TS 6,14 27 @R 240,10 23
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Statystyka dla podmiotow z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 30,6 Al 1,8 11,9 4,3 10,0 6,5 SEL SWIGS0 54,60 14,5 ALL SWIGS0 15,26 -10,2
ALR 111,1 -0,7 11,1 6,3 28,5 39,9 56,4 CPS mWIG40 12,29 12,6 GPP mWIG40 47,00 -7,7
BDX 636,8 -0,6 10,9 21,6 20,9 40,5 37,7 ELT sWIG80 43,65 10,8 XTP sWIG80 71,00 -6,8
ccc 116,7 -0,1 -16,7 -38,3 -36,2 -36,5 42,7 BRS sWIG80 6,14 9,3 ACG sWIG80 20,70 -6,8
CDR 240,1 =23 52 =5, -1172 28,7 23,6 KGH WIG20 273,80 7,9 CLC sWIG80 4,70 -6,2
DNP 41,0 0,4 -3,2 -11,0 -18,5 4,2 2,3 DAT sWIG80 104,88 7,0 11B mWIG40 141,50 -5,9
KGH 273,8 0,5 43,3 92,5 127,2 133,4 31,0 MIL mWIG40 16,88 6,2 AST sWIG80 43,70 -5,5
KRU 492,3 -0,1 7,5 2,6 35,5 23,8 22,3 BLO sSWIG80 24,75 58 ECH sWIG80 4,68 -5,5
KTY 898,0 -0,1 <l S235] 11,5 39,2 34,0 PBX sWIG80 11,40 5,6 SGN sWIG80 88,40 -5,4
LPP 20770 -1,9 29,8 18,7 54,9 36,5 28,8 KRU WIG20 492,30 5,0 AMC sSWIG80 60,90 -5,3
MBK 1060,0 0,2 4,1 17,8 46,2 91,5 52,3
OPL 10,0 -0,2 9,7 11,8 il 22 45,0 22,2 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWI1G40 i sWIG80)
PCO 29,7 0,6 11,0 36,4 52,2 84,6 -8,8 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1vYr
PEO 204,6 -0,4 6,7 15,6 20,0 62,7 45,6 PXM sSWIG80 7,96 339,3 ATC sSWIG80 8,04 -45,9
PGE 8,6 0,0 -15,8 -17,3 -19,7 45,1 8,9 DAD sWIG80 57,40 189,9 ccc WIG20 116,70 -36,5
PKN 93,9 -1,0 4,8 10,5 21,4 1173 22,6 MNC SWIGS0 47,70 168,8 cLe SWIGS0 4,70 35,7
PKO 84,4 -0,4 14,5 21,8 32,0 51,2 48,2 NWG mWIG40 95,30 145,0 TXT mWIG40 39,06 -35,6
pZU 67,5 0,6 10,5 20,5 22,6 59,3 35,4 ACP mWIG40 225,20 143,8 RVU SWIGS0 25,35 -35,0
SPL 542,4 -0,3 10,5 14,1 18,5 27,7 37,4 TPE mWIG40 8,68 135,2 PBX sWIG80 11,40 -31,5
ZAB 22,9 0,8 6,0 4,2 8,5 17,1 KGH WIG20 273,80 133,4 ACG SWIGS0 20,70 31,2
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr DAT sSWIG80 104,88 130,3 EAT mWIG40 13,30 -28,1
118 141,5 -0,6 -9,9 -21,8 -35,1 -7,3 -37,3 PKN WIG20 93,89 117,3 ALL sWIG80 15,26 -28,0
ABE 106,2 0,2 11,2 9,7 16,4 12,0 30,7 CMP sWIG80 58,20 116,4 coG sWIG80 5,09 -26,7
ACP 225,2 0,9 21,9 10,7 2598 143,8 51,6
APR 16,3 1,0 6,3 -15,8 -15,6 -16,6 8,4 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASB 31,6 0,1 10,9 16,9 41,0 90,7 18,7 TOP10 INDEKS KURS 3vr BOTTOM10  INDEKS KURS 3vr
ASE 63,5 -0,8 -3,3 -5,2 -10,8 29,8 15,5 RBW mWIG40 151,20 113,4 118 mWIG40 141,50 -37,3
ATT 17,5 0,1 -4,5 -5,4 -17,4 -0,6 -23,2 SNT mWIG40 275,00 110,7 BMC sSWIG80 13,20 -36,8
BFT 3410 -1,2 7,4 7,9 14,4 17,2 72,7 ELT sWIG80 43,65 98,4 MLS sWIG80 14,30 -36,1
BHW 106,0 0,6 5,2 4,7 5,6 35,7 26,0 NWG mWIG40 95,30 90,3 MAB sWIG80 6,95 -30,7
BNPPPL 131,0 3,0 13,9 26,6 27,8 67,6 37,1 cMmP SWIGS0 58,20 87,9 ISW mWIG40 22,24 26,7
CAR 552,0 -0,5 4,9 -2,8 1,5 7,5 6,6 DAD sSWIG80 57,40 79,8 CTX sWIG80 69,80 -24,3
CBF 201,5 0,8 13,2 3,9 23,5 39,7 64,4 BFT mWIG40  3410,00 72,7 ATT mWIG40 17,50 23,2
CPS 12,8 10,4 5,4 9,6 -23,1 -14,4 -11,2 CBF mWIG40 201,50 64,4 TXT mWIG40 39,06 -23,1
DIA 169,0 0,9 =3,9 -18,6 7,0 DVL mWIG40 8,36 62,8 RVU sWIG80 25,35 -21,7
DOM 256,5 -2,8 -1,2 10,7 14,0 44,2 49,0 TPE mWIG40 8,68 60,8 ATC sSWIG80 8,04 -21,3
DVL 8,4 0,7 7,2 4,5 14,5 61,0 62,8
EAT 13,3 1,2 7,2 -6,9 -12,7 -28,1 -10,0
ENA 19,4 -1,1 -4,9 11,0 12,5 56,3 52,1
EUR 6,3 2,4 -19,4 -22,8 -19,5 -7,3 -20,0
GPP 47,0 -4,3 -11,8 -30,8 -16,8 -15,4 8,7 INNE KURS D 5D im 3M 1yYr
GPW 64,1 -0,7 4,3 12,2 36,0 67,6 30,3 Ropa Brent [USD/bbl] 61,32 1,1 1,4 -3,0 -9,8 -17,3
HUG 23,9 0,4 6,0 3,5 32,9 48,3 73 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 4,39 0,5 10,2 9,5 34,4 24,9
ING 342,0 0,6 2,1 11,6 13,4 52,3 35,3 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 28,10 0,0 1,6 43 14,1 38,6
ISW 2% 1,8 -6,2 -11,0 7,3 10,1 -26,7 CO2 [EUR/t] 86,34 0,0 1,8 8,7 14,2 26,8
LBW. 7,4 0,1 -19,7 -28,8 73 68,9 49,6 Wegiel ARA [USD/t] 95,20 0,0 .7 0,8 2,4 -15,0
MBR 315,0 0,6 6,4 10,9 23,6 1,1 9,6 Miedz LME [USD/t] 12182 0,9 3,9 12,8 18,2 37,7
MIL 16,9 1,1 7,4 13,0 28,0 94,6 53,7 Aluminium LME [USD/t] 2926 0,8 2,4 5,3 10,6 15,2
MRB 14,5 -0,5 -0,7 6,1 11,4 20,6 50,9 Cynk LME [USD/t] 3062 -0,1 0,3 -2,5 2,2 1,1
NEU 822,0 1,6 1,9 16,9 23,7 -5,4 12,1 Otéw LME [USD/4] 1957 0,8 2,3 01 0,1 0,3
NWG 95,3 0,0 -1,5 12,1 37,1 145,0 90,3 Stal HRC [USD/t] 905,00 -0,1 -0,2 -0,3 12,8 24,0
PEP 53,8 =il it 9,1 9,4 9,1 -23,1 -14,2 Ruda zelaza [USD/t] 107,35 0,2 0,1 2,4 i 3,7
RBW 151,2 0,8 22,3 12,0 23,6 20,2 113,4 Wegiel koksujacy [USD/t] 218,00 0,0 0,5 10,1 13,0 11,5
SNT 275,0 0,5 58 8,3 32,6 49,5 110,7 Ztoto [USD/oz] 4490 =il (o) 1,0 6,1 17,1 72,3
TEN 87,1 0,1 -1,1 4,3 7,4 44,1 -4,8 Srebro [USD/oz] 77,77 -1,9 12,6 34,1 65,7 168,6
TPE 8,7 7l -10,8 53 7,6 135,2 60,8 Platyna [USD/oz] 2304 -6,3 8,1 38,2 43,7 154,8
TXT 39,1 2,8 -12,2 -24,0 -22,1 -35,6 -23,1 Pallad [USD/oz] 1985 12,4 14,2 39,5 53,7 119,0
VOX 120,8 1,0 -16,1 27,3 -17,5 1,0 46,1 Bitcoin USD 89818 2,6 2,5 1,3 21,4 3,6
VRC 127,4 2,2 7,8 -0,3 8,0 3,6 47,9 Pszenica [USd/bu] 519,75 0,1 2,0 2,1 0,0 -4,9
WPL 59,1 0,2 8,6 -1,5 =19,9 -21,1 -13,6 Kukurydza [USd/bu] 449,50 -0,1 1,3 82 6,6 -1,0
XTB 71,0 0,1 4,4 -2,6 -3,0 9,7 43,5 Cukier ICE [USD/Ib] 15,17 -0,8 4,8 0,2 -7,4 -14,3
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

CYFROWY POLSAT [TOP 20 BDM]
Ostatnia rekomendacja BDM: AKUMULU)J z ceng docelowa 16,69 PLN/akcje (2025-08-20)

Sad w Liechtensteinie wydat prawomocny i wigzacy wyrok w sprawie sukcesji w rodzinie Solorzéw. Sad oddalit apelacje ztozong przez Zygmunta Solorza i
podtrzymat wczesniejszy wyrok z maja 2025 roku, w ktédrym uznat, ze Zygmunt Solorz skutecznie oddat wspétkontrole na grupa Cyfrowy Polsat swoim dzieciom.
O decyzji sadu w Liechtensteinie poinformowata spétka TiVi Foundation w pismie przekazanym do Cyfrowego Polsatu. Zgodnie z decyzjg sadu Zygmunt Solorz
skutecznie oddat wspétkontrole nad Grupa Cyfrowy Polsat swoim dzieciom. Wyrok Sadu jest analizowany i byé moze zostanie wniesiona skarga do Trybunatu
Konstytucyjnego Liechtensteinu - przekazat we wtorek doradca prawny Zygmunta Solorza, Radostaw Kwasnicki. Podkreslit, ze jego klient nie zgadza sie z
rozstrzygnieciem.

W dniu 2025-12-23 podmiot dominujacy (TiVi Foundation z siedzibg w Liechtensteinie), wykonujac osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania
Prezesa Zarzadu CPS, powotat na te funkcje Piotra Zaka.

Komentarz BDM:

Informacja o wyroku sgdowym jest dla nas wazng informacjg. Zwyciezcami batalii sadowej okazaty sie dzieci Zygmunta Solorza. Spodziewamy sie, ze rok 2026
moze okazaé sie waznym okresem, kiedy zobaczymy odczuwalne zmiany w sposobie dziatania CPS i préby odbudowy wartosci dla akcjonariuszy.

Maciej Bobrowski

ORLEN

Orlen kupit ponad 4,5 min akcji Energi, w tym 2.318.690 w odpowiedzi na zaproszenie oraz 2.248.380 na rynku regulowanym po $r edniej cenie 18,86 PLN za
jedna akcje. W listopadzie Orlen zapowiedziat, ze chce zwiekszy¢ zaangazowanie w spotce Energa do 100% i skieruje do akcjonariuszy tej spotki zaproszenie
do sktadania ofert sprzedazy akcji, oferujac 18,87 PLN za jedna akcje.

Orlen oraz Grupa WB podpisaty umowe o wspétpracy, ktérej celem jest wzmacnianie ochrony infrastruktury krytycznej, w szczegdl nosci infrastruktury morskiej
o strategicznym znaczeniu dla bezpieczenstwa energetycznego Polski. Jak wskazano, wspétpraca koncentruje sie na wyzwaniach zwigzanych zbezpieczeristwem
infrastruktury, szczegdlnie tej zlokalizowanej na morzu. Obejmuje m.in. wdrazanie innowacyjnych systeméw bezzatogowych, testowanie zaawansowanych
technologii monitoringu oraz wymiane wiedzy eksperckiej pomiedzy zespotami Orlen i Grupy WB.

PZU

NWZ PZU upowaznito zarzad do podniesienia roszczen przeciwko Beacie Koztowskiej-Chyle o naprawienie szkdd wyrzadzonych w czasie petnienia przez nig
funkcji prezesa. Beata Koztowska-Chyta byfa prezesem PZU od 2 pazdziernika 2020 roku do 23 lutego 2024 roku.

MBANK

mBank szacuje koszty ryzyka prawnego zw. z kredytami indeksowanymi do walut obcych w 4Q’25 na 362,1 min PLN. Dodano, ze wynikaja one gtéwnie z
aktualizacji prognozy w zakresie liczby spraw sgdowych oraz programu ugdd, a takze aktualizacji pozostatych parametréw modelowych. Ostateczna wartosé
kosztéw ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami indeksowanymi do walut obcych w 4Q’25 oraz wyniki finansowe zostang podane do publicznej wiadomosci
w formie raportu biezacego, ktérego publikacja planowana jest na dzieri 10 lutego 2026 r.

SANTANDER BP

Santander Bank Polska podpisat z Santander Consumer Finance przyrzeczong umowe sprzedazy akcji Santander Consumer Bank, stano wigcych 60% kapitatu
zaktadowego tego banku, za 3,1 mid PLN.

Erste Group spodziewa sie, ze do zamkniecia transakcji przejecia Santander Bank Polska dojdzie okoto potowy stycznia 2026 r. Podano, ze zamkniecie transakcji
wymagato uzyskania standardowych zgdd regulacyjnych, w tym Komisji Nadzoru Finansowego oraz zgody Komisji Europejskiej w zakr esie ochrony konkurencji.
Dodatkowo, wymagato ono sprzedazy 60% akcji Santander Consumer Bank przez Santander Bank Polska.

Santander Bank Polska planuje zmiane nazwy na Erste Bank Polska, proceszmiany marki bank rozpocznie w 2Q’26 pod warunkiem akceptacji zmian przez NWZ
i po dokonaniu wpiséw w KRS. Zmiana nazwy objg¢ ma takze spotki grupy Santander Bank Polska, ktére majag w nazwie "Santander" (z wytaczeniem Santander
Consumer Bank w Polsce, ze spétkami zaleznymi, ktéry pozostat w Grupie Santander).
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BUDIMEX [TOP 20 BDM]

Budimex zawart z Respect Energy dtugoterminowg umowe obejmujaca bilansowanie irozliczenia energii elektrycznej produkowanej w nalezacej do Budimeksu
farmie fotowoltaicznej Kamelia o mocy 21 MW. Farma fotowoltaiczna Kamelia w 100% nalezy do Budimeksu i zostata zaprojektowana z myslg o zasilaniu
wewnetrznych potrzeb energetycznych grupy. Energia elektryczna w tym modelu przeptywa z wtasnego zrédta OZE do punktéw poboru w Grupie Budimex,
zwiekszajgc udziat energii z wtasnych aktywdw w catkowitym zuzyciu. Takie rozwigzanie pozwala stopniowo uniezalezniac sie od krétkoterminowych wahan na
rynku hurtowym energii oraz budowac bardziej stabilny i przewidywalny profil kosztowy w obszarze zasilania. — ISBnews

AZOTY

Grupa Azoty w imieniu wlasnym oraz wybranych spotek z grupy zawarta aneks do umowy z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym wydtuz ajacy porozumienie do
30 stycznia 2026 roku. Podano, ze aneksowane porozumienie zapewnia utrzymanie dostepnosci limitéw w ramach uméw o finansowanie na dotychczasowym
poziomie.

TRAKCJIA

Trakcja zawarta z PKP Polskimi Liniami Kolejowymi (PKP PLK) ugode obejmujaca pie¢ umdw, na podstawie ktérej PKP PLK zobowigzata sie do zaptaty narzecz
spotki 40,33 min PLN brutto (32,79 min PLN netto). Skutki ugody zostang ujete w procesie cyklicznego przegladu kontraktéow dtugoterminowych w 4Q’25 i
przetoza sie na aktualizacje budzetow kontraktow oraz wyniki finansowe spotki za ten okres. — ISBnews

KERNEL HOLDING

Aktywa ukrainskiego producenta oleju i zboza Kernel Holding w Czarnomorsku zostaty uszkodzone w wyniku ataku rosyjskich dronéw. Kernel obecnie ocenia
skale uszkodzen i zwigzane z tym straty. Rosyjskie drony przeprowadzity atak w nocy z 24 na 25 grudnia na infrastrukture portowg w rejonie Odesy. W wyniku
ataku, uszkodzony zostat zbiornik magazynowy na olej roslinny i cze$¢ instalacji produkcyjnych, powodujac pozar i wyciek oleju. Atak dronéw nie spowodowat
zadnych ofiar w ludziach.

PKP CARGO [TOP 20 BDM]

PKP Cargo ztozyto pozew przeciwko Skarbowi Paristwa dotyczacy roszczenia o naprawienie szkody za tzw. decyzje weglowa. Pozew zostat wniesiony do Sadu
Okregowego w Warszawie. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 1.522.424.000 PLN.

BUMECH

Minister energii Mitosz Motyka w pismie do protestujacych gérnikéw z czechowickiej kopalni Silesia zadeklarowat gotowos¢ wsparcia dialogu spotecznego i
rozwigzania sporu. Proponuje spotkanie 7 stycznia w Katowicach. Zwigzkowcy z3dajg jego przyjazdu do Czec howic-Dziedzic. Przewodniczgcy NSZZ Solidarnos¢
Piotr Duda na portalu X napisat, ze minister Motyka ,$mieje sie gérnikom z PG Silesia prosto w twarz”. Jak dodat, "wobec braku jakiejkolwiek odpowiedzi na
postulaty, gérnicy kontynuujg protest i deklarujg, ze zostang pod ziemig do skutku".

UNIBEP

Oferta ztozona przez Unibep zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na budowe obwodnicy Starogardu Gdariskiego w ciggu drogi krajowej nr 22.
Cena oferty ztozonej przez spétke wynosi ok. 408,0 min PLN brutto, co stanowi ok.331,7 min PLN netto. Termin realizacji inwestycji wynosi 39 miesiecy od daty
zawarcia umowy z wytaczeniem okreséw zimowych (liczonych od 15 grudnia do 15 marca) w okresie realizacji robot.

SCOPE FLUIDICS

Bacteromic, spdtka zalezna Scope Fluidics, podjeta decyzje o zakoriczeniu wspétpracy z microLiquid (spdtka, ktéra miata zbudowac linie do produkcji paneli
systemu Bacteromic) oraz przetransportowaniu maszyn z Mondragon do Warszawy w celu uruchomienia i zwalidowania linii w siedzibie Bacteromic.
Wspdtpraca zostata nawigzana w celu zaprojektowanie i zbudowanie przez microLiquid w Hiszpanii pdtautomatycznej linii produkcyjnej o wydajnosci 750 tys.
paneli rocznie umozliwiajacej komercyjng produkcje paneli systemu Bacteromic. — ISBnews

ERBUD

Erbud wraca do przejmowania firm. Planuje akwizycje w Polsce i za granica. Najbardziej zyskownym biznesem grupy jest serwis dla przemystu. To wnim upatruje
szans rozwoju i szykuje sie do ekspansji. Pomoze w niej recesja za Odrg. — Puls Biznesu
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ELEKTROTIM

Oferta Elektrotimu o wartosci 41,8 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu dot. budowy GPZ Chrzanéw Strefa prowadzonym
przez Tauron Dystrybucja oddziat w Bedzinie. Zadanie dotyczy opracowania/aktualizacji dokumentacji projektowej i na jej podstawie wykonania robot
budowlanych, polegajacych na budowie GPZ 110/15 V Chrzandw Strefa wraz z liniami zasilajgcymi 110kV, budowie wnetrzowej stacji z 2-sekcyjng rozdzielnig
15kV (RS Strefa) oraz budowie powiazan kablowych rozdzielni 15kV w projektowanych GPZ Chrzanéw Strefa i RS Strefa z istniejgcg siecig 15kV.

NOCTILUCA

Noctiluca podpisata umowe typu Joint Development Agreement (JDA) z wyspecjalizowanym chinskim producentem mikro-wyswietlaczy OLED do zastosowan
XR (VR/AR). Jak podano, partner jest podmiotem koncentrujgcym sie na segmencie microOLED do zastosowan XR i rozwija technologie wyswietlaczy SiOLED
(OLED-on-Silicon), bedaca jednym z najczesciej wybieranych rozwigzan dla aplikacji VR. Na mocy umowy strony beda wspotpracowaty nad kwalifikowaniem
materiatéw Noctiluca typu EIL (Electron Injection Layer) oraz wybranych innych autorskich materiatéw spotki w architekturze mikro-wyswietlaczy Partnera
przeznaczonych do zastosowan bliskich oku (ang. near-eye solutions).

GENOMTEC

Genomtec wypowiedziat umowe doradztwa transakcyjnego z Clairfield Partners LLC. Zamiast z duzymi miedzynarodowymi firmami dor adczymi Genomtec chce
wspotpracowaé z wyspecjalizowanymi podmiotami dziatajgcymi na rynkach lokalnych. — ISBnews

MEDAPP (NC)

MedApp ztozyt do sadu wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego. Podano, ze ztozenie wniosku ma na celu poprawe sytuacji finansowej
oraz ptynnosciowej spotki.

MEDTECH SOLUTIONS (NC)

Rozmowy MedTech Solutions dotyczace mozliwej inwestycji lub potaczenia z Healthnomic oraz z AIDA Diagnostics zostaty zakoriczone.

RED SQUARE GAMES (NC)

Red Square Games chce podpisa¢ kontrakt dla kolejnejdigitalizacji gry planszowej bazujacej na globalnym IP w przysztym roku, poinformowat prezes Krzysztof

Wolicki. Obecnie przygotowuje "Twilight Imperium Digital" do weryfikacji z graczami, a "Rayman: The Board Game" planowo pojawi sie w 1Q lub 2Q’26. —
ISBnews

KPO

Minister funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Petczyriska-Natecz podpisata 6. i 7. wniosek o ptatnos$é¢ z Krajowego Planu Odbudowy (KPO). Dzieki temu w
przysztym roku polska gospodarke zasili 29 mid PLN. — ISBnews

Do tej pory w ramach Krajowego Planu Odbudowy (KPO) podpisano z beneficjentami 938 tys. uméw na ponad 168 mld PLN, co stanowi 70,0% programu. Do
Polski wptyneto juz prawie 100 mld PLN z KPO. Ostatnia ptatno$¢ w wysokosci 26 mld PLN zostata przekazana 1 grudnia 2025 r.

RYNEK MIESZKANIOWY

Listopad juz trzeci rok z rzedu przynidst spadek liczby dostepnych mieszkar (tym razem o 8% m/m) przy jednoczesnym ostabieniu popytu - wynika z analizy
Otodom. Jak podano, na koniec listopada w serwisie Otodom, w 18 najwiekszych polskich miastach aktywnych byto 24,7 tys. ofert najmu. Blisko 95% z
analizowanych rynkéw lokalnych odnotowato spadek liczby dostepnych mieszkan w trakcie miesiaca.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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