Lot |
bd u BIULETYN PORANNY

2025-12-30, 07:53 CET/CEST

Redaktorzy wydania: Krzysztof Pado / Maciej Bobrowski st iR

SKROT INFORMACII ZE SPOLEK Kurs D vD 1w
= Budownictwo: GDDKiA w 2026 roku chce ogtosi¢ przetargi na 212 km (vs 388 km w 2025) [mapa] WIG 116 600 0,4 46,5 46,0
= Rynek mieszkaniowy: Liczba udzielonych kredytéw w XI'25: +22% r/r — BIK [wykres BDM] WIG20 3164,9 0,3 51,5 50,7
= Cyfrowy Polsat: Zmiany w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie CPS [TOP 20 BDM] WIG30 4064,9 0,3 51,5 50,7
= ZE PAK: RN powotata Piotra Zaka na funkcje prezesa zarzadu spotki mWIGA40 8166,6 0,5 37,3 37,3
= PKP Crago: WZA obnizyto kapitat zakfad. 02,2 mld PLN w celu pokryciastraty za 2024 [TOP 20 BDM] SWIGS0 29250,1 1,0 28,8 29,8
= Grupa Azoty: Pozew ztozony przez Hyundai Engineering dot. projektu Polimery Police NC 246.9 12 85 90
= CD Projekt: Spétka zawarta z Michatem Kiciriskim umowe sprzedazy udziatéw spétki GOG . e o1 546 523
. ] Ces . o . e . . -
Mo-Bruk: Spétka liczy na 20% wzrost przychoddw w '26; jednym z priorytetéw akwizycje T oE] o o .
= Bumech: Podpisano porozumienie ws. zabezpieczenia pracownikdw Silesii
WIG CHEMIA 7600 5,5 0,6 2,9
= Develia: Spdtka nabyta nieruchomosciw Warszawie pod budowe ok. 212 mieszkar za 41,5 min PLN
WIG DEW 5605 0,4 35,1 35,3
= Pekabex: Umowa z MDR Szczecin Starkiewicza
WIG ENERGIA 3973 0,5 59,5 61,1
WIG GAMES 17579 1,2 28,9 31,4
WIGIT 9931 0,2 75,1 74,5
WIG MEDIA 6646 1,1 3,2 2,9
WIG PALIWA 11208 1,8 114,6  116,0
WIG SPOZ 2892 0,0 7,4 8,7
WIG SUROWCE 8611 0,2 1253 1216
WIG ODZIEZ 12671 0,6 17,5 15,6
DAX 24351 0,0 22,3 21,9
FTSE100 9867 0,0 24,9 25,3
CAC40 8112 0,1 13,6 14,0
KOMENTARZ PORANNY BUX 110953 01 399 396
Rekordowe spadki metali przy spokojnej sesji na GPW S&P500 6906 0,3 18,9 17,1
Poczatek ostatniego tygodnia 2025 roku nie obfitowat w zmienno$¢ na rynkach akcji, zaréwno na DIIA 48 462 0,5 15,9 14,7
GPW, jak i na parkietach zagranicznych. Uwaga inwestoréw skupita sie jednak na gwattownym sygnale NASDAQ 23474 0,5 22,4 19,8
podazowym na rynku metali szlachetnych. W poniedziatek cena spot srebra zanurkowata o ponad DEVEA ERET 03 334 334
15%, ztoto potaniato o 1,7%, platyna stracita 6,7%, a pallad zanotowat drastyczny, 13% spadek. Na NIKKEI225 50383 03 291 .
rodzimym parkiecie indeks WIG20 wzrést 0 0,30% przy obrotach wynoszacych ok. 1 mld PLN (za blisko ! ! !
25% handlu odpowiadat KGHM). Indeks szerokiego rynku WIG zyskat 0,39%, mWIG40 wzrdst o0 0,53%, SUENCRAIEOM B 0g 20 0
natomiast mate spétki z sWIG80 umocnity sie o 1%. Sektorowo najlepiej radzita sobie Chemia (+5,54%), S&P/ASX 200 8717 0,4 11,4 10,2
gdzie niemal 7% wzrost zanotowata Grupa Azoty (+6,86%). Solidna sesje zaliczyty rowniez Leki: Celon EUR/PLN 4,2276 0,0 1,2 1,2
Pharma (+5,53%) oraz Bioton (+3,46%). W Europie poniedziatkowe notowania réwniez przebiegaty USD/PLN 3,5903 0,0 15,0 14,5
spokojnie, cho¢ gtéwne indeksy zakoriczyty dzieri na lekkich plusach. DAX zyskat 0,05%, CAC 40 wzrdst CHE/PLN 4,5528 0,0 0,0 01
0 0,10%, a FTSE stracit 0,04%. Rynki wcigz wyczekujg efektéw negocjacji pokojowych miedzy Rosjg a
) - . ; . : : ) . EUR/USD 1,1775 0,0 13,7 13,1
Ukraing — ostatnie spotkanie prezydentéw Trumpa i Zetenskiego nie przyniosto na razie przetomu.
USD/JPY 156,06 0,0 0,7 0,5

Sesja na Wall Street zakoniczyta sie minimalnymi znizkami w oczekiwaniu na publikacje protokotu z

grudniowego posiedzenia Fed: S&P 500 -0,35%, NASDAQ -0,50%, DJI -0,51%.
Zestawienie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80

Piotr Barcz (liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA e 5,10 8,5 VRG 4,69 3,9
Dzi$ ostania sesja w 2025 roku. W grupie podmiotéw z WIG20, mWIG40 i sWIG80 najwyiszg stope ERB 26,40 7,8 scp 138,00 38
zwrotu w trakcie 12 mc wykazaty akcje Polimex Mostostal (total return w ujeciu YTD to +323,1%; ATT 18.70 6.9 EUR 6.14 27
w tym samym okresie WIG Budownictwo zyskuje 37,1%). SEL 57,80 5,9 MLG 92,00 21
Polimex Mostostal [24M; PLN] CLN 19,86 5,5 PZU 66,08 2,1
[mem et - o i 72 RVU 26,75 55 TAR 118,50 2,1
a3 OPN 91,60 5,0 STX 3,10 1,6
SLV 42,70 4,4 VRC 125,40 -1,6
Pl 700 ASB 32,90 4,0 GPP 46,40 1,3
MH ELT 45,40 4,0 CRI 400,00 1,2
i N( i BRS 6,36 3,6 DAT 103,80  -1,0
.Hf, MLS 14,80 3,5 SNK 20,10 -1,0
.‘\ ,l' 5.00
R W -
h,]“.l Wu.\‘ Iyt I,J" BIO 3,89 3,5 SGN 87,60 0,9
e MI‘ ‘J“wj'l [ 400 a6 2,61 3,4 ASE 63,00 0,8
;
Mﬁ’j""w,...-.. ™ My T 4036 33 | AGO 8,80 0,7
b, b
g, i :‘H"“' it 3.00 TEN 89,90 32 VOX 120,00 0,7
o G '
hf, w'l""'ﬁ fo BCX 82,50 3,1 TPE 8,62 0,6
e 200 coG 5,24 3,0 ALR 110,35 0,6
S S N N S SN S | BMC 13,60 3,0 APR 16,20 0,6
M J S D M J S D
" “Sozs > = o 025 - o CRI 380,00 2,8 MBK 1053,5 0,6

Zrédto: Bloomberg
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 31,2 1,9 -2,7 -13,8 -7,9 12,7 6,9 SEL sWIG80 57,80 14,7 ALL sWIG80 15,38 -9,4
ALR 110,4 -0,6 6,7 7,0 19,0 40,0 54,7 CPS mWIG40 12,36 14,7 GPP mWIG40 46,40 -8,1
BDX 639,8 0,5 2,4 26,6 14,9 42,3 37,8 ELT sWIG80 45,40 14,6 TPE mWIG40 8,62 -5,9
ccc 119,9 2,7 -11,3 -33,9 -40,8 -35,8 40,2 BRS sWIG80 6,36 9,7 XTP sWIG80 72,40 -5,5
CDR 241,5 0,6 -5,8 9,8 -12,3 27,2 24,0 DAT sWIG80 103,80 9,3 AMB sWIG80 16,22 -5,5
DNP 41,4 1,0 1,3 -3,7 -20,8 4,7 3,2 ERB sWIG80 26,40 8,6 VRG sWIG80 4,69 -5,1
KGH 273,1 =03/ 29,0 70,7 111,7 132,7 29,4 PCO WIG20 29,99 8,6 ACG sWIG80 21,00 -5,0
KRU 492,0 0,1 3,2 5,9 27,3 23,4 21,4 TXT mWIG40 40,36 8,5 DCR SWIG80 72,80 -5,0
KTY 913,0 1,7 -5,1 -0,4 6,8 42,6 35,0 ATT mWIG40 18,70 8,2 SGN sWIG80 87,60 -4,6
LPP 20800 0,1 27,3 20,2 42,2 36,7 29,3 COG sWIG80 5,24 7,9 SCpP sWIG80 138,00 -4,4
MBK 1053,5 -0,6 2,7 17,1 36,1 91%); 52,5
OPL 10,0 0,4 4,0 14,9 7,2 42,5 21,5 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 30,0 1,0 12,0 15,2 39,8 85,2 -8,7 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 203,6 -0,5 1,8 17,0 11,9 62,9 44,4 PXM sWIG80 7,98 323,1 ATC sWIG80 8,13 -46,4
PGE 8,8 L5 il =17,9 -22,0 46,9 8,8 DAD sWIG80 57,40 177,3 ccc WIG20 119,90 -35,8
PKN 95,6 1,8 1,7 8,3 26,1 119,5 22,9 MNC sWIG80 48,30 168,6 TXT mWIG40 40,36 -34,6
PKO 84,6 0,2 9,3 20,6 23,0 51,6 47,4 ACP mWIG40 226,40 140,3 PBX sWIG80 11,50 -33,6
PZU 66,1 2,1 51 20,1 15,0 54,9 33,1 NWG mWIG40 94,80 134,9 RVU sWIG80 26,75 -30,7
SPL 543,8 0,3 5,6 14,5 12,8 28,6 37,2 TPE mWIG40 8,62 133,0 ACG sWIG80 21,00 -29,5
ZAB 22,8 0,3 -1,9 0,2 2,8 18,0 KGH WIG20 273,10 132,7 clc SWIGS0 5,10 29,3
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr CRI sWIG80 380,00 127,5 EAT mWIG40 13,46 -27,6
118 142,5 0,7 -15,2 22,4 33,2 -11,8 37,7 PKN WIG20 95,62 119,5 ALL SWIGS0 15,38 27,5
ABE 106,0 -0,2 10,5 7pdh 7,0 10,9 31,3 CMP sWIG80 58,40 113,1 XTP sWIG80 72,40 -25,6
ACP 226,4 0,5 16,3 14,3 15,4 140,3 51,5
APR 16,2 -0,6 -3,2 -13,4 -19,8 -18,0 8,2 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)
ASB 32,9 4,0 10,0 25,0 35,6 90,2 20,0 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 63,0 -0,8 -6,0 -7,9 -18,4 29,6 15,0 SNT mWIG40 280,00 116,3 11B mWIG40 142,50 -37,7
ATT 18,7 6,9 -0,8 -1,0 -16,6 4,2 -22,1 RBW mWIG40 151,50 111,5 MLS sWIG80 14,80 -35,4
BFT 3500 2,6 -1,1 15,5 12,9 20,1 73,2 ELT sWIG80 45,40 101,8 BMC sWIG80 13,60 -35,3
BHW 106,0 0,0 2,3 89 1,6 34,3 25,9 cmp sWIG80 58,40 93,9 MAB sWIG80 7,00 -30,8
BNPPPL 131,0 0,0 13,4 26,0 23,6 68,4 37,1 NWG mWIG40 94,80 93,3 N mWIG40 22,73 -26,2
CAR 561,0 1,6 -0,2 -0,2 -1,2 7,1 7,6 DAD sWIG80 57,40 77,8 TXT mWIG40 40,36 -23,4
CBF 206,0 2,2 11,7 11,5 21,9 39,9 65,6 BFT mWIG40 3500,00 73,2 CTX sWIG80 71,60 -23,3
cPs 12,4 0,5 8,2 -10,0 -30,2 12,5 11,2 CBF mWIGA0 206,00 65,6 ATT mWIGA40 18,70 22,1
DIA 168,6 -0,2 -1,1 -16,6 -0,7 DVL mWIG40 8,42 64,0 ATC sWIG80 8,13 -21,0
DOM 257,5 0,4 -2,4 13,0 6,4 49,0 50,1 TPE mWIG40 8,62 59,9 EUR mWIG40 6,14 -20,7
DVL 8,4 0,7 7,9 51 10,5 65,1 64,0
EAT 13,5 1,2 3,4 5,5 12,7 27,6 9,9
ENA 19,5 0,4 -3,3 11,6 31 54,0 51,3
EUR 6,1 -2,7 -16,5 -25,1 -26,7 -14,7 -20,7
GPP 46,4 -1,3 -13,4 -28,6 -24,6 -16,3 7,8 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
GPW 64,8 1,2 1,3 14,0 35,6 70,6 30,9 Ropa Brent [USD/bbl] 61,92 0,0 0,2 2,0 7,6 -16,8
HUG 24,0 0,4 -6,8 3,0 33,3 46,5 2,7 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,94 -1,2 -0,7 -18,8 19,2 0,1
ING 340,0 -0,6 -2,0 10,6 10,2 51,7 34,8 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh] 28,53 1,6 3,2 -1,0 -11,0 -40,2
N 22,7 2,2 -4,7 -10,1 4,4 10,9 -26,2 CO2 [EUR/t] 85,79 -0,6 1,2 3,0 12,3 2%
LBW 7,5 1,1 -20,4 25,3 -18,3 71,6 49,2 Wegiel ARA [USD/t] 96,30 1,2 0,3 0,2 2,6 -14,2
MBR 322,0 2,2 2,9 15,4 17,3 2,4 8,3 Miedz LME [USD/t] 12253 0,6 4,2 9,1 18,0 38,1
MIL 16,8 -0,5 7,5 13,9 20,5 92,5 53,7 Aluminium LME [USD/t] 2914 -0,4 1,5 2,5 9,0 15,2
MRB 14,6 0,8 -4,1 5,2 6,3 23,1 Sl Cynk LME [USD/t] 3059 -0,1 0,7 -6,8 2,5 i,5
NEU 819,0 0,4 1,9 20,1 20,8 4,2 10,6 Of6éw LME [USD/t] 1962 0,3 2,2 1,2 0,6 1,0
NWG 94,8 -0,5 -5,6 10,9 28,1 134,9 93,3 Stal HRC [USD/t] 885,00 -2,3 -2,5 -2,5 10,6 22,1
PEP 54,2 0,7 -6,6 9,1 -10,0 -22,6 -14,2 Ruda zelaza [USD/t] 107,25 -0,0 0,1 23 1,9 3,4
RBW 151,5 0,2 14,3 26,5 15,1 18,8 111,5 Wegiel koksujacy [USD/t] 218,00 0,0 0,7 10,4 14,1 10,8
SNT 280,0 1,8 0,4 10,7 24,4 49,5 116,3 Ztoto [USD/0z] 4368 0,8 2,6 3,2 13,2 67,6
TEN 89,9 3,2 -1,5 6,6 3,1 46,7 -2,7 Srebro [USD/oz] 74,92 3,9 4,9 29,2 60,6 158,8
TPE 8,6 -0,6 -9,0 -1,7 4,5 133,0 59,9 Platyna [USD/oz] 2165 2,6 5,5 29,9 37,4 139,4
TXT 40,4 3,3 =)L) 2818 S2195 -34,6 -23,4 Pallad [USD/oz] 1678 -0,6 -6,4 14,3 30,3 86,2
VOX 120,0 0,7 14,4 -26,0 22,9 0,5 44,1 Bitcoin USD 87281 0,1 0,6 4,3 23,9 5,0
VRC 125,4 -1,6 -1,3 1,1 4,0 0,0 46,9 Pszenica [USd/bu] 513,75 0,1 -0,3 -3,2 1,1 -6,3
WPL 60,5 2,4 3,2 1,7 -22,2 -21,1 -13,7 Kukurydza [USd/bu] 442,50 0,1 -1,0 1,6 6,5 2,2
XTB 72,2 1,7 2,2 1,0 -10,4 9,9 43,5 Cukier ICE [USD/Ib] 15,26 0,6 3,0 0,3 Q2! -13,8
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BUDOWNICTWO DROGOWE

GDDKIA planuje w 2026 roku ogtosi¢ przetargi na inwestycje o facznej dtugosci 212 km (vs 388 km w 2025 roku) - podata Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i
Autostrad w komunikacie. W przypadku uzyskania niezbednej dokumentacji wynik moze wzrosng¢ do 260 km. Ponadto w 2026 roku planowane jest
udostepnienie ponad 290 km drog.

Docelowa dtugosé¢ autostrad i drég ekspresowych w Polsce planowana jest na okoto 7980 km. Na koniec 2025 oddane bedzie 5466 km. W realizacji mamy 1082
km (nie wliczajac dobudowy Il jezdni na istniejgcych, jednojezdniowych odcinkach). W przetargach na realizacje jest 269 km km. Do osiggniecia zaktadanego
celu brakuje jeszcze ogtoszenia przetargdw na ok. 1160 km drég szybkiego ruchu (120 km autostrad oraz 1040 km drég ekspresowych).

Planowane przetargi drogowe do ogfoszenia w 2026 roku

7) 3; . =at N Planowane przetargi na nowe drogi w 2026 r.

Zrédto: DM BDM S.A., GDDKIA
Krzysztof Pado

RYNEK MIESZKANIOWY

Warto$¢ udzielonych kredytéw mieszkaniowych w listopadzie wzrosta w Polsce 031% r/rdo 9,0 mid PLN - BIK. Wobec poprzedniego miesigca warto$¢ kredytow
spadfa 0 17% m/m. Liczba udzielonych kredytéw mieszkaniowych wyniosta 19,7 tys (+22% r/r, -18% m/m).

Liczba udzielonych kredytéw mieszkaniowych [tys szt[ i Srednia warto$¢ [tys PLN]
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Zrédfo: DM BDM S.A., BIK
Krzysztof Pado
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DEWELOPERZY MIESZKANIOWI

W segmencie deweloperskim sprzedaz w 2026 roku bedzie o ok. 10-15% wyzsza niz w roku ubiegltym, a ceny nowych mieszkan beda rosty w tempie inflacyjnym
- Otodom.

NIERUCHOMOSCI

Polski rynek nieruchomosci komercyjnych staje sie coraz bardziej atrakcyjny dla nieinstytucjonalnych graczy iinwestoréw prywatnych z regionu CEE, ale w 2026
r. na polski rynek mogg wrdci¢ zachodnie podmioty - ocenia JLL. Liderem rynku inwestycyjnego w 2026 r. moze by¢ sektor biurowy.

CYRFOWY POLSAT [TOP20 BDM]

Walne zgromadzenie akcjonariuszy Cyfrowego Polsatu podjeto w poniedziatek decyzje o powotaniu pieciorga nowych cztonkdw rady nadzorczej spotki. Decyzja
walnego zgromadzenia sktad rady nadzorczej Cyfrowego Polsatu zostat powiekszony z 5 do 9 oséb. Odwotany zostat J6zef Birka. Nowymi cztonkami rady zostali:
Tobias Solorz, Aleksandra Zak, a takze Jarostaw Grzesiak, Marta Poélad i Piotr Muszyriski.

Sprzeciw wobec uchwat podjetych przez walne ztozyt petnomocnik Radostawa Kwasnickiego, doradcy Zygmunta Solorza. Przed gtosowaniami odczytat pismo
Kwasnickiego, w ktérym Kwasnicki powotywat sie na orzeczenie sadu cypryjskiego z 14 sierpnia br., ktdéry tymczasowo zakazat TiVi Foundation (kontrolujacej
Grupe Cyfrowy Polsat) oraz cypryjskiej spétce Reddev Investments (kontrolowanej przez TiVi Foundation) ,wykonywania, wdrazania i inicjowania zmian w
organach i strukturze spétek zaleznych”.

Z kolei petnomocnik Reddev Investments Jarostaw Kotkowski, ktéry przewodniczyt walnemu stwierdzit, ze ,zarzadzenia tymczasowe, o ktérych byta mowa o
oswiadczeniu, nie obowigzujg”. Obecna na walnym petnomocniczka Tobiasa Solorza przypomniata natomiast, ze ,spér gtéwny dotyczacy spétki i jej aktywdw
zakoriczyt sie w sposéb prawomocny, sukcesja zostata dokonana, a postanowienia zabezpieczajace pozostajg bez znaczenia”.

W dniu 2025-12-29 Rada Nadzorcza Cyfrowego Polsatu podjeta uchwaty dotyczace powotania na funkcje Cztonka Zarzadu Pana Andrzeja Abramczuka
i Pana Barttomieja Drywe.

ZE PAK

Rada Nadzorcza ZE PAK powotata Piotra Zaka na funkcje prezesa zarzadu spétki. Jednoczeénie rada nadzorcza powierzyta Andrzejowi Janiszowskiemu,
dotychczasowemu prezesowi zarzadu, funkcje wiceprezesa ZE PAK.

Walne zgromadzenie akcjonariuszy ZE PAK powotato w poniedziatek pieciu nowych cztonkdw rady nadzorczej spétki. W jej sktad we szli m.in. Tobias Solorz,
Aleksandra Zak i Aleksander Grad.

PKP CARGO [TOP20 BDM]

PKP Cargo obnizyto kapitat zakladowy 0 2,19 mid PLN w celu pokrycia straty za 2024 poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej wszystkich akcji spétki o kwote
z kwoty 50,00 PLN do kwoty 1,00 PLN na kazda akcje.

GRUPA AZOTY

Grupa Azoty Polyolefins, spétka zalezna Grupy Azoty, otrzymata pozew ztozony przez Hyundai Engineering, w ktérym Hyundai Engineering dochodzi roszczen
wobec spétki w zwigzku z realizacjg i ztozonym przez wykonawce oswiadczeniem o odstgpieniu od umowy o kompleksowa realizacje Projektu Polimery Police

Hyundai Engineering dochodzi m.in: zapfaty zalegtego wynagrodzenia naleznego na podstawie umowy EPC w kwocie 117,3 min EUR (+podatki i odsetki); zaptaty
kwoty 107,6 min EUR, odpowiadajacej kwocie wyptaconej grupie Azoty Polyolefins przez Liberty Mutual Insurance Europe SE z tytutu Gwarancji Nalezytego
Wykonania, z naruszeniem Umowy EPC, a nastepnie zwrdconej przez Hyundai Engineering (+koszty, podatki i odsetki), zwrotu dodatkowych kosztow i
naprawienia szkody poniesionej przez Hyundai Engineering w kwocie 232,18 min EUR (+podatki i odsetki).

Pozew zostat ztozony do Centrum Arbitrazu Miedzynarodowego przy Austriackiej Federalnej Izbie Handlowej w Wiedniu. Grupa Azoty Polyolefins nie uznaje
roszczen objetych pozwem. Spotka w terminie wyznaczonym jej przez VIAC (Vienna International Arbitral Centre) ztozy odpowiedz na pozew.

CD PROJEKT

CD Projekt zawart z Michatem Kicinskim, wspotzatozycielem CD Projektu i jednym z gtéwnych akcjonariuszy, umowe sprzedazy udziatow spétki GOG. Michat
Kicinski nabyt 100% udziatéw w GOG za 90,69 min PLN. Zgodnie z uzgodnieniami stron transakcji, przed zawarciem umowy sprzedazy na rzecz CD Projektu
wyptacona zostata kwota 44,2 min PLN tytutem przystugujacych spétce - jako dotychczasowemu jedynemu wspélnikowi GOG - zyskéw GOG z lat ubiegtych.

Wskazano, ze po zawarciu umowy sprzedazy, CD Projekt zawart z GOG umowe dystrybucyjng dotyczacg dystrybucji gier CD Projektu na platformie GOG,
okreslajaca zakres wspdtpracy, w tym nowe zasady rozliczen w okresie pierwszych szesciu lat od zawarcia umowy sprzedazy. W komunikacie prasowym podano,
ze intencjg nowego witasciciela jest, by GOG nadal dziatat niezaleznie, wspierajgc graczy i twércow w oparciu o filozofie promowania gier bez DRM.
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MO-BRUK

Mo-Bruk liczy na 20% wzrost przychodéw w 2026 r. m.in. dzieki wykorzystaniu petnych zainstalowanych mocy, ale juz planuje pozyskanie kolejnych pozwolen
na przetwarzanie - poinformowat prezes Henryk Siodmok. Grupa rozwaza kilka podmiotéw do przejecia, a jednym z priorytetéw zarzadu na przyszty rok jest
sfinalizowanie akwizycji.

BUMECH

Porozumienie ws. zabezpieczenia pracownikéw PG Silesia podpisano w poniedziatek po potudniu w ramach Tréjstronnego Zespotu ds. Bezpieczernstwa
Socjalnego Gornikow.

Porozumienie zawiera m.in. z jednej strony gwarancje alokacji dla pracownikéw spotki PG Silesia - w razie jej upadtosci lub likwidacji - do innych zaktaddw, a z
drugiej strony deklaracje wiasciciela dot. dalszej pracy kopalni w ramach dzierzawy jej majatku. Strona rzadowa zadeklarowata nowelizacje ustawy goérniczej,
w kierunku objecia przewidywanymi przez nig ostonami dla pracownikéw spétek z udziatem Skarbu Paristwa takze zatrudnionych w p rywatnym PG Silesia.

Bumech oswiadczyt w porozumieniu, ze podtrzymuje ztozong oferte umowy dzierzawy zorganizowanej czesciprzedsiebiorstwa PG Sil esia i przejecia wszystkich
zatrudnionych w nim pracownikdw na zasadzie art. 23(1) Kodeksu pracy.

DEVELIA

Spotka zalezna Develii, Develia Vita, nabyta nieruchomosci w Warszawie przy ul. Pryzmaty za 41,5 min PLN pod budowe ok. 212 lokali mieszkalnych i 2 lokali
ustugowych. Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach tego projektu inwestycyjnego to 4Q’'26.

OZE

Moc zainstalowana w farmach PV na dzien 1 listopada 2025 r. wyniosta 25 358 MW, a w farmach wiatrowych 11 177 MW na dziefi 1 grudnia 2025 r. - PSE

CREOTECH

Creotech Instruments ma umowe na realizacje projektu PIONIER-Q-SAT na budowe transgranicznego facza kwantowej dystrybucji klucza opartego o mobilng
stacje naziemng dla Komisji Europejskiej, reprezentowanej przez European Health and Digital Executive Agency.Projekt bedzie realizowany w konsorcjum pod
przewodnictwem Naukowej i Akademickiej Sieci Komputerowej - Paristwowego Instytutu Badawczego (NASK).

Creotech Instruments petni role cztonka konsorcjum i bedzie odpowiedzialny za kluczowe komponenty optycznej stacji naziemnej QKD (odbiornik QKD
opracowywany wspdlnie z Wojskowag Akademig Techniczng (WAT), detektory pojedynczych fotonéw, wsparcie integracji i uruchomienia stacji). Wartos¢
projektu wynosi ok. 9,9 min EUR, przy czym wiekszo$¢ budzetu projektu bedzie przeznaczona na zakupy infrastrukturalne i sprzetowe, natomiast na prace
Creotech przypada ok. 0,4 min EUR. Planowany okres realizacji projektu rozpoczyna sie 1 stycznia 2026 r. i potrwa 42 miesiace.

PALIWA

Konsumpcja paliw w Polsce w 2026 r. wzrosnie 0 1%, a w latach 2027-2029 ustabilizuje sie - podata Rzadowa Agencja Rezerw Strategicznych.

ENERGETYKA

Spotka Polskie Elektrownie Jadrowe (PEJ) podpisata z konsorcjum Westinghouse-Bechtel aneks umozliwiajacy realizacje kolejnego etapu prac w projekcie
pierwszej polskiej elektrowni jadrowej, w ramach tzw. umowy pomostowej EDA.

ORLEN

Orlen rozpoczat eksploatacje ztoza Rézarisko w wojewddztwie zachodniopomorskim, ktérego zasoby gazu ziemnego szacowane sg na 1,2 mld m szesc.

PEKABEX

Pekabex podpisat umowe z MDR Szczecin Starkiewicza na wybudowanie budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z garazami podziemnymi (w tym
wykoriczenie lokali mieszkalnych). Wartos¢ umowy: 5% przychoddw grupy za 2024 rok. Termin zakoriczenia: 13 marca 2028 roku.
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BUDIMEX [TOP20 BDM]

Janusz Dedo, cztonek Rady Nadzorczej spotki, ztozyt ze skutkiem od dnia 30 grudnia 2025 rezygnacje z uczestnictwa w RN.

IMMOBILE

Immobile sta¢ na dywidende, ale przejecia sa priorytetem. Po pozbyciu sie segmentu modowego, ktéry byt niewypatem, przemystowa grupa chce szybko
poprawiaé¢ wyniki. Chce tez przejmowac, a na celowniku sg spétki o obrotach rzedu 50-200 min PLN — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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