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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Rynek uwierzyt w zakonczenie wojny 1D YTD
Woczoraj GPW z entuzjazmem zareagowata na wiesci o rozejmie na linii Izrael-Iran.
WIG20, przy obrotach siegajacych 1,75 mid PLN, zyskat +2,6%. W gronie blue chipéw  wiG20 27627 2,6% 26,0%
najlepiej radzity sobie banki — Pekao (+6,25%), PKO (+6,1 %), mBank (+5,8%) i Alior WIG30 3583,5 2,6% 27,7%
(+5,2%). Ponizej punktu odniesienia sesje zakonczyty CCC (-1,3%), Orlen (-0,85%) mwiG40 7672,9 2,2% 25,3%
i Orange (-0,2%). Srednie spotki rowniez pokazaty solidny wzrost (+2,2%), natomiast swiGso 283145 0,4% 20,0%
sWIG80 umocnit sie o symboliczne +0,4%. Sektorowo réwniez na prowadzeniu g 101 387,5 2,4% 27.4%
znalazly sig banki (+5,0%), a za nimi gérnictwo (+3,35%) i informatyka (+3,15%). Na NG Index 2471 0,0% 7.7%
drugim‘ koncu ze_sta\(vienia ulokowaty §ie paliwa (-0,8%) i Ie’ki (—0,7%)._ Na ryn‘k_ach WIG Banki 159182 5.0% 28.9%
zagranicznych tl?Z widoczny byt optymizm, ale skala wzrostovy by'la mniejsza niz na s gug 80675 1.5% 18.9%
GPW. DAX wzrést +1,6%, a S&P +1,1%. Ceny ropy, po poniedziatkowym mocnym WIG Chemi o o
h R - emia 8909,6 2,8% 16,6%
spadku, wczoraj dalej znizkowaty — brent spadta -6,2%, a WIT -6,1%, powracajac do
o ] : s f : h WIG Dew 5208,6 0,3% 25,5%
poziomow z pierwszej potowy czerwca. Dzisiaj surowiec lekko odrabia, odnotowujgc —g—— AEE g ——
wzrosty w okolicach +1,1%. Teraz rynki ponownie moga rozwazac¢ dalsze kroki Fedu. . Gnerg'a e 098’ - 1'10" 29‘30"
Podczas wypowiedzi przed Komisjg ds. Ustug Finansowych Izby Reprezentantow, V¢ Games ; 0 u/° d u/"
Powell w duzej mierze podtrzymat swoje wezwanie do cierpliwosci, poniewaz jeszcze e i _ ® 81 3'2f 61'60“
nie sg do korica widoczne efekty taryf handlowych. Stwierdzit tez, ze nizsza inflacja V!¢ Media 70488 1,9% 2
i stabsze zatrudnienie mogg doprowadzi¢ do wczeéniejszej obnizki stép. Rentownosci  WIG Paliwa 90312 -0.8% 72,9%
amerykanskich 10-letnich obligacji skarbowych spadty po tej wypowiedzi o 5 pb. WIG Spoz 30718 0,6% 14,1%
O poranku widzimy kontynuacje dobrych nastrojéow w Azji — Nikkei i Shanghai WIG Surowce 4126,5 3,3% 7.9%
Composite zyskujg po +0,3%. Kontrakty terminowe réwniez $wiecg na zielono, co WIG Odziez 10529,5 1,1% -4,8%
moze zwiastowac kolejng sesje pod dyktando bykéw. DAX 236416 1,6% 18,7%
Anna Tobiasz FTSE100 8759,0 0,0% 7,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7616,0 1,0% 3,2%
= Ferro: Spdtka przedstawita strategie do 2028 roku [podsumowanie BDM] BUX 97 958,3 0,8% 23,5%
. cK)g%r;w .Gsrupa \évp.rowacciizi_’ra do oferty prltszL:_I{ﬁ wypps?ione w teg:]r;o{ogii Mglgﬂ;el N S&P500 60922 11% 3.6%
T nir przedaz miedzi przez grupe wyniosta w maju 61,1 tys. ton i byta nizsza 43089,0 1.2% 1.3%
= KGHM: Spotka zawarfa kolejny kontrakt z Tele-Fonikg Kable o wartosci ok. 6,9 - 9,7 mid  Nasdaa Comp o2 1:4% Sil%
PLN Bovespa 137 164,6 0,4% 14,0%
= PGE: PGE Baltica, CRIST, WIKE i GP Baltic chcg wspdtpracy przy jednostkach Nikkei225 38790,6 1,1% -2,8%
instalacyjnych i serwisowych Shanghai Comp. 3420,6 1,2% 2,1%
. gudimex: Oferta Budimeksu za 174,1 min PLN netto oceniona najwyzej w przetargu S&P/ASX 200 85555 1,0% 4,9%
DDKIA
EUR/PLN 4,25 -0,4% -0,6%
. T:;:b;:qugﬁndbzr r;tajkorzystniejszq ofertg na budowe budynku dla PCO w Warszawie za USD/PLN 366 0.7% 11,3%
4 utio . - CHF/PLN 4,55 0.2% 0.0%
= XTB: XTB uruchomito czat Al dla klientéw na trzech rynkach europejskich, w tym w Polsce . N
» Enea: Spotka upatruje optacalnosci inwestycji OZE w hybrydyzacji; chce wspétpracowa¢ EURUSD 1,16 0,3% 12,1%
z SGP ws. SMR USDWPY 144,94 0,8% 7,8%
= Enter Air: Spétka wyptaci 3 PLN dywidendy na akcje
= Marvipol: Deweloper nabyt 31.715 sztuk obligacji w celu ich umorzenia Fw20
= MLP Group: Akcjonariusze zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy z zysku za 2024 r. Wartosé Zmiana
= Bloober Team: Spétka ma umowe z Bandai Namco Europe na fizyczng wersje yyrs otwarcia 2709 13 0,48%
i dystrybucje gry Cronos: The New Dawn K Knieci 27 . >899
= PKP Cargo: PKP Cargo zamierza sprzeda¢ ponad 10 tys. weglarek na ztom Kurs Za,m g2 2 7§§ e 1’233
= Inpro: Emitent wyptaci 0,25 PLN dywidendy na akcje za 24 urs min. ’ n"
= Medinice: Spoika zlozyta do FDA wniosek Premarket Notification dotyczacy urzadzenia —Kurs max. 2739 38 1.41%
CoolCryo Wolumen obrotu 24 488 3675 17,66%
= Fabrity: Spétka ma umowe ramowg z Agencjg UE ws. $wiadczenia ustug w modelu far-  Otwarte pozycje 46 540 83 0,18%
site
= Digitree: Emitent w strategii na lata 25-27 zaktada osiggniecie 150 min PLN skons. PLN  Indeksy GPW
przychodéw w 27 ] i . Indeks Open Low High  Close 1D  Obrét
= Caspar: Caspar Asset Management wyptaci 0,1 PLN dywidendy na akcje WIG20 27257 27230 27627 27627 2.6% 1751

= Arlen (IPO): Arlen chce przejmowac¢ za granica, ma 2-3 cele akwizycyjne WIG30 35392 35355 35835 35835 26% 1873

MWIG40 75714 282729 284322 76729 22% 244

WYKRES DNIA SWIGB0 283046 75714 77023 283145 04% 41
Sprzedaz detaliczna w Polsce w maju'25 wzrosta +4,3% r/r wobec 4,7% ocz. i 7,9% W \yic.pL 105273.8 105273.8 1059790 105979.0 2.4% 2 007
kwietniu'25. W cenach statych wzrost wyniost +4,4%, czyli zgodnie z oczekiwaniem . - 100207,8 100 137,9 101387,5 101387.5 2.4% 2 051

konsensusu.
WIG20
Polska: sprzedaz detaliczna Close MC 1D YTD
- ) Alior 99,9 13042 5,2% 16,2%
T POROTIY ek TSt e SO ] &0 Allegro 32,4 34233 1,2% 19,6%
Budimex 540,6 13 802 2,7% 15,9%
cce 180,6 13911 -1,3% 1,7%
0 CD Projekt 276,0 27 575 1,7% 44,2%
I / Dino 505,6 49 569 0,6% 29,7%
m Kety 876,5 8604 2,5% 28,4%
7 KGHM 124,8 24 960 3,6% 8,5%
Kruk 398,0 7722 4,8% -4,3%
LPP 14030,0 26 038 2,7% -9,8%
20 mBank 767,0 32617 5,8% 40,2%
Orange 9,0 11 746 -5,8% 21,5%
— Pekao 181,1 47533 6,2% 31,3%
00 Pepco 20,0 11 549 2,5% 21,8%
PGE 10,9 24 400 1,1% 79,2%
PKN Orlen 82,5 95789  -0,9% 74,8%
<20 PKOBP 72,7 90 875 6,1% 21,7%
PZU 61,1 52796 2,9% 33,4%
331 4/30 531 6/  7/3L  8/31  9/30 10/31 11/30 12/31 131 2/ 3/31  4/30  5/31 Santander Polska 4732 48 356 3,4% 3,4%
Zabka 21,5 21470 1,8% 11,5%

PORSYOY Index (Poland Retail Sales YoY) SprzedaZ detaliczna Daily 26FEB2024-25JUN2025 Copyright? 2025 Bleomberg Finance L.P. 25-Jun-2025 07:34:36
Zrédto: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D W  MTD  YTD 1R
11bitst. 2186 528 0,3% 284% InterCars 5590 7920 28% 7,3%  Ropa Brent [USD/bbl] 68,0 49% -11,1% 6,4% -8,9% -20,0%
AB 950 1379 42% -2,7% JSW 211 2482 20% 2%  Gaz USA HH [USD/MMBTU] 3,6 34% -7,3% 36% -17% 296%
Amrest 158 3460 1,2% -153% Lubawa 93 1398 -26% 1124% GazEU TTF 1M [EUR/MWh] 356  -121% 94% 4,1% -272% 4,5%
Asbis 233 1293 1,2% 262% Milennium 138 16753 4,7% 552%  CO2[EURA] 72,7 04%  15% 45% 1,6% 102%
Asseco 188,8 15670 50% 96,3% Mirbud 134 1473 21% 12,6%  Wegiel ARA [USD/] 1035 -09% -0,6% 7.9% -92% -4,5%
Auto 197 2573 20% -0,5% MoBruk 2740 963 2,8% -163%  Miedz LME [USDA] 98199 -13% 03% 28% 135% 32%
Azoty 220 2182 3,9% 17,6% Neuca 6880 3132 12% -21,2%  Aluminium LME [USD/] 25781 -08% 10% 57% 20% 50%
Benefit Sys. 30150 9876 1,2% 4,1% Newag 706 3177 1,6% 66,9%  Cynk LME [USD/] 2661,3 -01% 1,9% 25% -99% -4,5%
Celon 216 1161 -1,1% -185% Polenergia 592 4571 0,0% -14,9%  Ofow LME [USDA] 19949  08% 27% 32% 36% 65%
cyber_Folks 161,2 2286 -1,2% 7,1% Pracuj 62,0 4272 62% 84%  Stal HRC[USD/] 895,0 26% 36% 65% 262% 24,8%
Cyfrowy 16,2 10348 1,2% 14,4% Rainbow 1332 1938 29% -0,1%  Ruda Zelaza [USD/] 94,4 04% -01% -48% -89% -11,0%
Develia 74 3364 07% 334% Selita 287 543 11% -42,0%  Wegiel koksujacy [USD/] 175,0 00%  10% -64% -11,2% -255%
DomDev. 2320 5985 -2,5% 27,3% Synektk 2104 1795 14% 59%  Zioto[USD/oz] 33279 -12% -1,8% 12% 268% 43,5%
Enea 180 9535 20% 39,4% Tauron 82 14304 12% 117,1% Srebro [USD/oz] 36,0 04% -31% 90% 244% 244%
Eurocash 80 1111 18% 11,5% TEN 826 535 1,8% 14,7%  Platyna [USD/oz] 13218 1,9%  46% 250% 456% 33.8%
GPW 502 2107 05% 24,1% Text 546 1406 06% -17,0% Pallad [USD/oz] 10670 20% 04% 110% 173%  9,3%
Grenevia 25 1437 48% 13,9% Vercom 119,0 2645 08% -67%  Bitcoin USD 1061565 2,3%  17% 1,3% 133% 71,5%
Handlowy 1144 14947 1,1% 29,0% Voxel 1520 159 0,9% 20,6%  Pszenica [USd/bu] 5353  -32% 25% 02% -29% -12%
Huuuge 179 1075 -03% 3,8% WP.PL 780 2322 28% -04%  Kukurydza [USd/bu] 4165  -07% 35% -62% -92% -2,1%
INGBSK 3060 39811 1,5% 26,7% XTB 775 9116 59% 10,1%  Cukier ICE [USD/Ib] 16,4 13% -09% -50% -64% -112%
WIG20
W WIG20 Index - Last Price 2762.70 2.64% ‘
B Hoving Average(Simple,50,0) (WIGZ0) 2748.48 2900
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2479.38 0.07% H ?* .' :JI
| It ™ M !
g - il e B
; [ | - 122700
- I $ﬁfﬁgh'ipﬂﬂ 2600
/ L
' - [P
_.————_'_"-_.—
L e
HJ 2400
2300
o+ &
4! 2200
Dec 30 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 14 Mar 31 Apr15  Apr30 May 15 May 30 Jun 16
2025
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 25DEC2024-25JUN2025 Copyright? 2025 Bloomberg Finance L.P. 25-Jun-2025 06:53:54
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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5P Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 25DEC2024-25JUN2025
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Dom Maklerski BDM S.A. » Wydgziat Analiz i Informacji  analizy@bdm.pl

nim komentarze warte w nim komentarze nie

nie w prasie lub w jy sporzadzajacych raport



bd(D

Ferro

BIULETYN PORANNY

$roda, 25 czerwca 2025, 07:43 CET/CEST

INFORMACJE ZE SPOLEK

Ferro przyjeto strategie APEX na lata 2025-2028
Cele finansowe:

w perspektywie 2028 roku spétka chce osiggna¢ 1,3 mid PLN przychodéw i EBITDA na poziomie 155 min PLN

w przypadku dokonania transakcji M&A te warto$ci majg wzrosng¢ do 1,5 mid PLN przychodéw i 175 min PLN
EBITDA

poprzednia strategia z 2022 roku zaktadata osiggniecie w 2026 roku 1,4 mid PLN przychodéw i 193 min PLN
EBITDA (bez M&A)

spotka zaktada, ze srednioroczne wydatki inwestycyjne (poza transakcjg M&A) nie przekroczg 25 min PLN
spotka podtrzymata wezesniej przyjeta polityke dywidendowg — dywidenda na poziomie nie nizszym niz 50% zysku
netto (przy max dtug netto/EBITDA na poziomie 2,5)

Gtéwne cele operacyjne:

gtéwnym wektorem strategii jest zdecydowane przyspieszenie tempa wzrostu skali biznesu i inwestycja w udziaty
rynkowe, zaréwno poprzez wzrost organiczny, jak i M&A

spotka chce skupi¢ sie na ekspansji rynkéw eksportowych, w tym rozwoju na nich oferty zrédet ciepta, zaznaczeniu
obecnosci na nowych rynkach (duzych lub reprezentujgcych wysoki potencjat wzrostu) oraz rozwoju marek
premium (m.in. w Polsce).

filarem oferty rynkowej majg by¢ koncepty produktowe dla komfortowego domu z wykorzystaniem trendéw
i rozwigzan promujgcych transformacje energetyczng (dla kuchni, tazienki, systeméw instalacyjnych oraz
nowoczesnego ogrzewania i chtodzenia)

o w strategii spotka zaznaczyta nowe obszary klimatyzacji oraz asortymentu zwigzanego z obiegiem wody

Cele strategiczne [min PLN]

nowa strategia poprzednia strategia*
2021 2022 2023 2024 ... 2028P zarzad 2028P zarzad (M&A) 2026P zarzad

Przychody 830,5 914,9 8032 7834 1300,0 1500,0 1400,0
EBITDA 119,5 120,7 117,8 119,0 155,0 175,0 193,0
Zysk netto 107,8 654 67,0 722
marza EBITDA 14,4% 13,2% 14,7% 15,2% 11,9% 11,7% 13,8%
marza netto 13,0% 7,2% 83% 9,2%
CAPEX 13,3 25,2 11,5 8,6 =<25 min PLN $rednio =<25 mln PLN srednio =<30 min PLN s$rednio
M&A 60,0 1,3 4,2 0,0

dtug netto/EBITDA 0,9 1,5 0,8 0,7

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, *z 1X’2022
Split przychodéw [min PLN]

2024 2028P dynamika
Polska 322 470 46%
CZ+SK+RO 344 525 53%
inne kraje 117 305 161%
armatura sanitarna 370 565 53%
instalacje 263 490 86%
Zrédta ciepta 220 220 0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

Spotka zrewidowata w dét swoje poprzednie strategiczne cele finansowe, ktére juz od dtuzszego czasu wydawaty
sie nierealistyczne — poprzednig strategie prezentowano po fali ,covidovego” popytu na rynku materiatéw
budowlanych (zaréwno w 2023, jak i 2024 odnotowano spadek przychodow r/r).

Obecny cel przychodowy na 2028 rok takze z dzisiejszej perspektywy wydaje sie ambitny — spétka zaktada
wzrost o >500 min PLN w 4 lata (z tego za blisko 200 min PLN wzrostu majg odpowiadac rynki inne niz
PL+CZ+SK+RO).

Jednoczesnie spotka zaktada wyrazny spadek rentowno$ci - lata 2023-24 to ok 15% marzy EBITDA, cel na 2028

to <12% (wigzemy to m.in. z zakiadanymi inwestycjami w udziaty rynkowe).
(Krzysztof Pado)
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Grupa Orlen - w ramach umowy zawartej z Horus Energia - wprowadzita do swojej oferty produkty wyposazone
w technologie Multifuel, ktére majg zastosowanie w nowych i juz istniejacych instalacjach energetyki rozproszonej,
podata spétka. Dzieki temu mozliwa jest ich dekarbonizacja poprzez stopniowe przestawienie na zasilanie gazami
alternatywnymi. Orlen zgtosit system Multifuel do Urzedu Patentowego Rzeczpospolitej Polskiej, a takze do
europejskiego odpowiednika - EPO.

Multifuel to innowacyjne rozwigzanie opracowane przez koncern we wspodtpracy ze spotkg Horus Energia, ktére
przyspieszy wykorzystanie paliw alternatywnych w przemysle, przyczyniajgc sie do redukcji emisji CO2 w tym
sektorze. Jego biznesowe zastosowanie sprzyja tagodnej transformacji energetycznej, pozostawiajgc uzytkownikom
elastycznos¢ w doborze wykorzystywanych zrédet energii. System wielopaliwowy Multifuel moze by¢ stosowany w
nowych oraz juz pracujgcych jednostkach wytworczych, zwiekszajgc sprawnos¢ produkcji energii elektrycznej nawet
0 5%, podano. — ISBnews

Sprzedaz miedzi przez grupg KGHM wyniosta w maju 61,1 tys. ton i byta nizsza o 1% rdr. Produkcja miedzi ptatnej
KGHM wyniosta 59,5 tys. ton, 0 4% mniej rdr.

Wozrost sprzedazy miedzi zostat odnotowany w Sierra Gorda, spadek w KGHM International, natomiast w KGHM
Polska Miedz sprzedaz utrzymata sie na zblizonym poziomie.

KGHM Polska Miedz zawarta kolejny kontrakt z Tele-Fonikg Kable na dostawe walcéwki miedzianej w latach 2026-
2030. Szacowana wartos¢ kontraktu wyniesie od 6,9 mld PLN do maksymalnie 9,7 mid PLN.

"Wspoétpraca KGHM i Tele-Foniki Kable jest strategicznym partnerstwem na rzecz transformacji energetycznej
polskiej i europejskiej gospodarki. Dzieki wykorzystaniu krajowych zasobdw, kompetencji oraz technologii, polski
przemyst jest w stanie aktywnie konkurowa¢ na europejskim oraz globalnym rynku, oferujgc nowoczesne
i sprawdzone rozwigzania technologiczne" — powiedziat Andrzej Szydto, Prezes KGHM Polska Miedz.

"Tele-Fonika Kable jest jednym z kluczowych odbiorcéw walcéwki miedzianej produkowanej przez KGHM" - dodat.

PGE Baltica podpisata z CRIST i jej spotkg celowg WIKE oraz z Grupg Przemystowa Baltic list intencyjny, ktory
zaktada wspotprace przy projektowaniu i budowie jednostek instalacyjnych i serwisowych dla morskich farm
wiatrowych.

"Zaréwno inwestorom, przysztym operatorom morskich farm wiatrowych, jak réwniez dostawcom i podwykonawcom
zalezy na tym, aby jak najwigcej polskich firm wzieto aktywny i szeroki udziat w tancuchu dostaw dla morskiej
energetyki wiatrowej w Polsce. Zeby osiggng¢ satysfakcjonujgcy wszystkich poziom zaangazowania polskiego
przemystu w budowe morskich farm wiatrowych i tym samym tworzy¢ odpowiedni taricuch wartosci, musimy dziata¢
razem i diugofalowo" — powiedziat Dariusz Marzec, prezes PGE.

Stocznia CRIST jako jedyna w Europie zbudowata trzy jednostki do instalacji morskich farm wiatrowych i kilkanascie
statkéw do serwisowania morskich farm wiatrowych.

Oferta Budimeksu zostata oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA na budowe obwodnicy Radomska w ciagu drogi
krajowej nr DK42 i DK91 wraz z rozbudowg DK 91 i budowg mostu na rzece Warcie w wojewddztwie todzkim
w podziale na 3 odcinki. Wartos¢ oferty to 174,1 min PLN netto.

Oferta Mirbudu w postepowaniu w ramach zapytania ofertowego dot. rozbiorki i budowy nowego budynku
produkcyjnego wraz z instalacjami i infrastrukturg towarzyszacg w Warszawie okazata sie najkorzystniejsza. Warto$¢
oferty wynosi 131,2 min PLN brutto.

XTB uruchomito czat online, ktéry wykorzystuje technologie oparte na sztucznej inteligencji (Al) w komunikacji
z klientami, podata spétka. Obecnie czat dostepny jest dla uzytkownikéw w Polsce, Czechach i Portugalii, natomiast
w kolejnych tygodniach bedzie réwniez uruchomiony na kolejnych rynkach dziatalno$ci XTB.

"Czat jest pierwszym miejscem, w ktérym nasi klienci mogg zobaczy¢, w jaki sposéb w praktyce wykorzystujemy
technologie oparte na sztucznej inteligencji. Ich zastosowanie pozwolito nam skréci¢ czas odpowiedzi na podstawowe
pytania do zaledwie kilku sekund. Dzigki temu pracownicy dziatu wsparcia klienta moga poswieci¢ swoj czas na
indywidualng obstuge uzytkownikéw naszej aplikacji" - powiedziat head of Al w XTB Tomasz Gawron. - ISBnews

Enea upatruje optacalnosci inwestycji OZE w hybrydyzacji, chce faczy¢ fotowoltaike z farmami wiatrowymi lub
magazynami energii - poinformowali przedstawiciele spotki. Enea podpisata we wtorek list intencyjny ze
Swietokrzyskg Grupg Przemystowg Industria dotyczacy wspotpracy w zakresie wdrazania technologii SMR.

"Jesli chodzi o optacalnos$¢ inwestycji OZE, to upatrujemy jej w hybrydyzacji, czyli przede wszystkim w tym, zeby je
taczyé, czy to fotowoltaike z wiatrem, czy fotowoltaike z magazynem energii. Widzimy tez duzg szansg w magazynach
energii typu stand alone. Te, ktére wejda pierwsze do systemu, bedg wygrywaty" - powiedziat na spotkaniu Arkadiusz
Arusztowicz, prezes Enea Nowa Energia.
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WZ Enter Air zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 52,6 min PLN, czyli 3 PLN na akcje.
Na dzien dywidendy wyznaczono 1 lipca, a dzien wyptaty dywidendy wyznaczono na dzien 23 lipca 2025 r.

Marvipol Development zawart transakcje nabycia w celu umorzenia 31.715 sztuk obligacji serii AE i AF.
Warto$¢ nominalna nabywanych obligaciji wynosi 31,7 min PLN.

Akcjonariusze MLP Group zdecydowali podczas WZ o przeznaczeniu zysku za 2024 r., wynoszgcego 13,13 min PLN,
w catosci na zyski zatrzymane, podata spotka.

Bloober Team zawart umowe licencyjno-dystrybucyjng z Bandai Namco Europe Entertainment na wyprodukowanie
pudetkowe] wersji gry oraz dystrybucje tytutu "Cronos: The New Dawn" na platformach PlayStation 5 oraz PC na
terytorium Europy, Bliskiego Wschodu i Australii.

PKP Cargo zamierza sprzeda¢ na ziom ponad 10 tys. wagondéw do przewozu wegla - poinformowat podczas
wtorkowego posiedzenia sejmowej podkomisji statej do spraw transportu kolejowego wiceprezes Pawet Mitek.

"WystgpiliSmy do sadu o zgode na sprzedaz 10 tys. 360 wagonow. (...) Warunkiem uczestnictwa w przetargu na te
wagony jest dokonanie przedptaty na 100% wartosci tych wagonéw i drugi, ze te wagony zostang przeznaczone
wytgcznie na ztom" - powiedziat wiceprezes.

Dodat, ze wagony te sg stare i w ztym stanie technicznym. "l tak po tej sprzedazy bedziemy mieli nadmiar" - stwierdzit.

Walne zgromadzenie Inpro zdecydowato o wyptacie dywidendy za rok 2024 w wysokosci 0,25 PLN za akcje, czyli
tacznie ok. 10 min PLN.
WZA ustalito dzien 25 lipca 2025 roku jako dzien dywidendy, a dniem jej wyptaty jest 8 sierpnia 2025 roku.

Medinice ztozyta do U.S. Food and Drug Administration ("FDA") wniosek typu Premarket Notification 510(k) dotyczacy
urzadzenia CoolCryo - podata spétka w komunikacie. Ztozenie wniosku rozpoczyna formalng procedure oceny
réwnowaznosci CoolCryo wzgledem dopuszczonego urzadzenia referencyjnego na rynku amerykanskim.

Digtree Group w strategii na lata 2025-2027 zaktada osiggniecie 150 min PLN skonsolidowanych przychodéw oraz
rentownosci EBITDA na poziomie 7% skonsolidowanych przychodéw w 2027 roku.

WZ Caspar Asset Management zdecydowato o wyptacie dywidendy w fgcznej wysokosci 1,0 min PLN, czyli 0,1 PLN
brutto na akcje.

Jako dzien dywidendy ustalony zostat 7 lipca, a dywidenda zostanie wyptacona 21 lipca 2024 roku.

Pozostata czes¢ zysku netto za 2024 rok, w kwocie 2,4 min PLN przeznaczona zostanie na kapitat zapasowy spofki

Arlen, producent odziezy ochronnej dla stuzb mundurowych, ktéry zadebiutowat we wtorek na GPW, chce
przejmowac za granicg. Spétka ma dwa-trzy cele akwizycyjne, a jedno z przejec jest bliskie realizacji - poinformowat
prezes Andrzej Tabaczynski.

Render Cube wyznaczyt premiere dodatkéw do gry "Medieval Dynasty" na 26 czerwca 2025 roku. Cena dodatkow,
czyli DLC1 pt. Echoes of Nature i DLC2 Soundtrack Vol.2, wynosi¢ bedzie odpowiednio 4,99 euro/ dolaréw i 5,99
euro/ dolaréw.

Ceny energii dla odbiorcéw indywidualnych beda zamrozone do kofca 2025 roku - poinformowat przed posiedzeniem
rzadu premier Donald Tusk.

Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego Jacek Jastrzgbski ocenit, ze poziom oszczgdnosci w Polsce nadal
jest nizszy niz w najbardziej rozwinietych gospodarkach unijnych, jednak istotnie ro$nie, w zwigzku z czym pole do
zagospodarowania przez produkty inwestycyjne tez rosnie.

"To powoduje, ze mozemy patrze¢ w przyszto$¢ z optymizmem” - powiedziat Jacek Jastrzgbski podczas wystgpienia
podsumowujgcego XIX Forum Funduszy organizowane przez Izbe Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami.

"Czasami rynek finansowy ma sktonno$¢ do patrzenia na inwestoréw jako niewyedukowanych, podejmujgcych
nieracjonalne decyzje. Wystuchatem dzi$ z duzym zainteresowaniem prezentacji na temat preferencji inwestycyjnych.
Nie ma tam nic, co bytoby fundamentalnie nieracjonalne” - powiedziat.

"Klienci moze nie tak bardzo bojg sie samego ryzyka inwestycji. Bojg sie, ze zostang niekoniecznie optymalnie
potraktowani przez posrednika na rynku finansowym” - dodat.

Ocenit, ze w modelu ochrony konsumenta poszli$my bardzo daleko w kierunku obowigzkéw informacyjnych.
"Uwazamy, ze jak powiemy klientowi wszystko, to podejmie on optymalng decyzje. To niestety nie jest prawda” -
powiedziat Jastrzebski.
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"Podczas Forum bardzo mocno unosit sie duch konkurencji pomigedzy bankowymi a niebankowymi TFl. Mam
wrazenie, ze na koniec ostatniej debaty konkluzja byta jednak taka, ze da sie wypracowac taki model architektury
pototwartej, gdzie bez konfliktu interesdéw bedg oferowane klientom takze produkty spoza grupy bankowej” -
powiedziat.

"Mam nadzieje, ze rzeczywiscie ten konsensus zostanie znaleziony. Od razu powiem, ze rozwigzania typu: zakaza¢
bankom posiadania TFI albo wprowadzi¢ regulacje, ktére nakazujg sprzedaz 50 proc. funduszy pozabankowych,
wydajg mi sie nierealistyczne i stanowityby bardzo daleko idgca ingerencje w funkcjonowanie rynku" - dodat.

Mercosur Umowa handlowa UE z Mercosurem moze zosta¢ zaakceptowana tylko wowczas, jesli zostang stworzone specjalne
mechanizmy ochronne, ktére zapewniag stabilno$¢ rynku rolnego w UE - powiedziat we wtorek minister rolnictwa
Czestaw Siekierski, ktéry przewodniczy posiedzeniu szeféw resortéw rolnictwa w Luksemburgu.

Minister przypomniat dziennikarzom, ze Polska, wraz z Francja, od poczatku "wypowiadata si¢ negatywnie" o umowie
liberalizujgcej handel z blokiem Mercosur, czyli organizacjg zrzeszajacej pie¢ krajow Ameryki Potudniowej (Argentyne,
Boliwie, Brazylie, Paragwaj i Urugwaj).

Mechanizmy ochronne miatyby dotyczy¢ m.in. konkretnych kategorii produktéw szczegodlnie narazonych na
negatywne skutki liberalizacji, np. jaj czy cukru. KE juz wczesniej zaproponowata wigczenie do umowy specjalnego
funduszu socjalnego dla rolnikéw.

KE przedstawi finalny tekst porozumienia panstwom cztonkowskim w lipcu. Aby odrzuci¢ umowe, potrzebne jest
utworzenie tzw. mniejszo$ci blokujacej, czyli koalicji sktadajgcej sie z minimum czterech panstw, reprezentujgcych
35% ludnosci UE.

Motoryzacja Liczba nowo zarejestrowanych samochodéw osobowych w maju w Polsce wyniosta 46.641, tj. wzrosta o0 6,8% rdr -
wynika z szacunkéw europejskiego stowarzyszenia producentéw motoryzacyjnych ACEA.

Orlen / Unimot Jak spéitki zabezpieczajg sie przed zawirowaniami na $wiatowych rynkach ropy. Orlen ma mechanizmy pozwalajgce
na elastyczne reagowanie na zmieniajgce sie warunki rynkowe. Réwniez Unimot dostosowuje polityke handlowg do
zmieniajgcych sie trendéw.- Parkiet

GTC GTC nie wyptaci dywidendy. Wbrew spekulacjom wegierski gtowny akcjonariusz nie forsowat wyptaty. - Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-06-25, 07:43 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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