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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Teraz wojna Trump Powell 1D YTD
Przymierzany do otrzymania Pokojowej Nagrody Nobla Donald Trump postanowit dola¢ \y 520 27492 0.5% 25,4%
oliwy do ogniaw relacji pomiedzy nima przewodniczacym FED i zasugerowanie 3-4 0s0b, \y639 3575.6 -0.2% 27,4%
ktore w jego opinii sprawdzg sie w tej roli lepiej nizobecny prezes Rezerwy Federalnej USA N o
Przenoszac naszg uwage, w kierunku pozostatych konfliktéw, trwajg rozmowy w Egipcie na ey s e 2L
temat zawieszenia broni pomigdzy Izraelem a Hamasem, ktore rzekomo miatoby sig SWIG80 28 491,0 0.6% 20,8%
zmaterializowac w przyszlym miesigcu. Na rynku $wiatowych aktywdwwarto wyrdzni¢ Edka WIG 101 221,0 -0,2% 27,2%
(EUR USD), ktéry przebijajac szczyt 1,16, wyczys$cit z rynku inwestorow obstawiajacych  NC Index 247,6 0,2% 8,0%
formacje podwdjnego szczytu i ostatecznie otworzyt sobie droge do 1,20. Drugawaznapara w|G Banki 15 673,1 1,5% 26,9%
walutowa z perspektywy warszawskiego parkietu, czyli USD PLN po catorocznym G Bud 80234 0,5% 18,2%
umacniaqiu§!eZ&oté\{vkiwzgledem Dolara znajduje sie dzistiajwkluczoyvym rejonie $rednigj WIG Chemia 8 965.5 0.6% 17,3%
200-sesyjnej i na poziomach obserwowanych po razostatnina przetomie lat 2020/21. Ropa WIG Dew 51496 1% 241%
spada ponizej 70 USD/barytke niwelujgc tym samym wzrost obserwowany podczas eskalacji . ! ’ ’
konfliktu Izraela z Iranem. Zwracamy réwniez uwage na wysoko utrzymujacego sie Bitcoina  W/'G Energia o s e
i spadajgce rentownosciamerykanskich 10-latek, ktdre przebity wczorajod géry poziom4,3, WIG Games 18 125,1 0,1% 29,5%
co w naszej opinii jest dobrym sygnatem dla rynku ryzyka na najblizsze dni. W Polsce po  WIG IT 93154 1,6% 64,2%
dobrej wtorkowej sesji, na ktorej banki wyciggaty nasze indeksy w gore, wezorajsektorten  WIG Media 7281,5 3,3% 6,1%
wystapit w rolihamulcowego. Wczoraj WIG20 spadt 0 -0,5% przy indeksie WIG-Banki -1,5%, wiG Paliwa 8973,6 0,6% 71,8%
co wnaszym odcz_uc_:iu pokazuje site naszego p_arkietu przy relatywnie stabej wczo rr_alj Europie g Spoz 3105,7 1.1% 15,3%
i n|jak|§h USA. Dzisiaj o ppranku NIKKEI ro$nie 1,5%, co jest dobrym prognostykiem przed WIG Surowce 40960 0,7% 7.1%
otwarciem gietd w Europie. o

Andrzej Wodecki WIG Odziez 10 560,9 0,3% -4,5%

DAX 23 498,3 -0,6% 18,0%

. . FTSE100 871838 -0,5% 6,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 7 558,2 0,8% 2,4%
= Banki: MF pracuje nad podatkiem od odsetek od rezerw utrzymywanych przez gyx 97 837,4 0,1% 23,3%

banki w NBP - Domaﬁski, MF S&P500 6 092,2 0,0% 3,6%
= PZU: WZA zdecydowato o wyptacie 4,47 PLN dywidendy na akcje DJIA 42 982,4 -0,2% 1,0%
= PZU:Reorganizacja grupy wymaga zmiany 4 ustaw, polityka dywidendowa sig nie - Nasdaq comp 19 973.6 0.3% 3.4%
zmieni = Klesyk i . ) ) Bovespa 135 767,3 -1,0% 12,9%
. zf(?;.ofepolka planuje pozyska¢ w tym roku decyzje srodowiskowa dla projekiu NRreE 38 942.1 0.4% 4%
* Energetyka: Sejm w ustawie wiatrakowej zdecydowat o przediuzeniu mrozenia Snandnal Comp. St o il
. S&P/ASX 200 8 559,2 0,0% 4,9%
cen pradu do konca roku - -
= Energetyka: MP skierowat do konsultacji projekt aktualizacji PPEJ z | blokiem BURIALY 425 BkE i
jadrowym w 2036 USD/PLN 3,64 -0,5% -11,8%
= Scanway: Akcjonariusz Scanway sprzedat w ABB 176,5 tys akgji spotki w cenie  CHF/PLN o0 DA% W%
75 PLN za papier EUR/USD 1,17 0,4% 12,6%
= Columbus: WZA wyrazito zgode na zbycie ZCP spotki za ok. 90 min PLN USD/JPY 145,24 0,2% -7,6%
= Mennica PL: Oferta spotki najkorzystniejsza w postepowaniu na "System biletowy m—
Warszawskiego Transportu Publicznego"
Wartosé Zmiana
Kurs otwarcia 2740 31 1,14%
Kurs zamknigcia 2729 -10 -0,37%
Kurs min. 2715 15 0,56%
Kurs max. 2742 3 0,11%
Wolumen obrotu 16 830 -7 658 -31,27%
Otwarte pozycje 45 844 -696 -1,50%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrot
WIG20 27651 2740,3 27651 27492 -0,5% 1219
WIG30 35846 35644 35887 35756 -0,2% 1341
MWIGA40 76824 283774 286079 77225 0,7% 196
WYKRES DNIA . ) . i ) L SWIG80 28377,4 76824 77468 284910 0,6% 30
Kurs NVIDIA powrécit do task inwestorow. Na $rodowej sesji inwestorzy nadal \yig.pL 105890,6 1058062 1058906 105806,2 -0,2% 1413
optymistycznie reagowali na wiadomosdi o perspektywach obszaru Al rozwijanego vy 1014483 100 951,9 101 616,7 101 221,0 -0,2% 1463
przez spotke. Liczac wedtug srodowego zamkniecia, skala wzrostu kursu od
tegorocznego kwietniowego minimum to juz ok 63% (kwietniowe minima to m.in. efekt WiG20
paniki zwigzanej z ctami). Close MC 1D YTD
Alior 99,1 12933 -0,8% 15,2%
NVIDIA[USD] Allegro 32,6 34460  0,7% 20,4%
e T A bxeo Budimex 532,0 13582  -1,6% 14,0%
| @ cce 185,0 14 250 2,4% 0,7%
Mn ""M i ;L lll , .W"‘l CD Projekt 275,2 27 495 -0,3% 43,7%
N .HF gt A ) 0 Dino 512,8 50 275 1,4% 31,6%
“"4 ﬂﬁ ""r ﬁ ,(‘Jﬂ ' I'"'L* Kety 877,5 8614 0,1% 28,6%
#‘ lﬁ P n‘l I \ =0 KGHM 123,8 24760  -0,8% 7,7%
i B LA Kruk 392,5 7616 -14%  56%
i r“ )\ LPP 13 930,0 25853  -0,7% -10,4%
f | h‘. 100 mBank 756,4 32166  -1,4% 38,2%
'l»’ & W T Orange 9,0 11837 0,8% 22,5%
4 W “ﬁﬂ ) Pekao 177,3 46523  2,1% 28,5%
i fit Pepco 20,0 11 549 0,0% 21,8%
M PGE 11,2 25 141 3,0% 84,6%
i PKN Orlen 82,0 95162  -0,7% 73,7%
o PKO BP 71,1 88875  -2,2% 19,0%
S PzZU 61,4 53 020 0,4% 33,9%
. Santander Polska 467,3 47 753 -1,2% 2,1%
Jan  Feb  Mar  Apr | May  dun 2024:.41 hug  Sep Ot MNov  Dec  Jan  Feb  Mar 2025Apr May  Jun Zabka 21,8 21750 1,3% 13,0%

A US gty (VDGR Cop) PEE Dy OLANID NS Copyrapes 025 ey Brsnca L.

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R

11 bit st. 219,4 530 0,4% 28,9% ING BSK 306,0 39811 0,0% 26,7% Ropa Brent [USD/bbl] 67,9 1,1% -11,5% 6,3% -9,0% -20,4%
AB 98,0 1422 32% 0,4% InterCars 560,0 7934 0,2% 7,5% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,4 -4,2% -15,0% -1,7% -6,7% 29,0%
Amrest 15,7 3451 -0,3% -15,5% JSW 21,2 2486 0,1% 2,2% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 35,4 -0,6% -8,5% 3,4% -27,6% 1,6%
Asbis 23,3 1293 0,0% 26,2% Lubawa 9,2 1375 -1,6% 109,0%  CO2[EUR/t] 70,3 -3,3% -4.7% 1,0% -1,8% 4,5%
Asseco 193,4 16052 2,4% 101,0% Millennium 13,7 16656 -0,6% 54,3% Wegiel ARA [USD/t] 103,2 -0,3% -0,6% 7,6% -9,4% -5,2%
Asseco 72,0 3736 -0,1% 46,9% Mirbud 13,4 1477 0,3% 13,0% Miedz LME [USD/t] 9813,2 -0,1% 0,5% 2,8% 13,4% 4,1%
Auto 199 2602 1,1% 0,6% MoBruk 275,0 966 0,4% -16,0% Aluminium LME [USD/t] 2 556,0 -0,9% 0,1% 4,8% 1,2% 4,4%
Azoty 222 2206 1,1% 18,9% Neuca 688,0 3132 0,0% -212% Cynk LME [USD/t] 2687,1 1,0% 3,1% 3,5% -9,0% -4,5%
Benefit Sys.3 005,0 9844 -0,3% 3,8% Newag 71,3 3209 1,0% 68,6% Otéw LME [USD/t] 2010,6 0,8% 2,5% 4,0% 4,4% -7,0%
BNP 105,0 15527 0,0% 23,2% Polenergia 60,0 4633 1,4% -13,8% Stal HRC [USD/t] 889,0 1,9% 2,2% 58% 254% 24,0%
Celon 21,8 1174 1,2% -17,6% Pracyj 61,5 4237 -08% 7,5% Ruda zelaza [USD/t] 94,3 -0,2% 0,1% -4.9% -9,0% -11,6%
cyber_Folks 167,0 2368 3,6% 11,0% Rainbow 1358 1976 2,0% 1,8% Wegiel koksujgcy [USD/t] 173,5 0,9% 11% -7.2% -11,9% -26,5%
Cyfrowy 16,6 10584 2,3% 17,0% Synektik 2140 1825 1,7% 7.8% Zioto [USD/oZ] 3335,0 0,3% -1,0%  1,4% 27,1% 451%
Develia 7,2 3305 -1,8% 31,0% Tauron 82 14325 0,1% 117,5%  Srebro [USD/oZ] 36,4 1,3% -1,0% 10,3% 25,8% 26,4%
Dom Dev. 2285 5895 -1,5% 254% TEN 83,8 543 1,5% 16,4% Platyna [USD/oZ] 1.384,0 4,8% 4,7% 30,8% 52,5% 36,4%
Enea 18,1 9609 0,8% 40,5% Text 54,4 1400 -0,5% -17,4% Pallad [USD/oz] 1065,4 -0,1% 0,3% 10,8% 17,1% 14,1%
Eurocash 8,1 1120 0,9% 12,4% Vercom 120,0 2667 0,8% -59% Bitcoin USD 107 975,5 1,7% 3,0% 3,0% 152% 77,1%
GPW 50,5 2120 0,6% 24,8% Voxel 153,8 1615 1,2% 22,1% Pszenica [USd/bu] 528,0 -1,4% -8,1% -1,1% -4,3% -2,4%
Handlowy 1154 15078 0,9% 30,1% WP.PL 81,6 2427 45% 4,1% Kukurydza [USd/bu] 411,3 -1,2% 5,1% -7,4% -10,3% -2,1%
Huuuge 17,9 1074 -0,1% 3,7% XTB 797 9366 2,7% 13,2% Cukier ICE [USD/Ib] 16,6 1,5% 1,8% -3,6% -4,9% -9,3%
WIG20

MIS20 Inckis - Last Prica TBIE 0.4
joving Averaga(Simele.50.0} (WIE2D) 275235
M MIG20 [nckas: - Mowing Bvarage 200 Dy M4B085 0064 H H H H H k2900

2800

F2700

2600

2400
F2300
F2200

Dec 30 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feh 28 Mar 14 Mar 31 Apr 15 Apr 30 Hay 15 Hay 30 Jun 16

2025

WIERD [ndas (HIGHY) graph 1650 Cally SDECI0E-JEAD02E Copyrighel 2025 Bloomizern Firance LR, 26-1un- 1005 B6:30:31

Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

S&P500
pG200
jp5002.16]
F6O00

F5600

5400
F5200
5000
5P Inde - Last Prica 05236 000k
M Hoving fverage| Simple,50,0) (SFX} 577921 : - - i 4800
I 5P Inda - Mowing Avarapa 200 Day SE2241 Q0S4
Dec 31 Jan 15 Jan 31 Feh 14 Feb 28 Mar 14 Mar 31 Apr 15 Apr 30 Hay 15 Hay 30 Jun 16
2025
5P Indks: (535 500 [NGEX) GAEPE Dally BDECHOS-260RG005 Copyrightl 2025 Bloorrizerg Firance LB, 26-1un-D005 B6:30:5E

Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM S.A. « Wydziat Analiz i Informacji » analizy@bdm.pl




bdD (]

Banki

PZU

PZU

PGE

PGE

Energetyka

Banki

Energetyka

Allegro

BIULETYN PORANNY

czwartek, 26 czerwca 2025, 07:15 CET/CEST

INFORMACJE ZE SPOLEK

MF pracuje nad podatkiem od odsetek od rezerw utrzymywanych przez banki w NBP, a szacowane wptywy w przysziym
roku wynosza 1,5-2,0 mid PLN - poinformowat minister finanséw Andrzej Domanski w radiu Zet.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU zdecydowato o przeznaczeniu z zysku netto za 2024 rok oraz z kapitatu
zapasowego utworzonego z zysku netto za 2023 r., na wyptate dywidendy tgcznie 3,86 mid PLN, co daje 4,47 PLN
dywidendy na akcje.

Zwyczajne walne zgromadzenie PZU nie udzielifo absolutorium Beacie Koztowskiej-Chyle z wykonania obowigzkéw w
zarzadzie w 2024 roku

Stworzenie struktury holdingowej w PZU wymagaé bedzie zmiany czterech ustaw, po potgczeniu PZU z Bankiem Pekao
nie jest planowana zmiana polityki dywidendowej - poinformowat Andrzej Klesyk, kierujacy pracami zarzadu PZU.

PGE chce wzig¢ udziat w grudniowej aukcji offshore. Planuje pozyska¢ w tym roku decyzje srodowiskowa dla jednego
projektu — poinformowali przedstawiciele spotki.

Wiceprezes Maciej Gorski pytany o drugi projekt offshore w partnerstwie z Orsted, odpowiedziat: "JesteSmy w tzw.
rekonfiguracji. Chcemy ten projekt zrealizowaé. Projekt sie jednak jeszcze nie zakontraktowat, a po decyzjach
prezydenta USA ceny poszty w gore".

PGE chce przeanalizowaé¢ kwestie technologii jadrowych. ,Technologia jadrowa przezywa renesans w zakresie
zaréwno matego, jak i duzego atomu. Nie mozemy jako duzy gracz tej technologii ignorowac¢. Musimy analizowa¢, czy
ta technologia moze mie¢ miejsce w naszym miksie” — powiedziat prezes Dariusz Marzec. ,Nie mozemy ignorowaé
SMR-6w, ktére w ciggu kilku lat moga wejs¢ na rynek. Powinnismy wykona¢ prace i to przeanalizowaé¢ i chcemy pod
tym katem przeanalizowa¢ lokalizacje w Turowie” — dodat prezes.

Spotka Ocean Winds oraz nalezaca do PGE i @Orsted spotka Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 podpisaty umowe
rezerwacyjng, ktora umozliwi wykorzystanie terminalu T5 do budowy morskiej farmy wiatrowej BC-Wind z portfela
Ocean Winds.

Nowelizacje tzw. ustawy wiatrakowej, ktéra m.in. zmniejsza minimalng odlegtos$¢ turbin wiatrowych od zabudowan do
500 m. uchwalit w $rode Sejm. W ustawie znalazly sie tez przepisy ws. zamrozenia cen energii do konca 2025 roku na
poziomie 500 PLN netto za MWh. Obecnie mrozenie obowiazuje do konca wrzesnia. Teraz nowelizacja trafi pod obrady
Senatu.

Prezydent Andrzej Duda pytany w srode w Hadze, czy bytby otwarty na podpisanie nowelizacji ustawy wiatrakowej, w
ktoérej znalaztaby sie poprawka ws. mrozenia cen energii w 2025 r. wskazat, ze jestto proba wymuszenia na nim podpisu
pod tg ustawa.

W trakcie prac nad nowelizacjg ustawy wiatrakowej w Sejmie wprowadzono do niej system korzysci dla mieszkancow
okolic farm wiatrowych. Zgodnie z ustawg inwestor bedzie wptacat co roku na fundusz partycypacyjny 20 tys. zi,
waloryzowane wskaznikiem inflacji od kazdego megawata mocy zainstalowanej. Srodki zgromadzone na tym funduszu
przeznaczane bedg na wyptaty dla wiascicieli budynkéw mieszkalnych, budynkéw o funkcji mieszanej i lokali
mieszkalnych znajdujgcych sie na nieruchomos$ciach zlokalizowanych w odlegtosci do 1000 metréw od okregu, ktérego
promien jest rowny potowie $rednicy wirnika wraz z topatami.

W walce z cyberprzestgpczoscigkonieczna jest wspoétpracaw ramach sektora bankowego, warto stworzyé ogélnopolski
systemwspierajgcy bankiw walce z oszustwami finansowymi, a takze zmieni¢ prawo dotyczace biometrii behawioralnej.
Jakos¢ kredytow w sektorze pozostanie na bardzo dobrym poziomie, co wynika¢ bedzie m.in. z silnej gospodarki i
zaawansowanych modeli Al w bankach - poinformowat PAP Biznes wiceprezes Santander Bank Polska, Artur
Gtembocki.

Resort przemystu skierowat do konsultacji projekt aktualizacji Programu polskiej energetyki jadrowej (PPEJ), wediug
ktérego rozpoczecie komercyjnej pracy pierwszego bloku elektrowni jgdrowej na Pomorzu ma nastgpi¢ w 2036 r.
Konsultacje dokumentu potrwajg do 25 lipca.

Na lata 2025/2026 planowane jest podpisanie umowy EPC a w 2028 roku rozpoczecie prac budowlanych (pierwszy
beton jadrowy).

Allegro Treasury - spotka zalezna od Allegro.eu - podjeta decyzje o dobrowolnej czesciowej przedptacie kredytow
terminowych w ramach Nadrzednej Umowy Kredytowej. Sptata dotyczy petnego pokrycia 700 min PLN z dodatkowego
kredytu oraz czesciowej sptaty 300 min PLN nadrzednego kredytu w wysokosci 5,26 mid PLN.

Rada Dyrektorow Allegro.eu zdecydowata o emisji do 1 min obligacji serii A o maksymalnej tgcznej wartosci nominalnej

1 mid PLN. Obligacje beda oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M powiekszonej o podstawowg
marze odsetkowg 1,30% rocznie, ich cena bedzie réwna ich warto$ci nominalne;j.
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Na farmie wiatrowej w Szybowicach zakonczyt sie montaz wszystkich 17 turbin o tgcznej mocy zainstalowanej 37,4
MW. Wkrétce rozpocznie sie tam rozruch technologiczny. Pozwolenie na uzytkowanie obiektu powinno zostaé uzyskane
w 4Q'25 - podata Energa. GW inwestycji jest Onde.

Akcjonariusz Scanway Jedrzej Kowalewski Fundacja Rodzinna zakonczyt proces budowy przyspieszonej ksiegi popytu,
w ktorym sprzeda fgcznie 176,5 tys akcji Scanway. W wyniku ABB cena sprzedazy zostata ustalona na 75 PLN za jedng
akcje.

Sprzedaz akcji nastgpi w wykonaniu postanowien umowy inwestycyjnej zawartej przez spotke i akcjonariusza z dnia 23
czerwca 2025 roku. Zgodnie z umowg inwestycyjng, akcjonariusz obejmie 155 tys akcji zwyktych na okaziciela serii F
za jednostkowg ceng emisyjng rowng cenie sprzedazy akcji sprzedawanych.

Bacteromic, spotka z grupy Scope Fluidics, podpisata umowe na przeprowadzenie badan klinicznych na potrzeby
certyfikacji FDA systemu Bacteromic

InPost Pay ma 8,5 min zarejestrowanych uzytkownikow i dziata w ponad 2 500 sklepach internetowych. Podano, ze
ustuga InPost Pay od sierpnia ubiegtego roku jest dostepna dla klientéw Shoper i sklepy internetowe na Shoper
zwiekszyty konwersje koszykowa nawet 0 20%.

PKP Cargo zamierza pozby¢ sie zbednych weglarek. W zatozeniach zarzadu wagony nie trafig na rynek przewozéw,
ale na ztom. Zdecydowana wiekszos$¢ to tabor w bardzo ztej kondycji technicznej. — Rzeczpospolita

Spoér o uzdrowienie PKP Cargo. Dodatkowe zwolnienia pracownikbw oraz sprzedaz na ziom wagondéw budzg
kontrowersje. Zwigzkowcy szykuja protesty. - DGP

MCI z programem obligacji wartym 100 min PLN. Obligacje moggby¢ atrakcyjnym zrédtem budowania dtugoterminowej
ptynnosci, zwtaszcza w Srodowisku malejgcych stép procentowych - twierdzi wiceprezes Ewa Ogryczak. - Parkiet

Oferta spoiki zZtozona w postepowaniu o udzielenie zamowienia sektorowego pn. "System biletowy Warszawskiego
Transportu Publicznego”, prowadzonego w trybie dialogu konkurencyjnego przez ZTM w Warszawie zostata wybrana
jako najkorzystniejsza. W maju Mennica Polska podata, ze ztozyta oferte za 283 min PLN netto.

Uchwaly ws. nieudzielenia bylemu prezesowi Tauronu Pawlowi Szczeszkowi i b. wiceprezesowi koncernu Arturowi
Warzosze za czas ich pracy w 2023 r. i 2024 r. przyjeto w $Srode walne zgromadzenie tej firmy. Absolutoria uzyskali
pozostali cztonkowie zarzadow i rad nadzorczych z tych okresow.

Best przedterminowo wykupi wszystkie obligacje serii M1 i N1 wyemitowane przez Kredyt Inkaso przed potgczeniem z
tg spotka. Best dokona wczesniejszego wykupu obligacji na okaziciela serii M1 o wartosci nominalnej 15 min PLN i
obligacji na okaziciela serii N1 o tgcznej warto$ci nominalnej 18 min PLN.

Walne zgromadzenie Columbus Energy wyrazito zgode na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP) spokki
oraz przejecie dtugu przez jej nabywce spotke RubyO1A, ktdrej wiascicielem jest Gemstone ASI. Szacowana warto$¢é
zbywanej ZCP to ok. 90 min PLN.

PKO Bank Hipoteczny wyemitowat czteroletnie hipoteczne listy zastawne o tgcznej warto$ci nominalnej 500 min euro,
ktére objely miedzynarodowe fundusze inwestycyjne, banki komercyjne oraz bank centralny jednego z panstw
nordyckich

Walne zgromadzenie Archicomu zdecydowato o wyptacie tacznie 3,37 PLN dywidendy na akcje. Akcjonariuszom w
listopadzie wyptacono 1,41 PLN zaliczki na akcje.

Walne zgromadzenie sp6tki P.A. Nova zdecydowato o wyptacie 0,75 PLN dywidendy na akcje za 2024 rok

Walne zgromadzenie Prymusa zgodzito sie na skup do 500 tys. akcji wkasnych po cenie 10 PLN za papier. taczna
kwota, za ktorg spotkabedzie nabywata akcje wlasne z kosztamiich nabycia nie przekroczy 5,1 min PLN. Celem nabycia
akcji wlasnych bedzie ich umorzenie i nastepnie obnizenie kapitatu zakltadowego spoéiki. Dzien rozpoczecia
przyjmowania ofert sprzedazy wyznaczono na 1 lipca 2025 r., a zakonczenie nastgpi 7 lipca 2025 .

Zwyczajne walne zgromadzenie Apatora zdecydowato o wyptacie dywidendy w tgcznej wysokosci 0,90 PLN na akcje,
z czego wyptacona w grudniu zaliczka wyniosta 0,30 PLN.

Akcjonariusze spo6tki Aqua zdecydowali o wyptacie 0,24 PLN dywidendy na akcje
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Ferro Walne zgromadzenie Ferro zdecydowato o wyptacie 66,7 min PLN dywidendy z zysku netto za 2024 rok, co daje 3,14
PLN na akcje

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz
Dyrektor Wydziatu
tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa inie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-06-26, 07:15 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotdw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlno$ci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawno$¢ poszczegdlnych zatozers dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos$¢ na rynku kapitafowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowacd ryzyko ekspozycji na poszczegolny instrument przynoszgcy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, Ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostafo sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédfa informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezace spodtki, raporty okresowe i biezgce podmiotdw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedokfadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zakfada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedgce przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczgcej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mdgtby wplyngc na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:

https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta

https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku

https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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