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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Koncoéwka czerwca w rekach bykow 1D YTD
Poprzedni tydzien na GPW charakteryzowat sie podwyzszong zmiennoscig. WIG20,
po serii wahan w gore i w dét, finalnie po pieciu sesjach umocnit sie 0 +2,9%. Indeks  WIG20 28157 0,1% 28,5%
szerokiego rynku WIG zyskat +3,3%, mWIG40 +4,3%, natomiast sWIG80 pozostat WIG30 3660,3 0,1% 30,5%
w defensywie, rosnac skromne +0,6%. Sektorowo najlepiej poradzita sobie odziez mwic4o 79122 0,4% 29,2%
(+6,7%), gornictwo (+5,6%) i energetyka (+5,6%). Ponizej punktu odniesienia swiGso 28800,3 0,4% 22,1%
z poprzedniego piatku tydzien zakonczyt jedynie WIG-Paliwa (-1,45%). Na rynkach g 103 7281 0,3% 30,3%
zagranicznych réwniez gtéwne indeksy w wigkszosci zyskiwaty — DAX umocnit si¢ NG Index 2481 0,2% 8.2%
0 +2,9%, CAC +1,3%, a FTSE100 +2,2%. Najwigkszg site pokazaty jednak indeksy 5 gank 161125 0.3% 30.5%
na Wall Street — S&P w ciggu pigciu sesji zyskat +3,4%, osiggajac w pigtek nowy o5 o 82444 07% 21.5%
historyczny szczyt. DJI umocnit sie o +3,8%, a Nasdaq +4,25% réwniez pobijajac WIG Chemia 0024.8 1,49 18.1%
rekord wszechczaséw. Dzisiaj odbedzie sie ostatnia sesja w 1H25. Czeka nas @ ' ’600 29’00;
ciekawy tydzien pod katem kalendarza makro. Dzisiaj poznamy wstepny odczyt inflacji U= ) DEXY o f ' o°
CPI za czerwiec'25, a jutro PMI dla przemystu. W $rode decyzje odnosnie stop PSS DOl "0’20/“ 722?’
procentowych podejmie RPP. Konsensus zaktada brak zmian, diatego rynek bedzie /G Games DAL ;% AL
bardziej wyczekiwat najnowszej projekciji inflacji NBP oraz czwartkowego wystapienia e i DEHS ;i G
prezesa Glapinskiego. Z rynkéw zagranicznych istotny bedzie raport odnosnie WG Media 2t 0.6% 51%
amerykanskiego rynku pracy, ktéry ukaze sie w czwartek, a wczeshiej odczyty inflacji  WIG Paliwa 89340 -1,3% 1%
i PMI. Od dzisiaj do érody w Sintrze (Portugalia) odbywaé sie bedzie konferencja WIG Spoz 3103,2 0,5% 15.2%
naukowa EBC, ktora zazwyczaj obfituje w wypowiedzi bankierow centralnych. Ze WIG Surowce 4260,9 -0,6% 11,5%
wzgledu na Swieto Niepodlegtosci w USA w pigtek rynek ten bedzie zamkniety, WIG Odziez 11349,7 3.1% 2,6%
natomiast w czwartek sesja bedzie skrécona. DAX 24 033,2 1,6% 20,7%
Anna Tobiasz FTSE100 8798,9 0,7% 7,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 76916 1,8% 4,2%
= Text: Emitent miat w 4Q 2024/25 r. 36,8 min PLN zysku netto, konsensus zaktadat Bux 97 975,3 0,3% 23,5%
39,9 min PLN [tabela BDM] S&P500 6173,1 0,5% 5,0%
= Text: Spotka chce wyptaci¢ 1,51 PLN na akcje zaliczki na poczet dywidendy za pyja 43819,3 1,0% 3,0%
2024/25 o o
= Santander BP: Bank szacuje wptyw zmiany szacunku kosztu ryzyka dot. kredytow :z:::sa(:omp 12306287635'; %520/2 153%2
FX na zysk grupy przed opodatkowaniem w 2Q’25 na 697,1 min PLN Nikkei225 201508 4% 0.6%
= Santander BP: Agencja Fitch podwyzszyta rating VR banku do poziomu "BBB+" - 3 424'2 _0’ - 2Y2‘V
= Pekao: Agencja Fitch podwyzszyta rating Banku Pekao do poziomu "BBB+"; o o ’ e -
perspektywa stabilna S&P/ASX 200 8514,2 -0,4% 4,4%
= Handlowy: Bank wyptaci 10,29 PLN dywidendy na akcje z zysku za '24 FURIALY a2 Bk iy
= Mennica Polska: Spétka ztozyta oferte w przetargu Centralnego Banku Ghany UL S Wik 3K
= Mercator: Mercator Medical przeprowadzi skup akcji wiasnych za 12,5 min PLN ~ CHF/PLN 4R 0,0% -0:4%
= BioMaxima: Spétka ma umowe o wartosci 1,0 min PLN na dostawe analizatora ~ EUR/USD 117 0.1% 13.2%
= Dekpol: Spotka wyptaci 3,45 PLN dywidendy na akcje USDIPY 144,65 0.2% -8,0%
= |nstal Krakow: Spétka wyptaci 2,5 PLN dywidendy na akcje z zysku 24 —
= Debica: Podmiot wyptaci 4,23 PLN dywidendy na akcje z zysku za '24
= Mostostal Warszawa: Emitent ma umowe o wartosci 60,18 min PLN brutto Wartos¢ Zmiana
= Polwax: Zarzad w strategii na lata 2025-2027 zaktada zwigkszenie zyskéw oraz ~ Kurs otwarcia 2796 55 2,01%
cash flow Kurs zamknigcia 2799 4 0,14%
= Rafako: Podpisano umowe dzierzawy ruchomosci i nieruchomosci Rafako Kurs min. 2778 39 1,42%
= NTT System: Spétka wyptaci 0,14 PLN dywidendy na akcje za '24 Kurs max. 2804 5 0,18%
= Atrem: Spétka wyptaci 1,69 PLN dywidendy na akcje z zysku '24 Wolumen obrotu 12 879 -9 882 43,42%
= Ultimate Games: Emitent wyptaci 0,5 PLN dywidendy na akcje z zysku z '24 Otwarte pozycje 50 070 122 0,24%
= Games Operators: Spotka wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje
= EuCO: Podmiot zawart term sheet z potencjalnym inwestorem w celu pozyskania Indeksy GPW
finansowania do 100 min PLN Indeks Open Low High  Close 1D  Obrét
= Apteki: W maju'25 wartos¢ sprzedazy w aptekach wyniosta 4,9 mid PLN (+10,8%  wig20 28212 27987 28221 28157 01% 1341
rir) wykresy BDM] WIG30 36657 36395 36664 36603 01% 1429
MWIG40 79081 286381 288549 79122 04% 181
WYKRES DNIA SWIG80 287350 78492 79122 288003 04% 51

Zarzad Pure Biologics ztozyt w czwartek wniosek o ogloszenie upadiosci z powodu \yic.pL 1078749 1078749 1084017 1084017 03% 1548
niewyptacalnosci. W ocenie spétki nie dojdzie do wypetnienia warunkéw ograniczajgcych wiG 103819.6 103 127.6 103 836.0 1037281 0.3% 1595
ogtoszenie upadtosci. Jednoczesnie zarzad poszukuje zrédet finansowania. Dzisiaj na WZA : ’ ’ o
ma by¢ glosowana uchwata w sprawie emisji akcji. W pigtek walory spotki stracity -22,7%. WIG20

Close mC 1D YTD

Pure Biologics — daily Alior 928 12110 -7,7% 7,9%
B PUR PI Equity - Last Price 417 Allegro 339 35797 2,2% 251%
Budimex 556,6 14210 -0,9% 19,3%

» CCC 202,6 15605  3,5% 10,2%

CD Projekt 275,3 27505  -0,1% 43,8%

Dino 5218 51157  1,2% 33,9%

"h et ﬂﬂ_ﬁ I Kety 907,5 8908  -12% 33,0%
LT 5 KGHM 129,0 25800  -0,8% 12,2%

- T’T"ﬂ ‘ Kruk 404,0 7839  08% 2,8%

N WA LPP 149000 27653  33% -4,2%

" mBank 774,0 32915  0,4% 41,4%

It iy N 0 Orange 93 12268 1,1% 26,9%

T Tl Pekao 182,0 47770  -0,1% 32,0%

'ml.!_ Pepco 215 12386 0,9% 30,6%

PGE 1,2 25208  -0,7% 85,1%

b L..m PKN Orlen 816 94744 -13% 72,9%

S fﬁ PKO BP 737 92175  0,1% 23,4%

PZU 62,0 53556 -0,7% 35,3%

Santander Polska 482,0 49 255 1,9% 5,3%

Jan Feb Har For Yoy I Zabka 22,2 22200  0,0% 15,3%

2025
PUR PW Equity (Pure Biologics SA) Pure Biologics Daily 30DEC2024-30JUN2025 Copyright2 2025 Bloomberg Finance L.P. 30-Jun-2025 07:31:54
Zrédfto: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w YTD 1R

11 bit st. 213,4 516  -1,8% 25,4% ING BSK 3085 40136 -13% 27,7% Ropa Brent [USD/bbl] 67,6 -0,1%  -12,2% -94% -21,7%
AB 99,1 1438 -04% 1,5% Inter Cars 568,0 8047 -02% 9,0% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,7 12,1% -5,0% 0,6% 40,6%
Amrest 158 3460 0,0% -153% JSW 218 2556 25% 51% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 33,7 -1,1%  -17,8% -312% -2,6%
Asbis 249 1382 2,0% 34,8% Lubawa 9,2 1376 -2,1% 109,2% CO2 [EURA] 70,2 0,8% -2,8% -2,0% 6,2%
Asseco 196,2 16285 -1,0% 104,0% Millennium 139 16899 0,0% 56,5% Wegiel ARA [USD/t] 106,4 2,6% 2,6% -6,6% -2,4%
Asseco 789 4094 42% 61,0% Mirbud 138 1524 -0,3% 16,5% Miedz LME [USD/t] 10118,7 -1,0% 2,1% 16,9% 8,0%
Auto 202 2639 02% 2,0% MoBruk 287,0 1008 2,3% -124%  Aluminium LME [USD/] 25952 0,5% 1,3% 2,7% 6,0%
Azoty 224 2224 -18% 19,9% Neuca 694,0 3160 0,7% -20,5%  Cynk LME [USD/] 27788 0,5% 6,6% -5,9% -3,3%
Benefit Sys. 3100,0 10155 1,5% 7,1% Newag 740 3330 29% 749% Oféw LME [USD/] 2021,9 0,2% 3,0% 5,0% -5,1%
BNP 106,0 15675 -0,9% 24,4% Polenergia 60,2 4649 0,0% -13,5%  Stal HRC [USD/t] 877,0 -0,9% 0,6% 23,7% 30,1%
Celon 224 1206 1,8% -15,3% Pracyj 636 4382 18% 112% Ruda zelaza [USD/] 94,6 0,1% -0,2% 8,7% -112%
cyber_Folks 169,0 2396 1,6% 12,3% Rainbow 1394 2029 06% 4,5% Wegiel koksujgcy [USD/t] 176,0 1,9% 1,7% -10,7% -25,1%
Cyfrowy 17,7 11314 3,0% 25,1% Synektik 2250 1919 15% 13,3% Ztoto [USD/oz] 32858 -1,3% -2,5% 252% 40,9%
Develia 7,6 3488 -1,7% 38,3% Tauron 8,3 14462 -0,7% 119,5%  Srebro [USD/oz] 36,2 -1,3% 0,4% 251% 22,8%
Dom Dev. 24855 6411 53% 364% TEN 87,2 565 31% 211% Platyna [USD/oz] 1369,2 -3,7% 7,9% 50,9% 39,4%
Enea 19,3 10240 1,6% 49,7% Text 55,7 1433 1,3% -154% Pallad [USD/oz] 11655 2,5% 10,7% 281% 19,2%
Eurocash 8,4 1166 1,9% 17,0% Vercom 1206 2680 -23% -54% Bitcoin USD 108 421,3  0,6% 4,5% 15,7% 751%
GPW 50,7 2128 1,4% 25,3% Voxel 160,0 1680 1,9% 27,0% Pszenica [USd/bu] 526,0 1,0% -7,4% -4,6% -5,0%
Handlowy 117,6 15366 0,5% 32,6% WP.PL 80,0 2382 04% 22% Kukurydza [USd/bu] 418,8 2,3% -2,3% -8,7% 5,4%
Huuuge 180 1080 02% 4,3% XTB 80,6 9476 01% 14,5% Cukier ICE [USD/Ib] 16,7 1,8% 0,8% -44% -10,0%
WIG20

B WIG20 Index - Last Price 2815.66 0.09% |

W Moving Average(Simple,50,0) (WIG20)  2762.21

I WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2484.93 0.08% ﬂ*‘?* . DI
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Text w 4Q 2024/25 miat 36,8 min PLN zysku netto, co oznacza spadek o 3,1% rok do roku. Konsensus PAP Biznes
zaktadat zysk na poziomie 39,9 min PLN.

Wyniki za 4Q 2024/25 [min PLN]

4Q 2024/25 kons. réznica r/r a/q YTD 2024/25 rdr
Przychody 89,0 88,8 0,2% 7% 0% 354,2 6%
EBITDA 47,3 49,2 -3,9% 3% 5% 201,6 2%
EBIT 40,8 42,9 -4,9% 0% -7% 177,4 -1%
2ysk netto 36,8 39,9 7,7% 3% -11% 164,4 1%
marza EBITDA 53,2% 55,4% -2,28 -2,05 -2,85 57% -2,25
marza EBIT 45,8% 48,3% -2,45 -3,28 -3,23 50,1% -3,31
marza netto 41,4% 44,9% -3,54 4,24 -5,08 46,4% 3,26

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

"W 2024/25 roku finansowym, zakoniczonym 31 marca 2025 roku, nasze skonsolidowane przychody wzrosty o 5,6%
do 354,2 min PLN. Nasza grupa prawie cato$¢ przychodéw generuje w dolarze amerykanskim (USD), dlatego istotny
wptyw na raportowane wyniki ma kurs PLN/USD. Uwazamy, ze lepszy obraz rozwoju naszego biznesu dajg wyniki
(zaréwno przychody, jak i MRR - miesieczne powtarzalne przychody) wyrazone w dolarach. Z tego powodu
bezposrednio po zakonczeniu kwartatu publikujemy wstepne, szacunkowe dane w takim witasnie ujeciu. Na jego
potrzeby, roczne lub inne ptatnosci sa réwno roztozone na poszczegolne miesigce" - napisano w raporcie.

Wartos¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw (MRR - Monthly Recurring Revenue) grupy na koniec roku
finansowego wyniosta 7,12 min USD, co oznacza wzrost o 6,9% rok do roku.

Zarzad Text zwrdcit sie do rady nadzorczej z wnioskiem ws. wyrazenia zgody na wyptate zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2024/25 w wysokosci 38,8 min PLN, czyli 1,51 PLN na akcje.

Planowany dzienh ustalenia akcjonariuszy uprawnionych do zaliczki to 23 lipca, a planowany dzien wyptaty zaliczki to
30 lipca 2025 .

Text chce przeznaczy¢ na dywidende za rok obrotowy 2024/25 blisko 156,5 min PLN, co daje 6,06 PLN dywidendy na
akcje. Uwzgledniajac zaliczki, do wyptaty pozostanie 2,89 PLN na akcje.

Zarzad Santander Bank Polska szacuje wplyw zmiany szacunku z tytutu ryzyka prawnego zwigzanego z portfelem
walutowych kredytéw hipotecznych na skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem 2Q’25 na 697,1 min PLN, w tym
Bank 547,6 min PLN oraz SCB 149,5 min PLN.

Agencja Fitch podwyzszyta rating VR Santander Banku Polskiego do poziomu "BBB+" z "BBB" i utrzymata
dtugoterminowy rating IDR na negatywnej liscie obserwacyjne;j.

Agencja Fitch podwyzszyta diugoterminowy rating (IDR) Banku Pekao i Pekao Banku Hipotecznego do poziomu
"BBB+" z "BBB", podtrzymujac perspektywe stabilng.
Viability Rating (VR) zostat podwyzszony do "bbb+" z "bbb".

WZ Banku Handlowego zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2024 roku na dywidende trafi 1,34 mid PLN, co daje
10,29 PLN dywidendy na akcje.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 7 lipca 2025 roku, a termin jej wyptaty ustalono na 14 lipca 2025 roku.

Mennica Polska ztozyta oferte w przetargu zorganizowanym przez Centralny Bank Ghany na bicie 500 min sztuk monet
obiegowych dla Ghany. Oferta opiewa na fgczng kwote 59,7 min USD.
Termin zwigzania ofertg uptynie 25 lipca 2025 r.

Akcjonariusze Mercator Medical zdecydowali o przeprowadzeniu skupu akcji wtasnych o wartosci 12,5 min PLN.
W projektach na walne zgromadzenie pozostawiono posiadaczom akcji wybér miedzy dywidendg i skupem akc;ji
wiasnych.

Zgodnie z decyzjg pigtkowego walnego zgromadzenia tacznie liczba nabywanych akcji wtasnych przez spotke nie moze
przekroczyé¢ 125.000 sztuk. Cena kupna jednej akcji wynosi¢ bedzie 100 PLN.

Spétka podpisata umowe na dostawe zautomatyzowanego systemu diagnostycznego do identyfikacji bakterii i grzybow
metodg analizy metabolicznej. tgczna cena dostawy brutto wynosi 1,0 min PLN. Dostawa bedzie zrealizowana w
czerwcu’25.

WZ Dekpolu zdecydowato o wyptacie tgcznie 28,8 min PLN z zysku netto za 2024 r. na dywidende, czyli 3,45 PLN na
akcje. Dzien dywidendy wyznaczono na 4 lipca, a dniem jej wyptaty bedzie 11 lipca 2025 r.

Akcjonariusze Instalu Krakéw zdecydowali, by z zysku netto za 2024 rok przeznaczy¢ na dywidende 18,2 min PLN, co
daje 2,5 PLN dywidendy na akcje.
Ustalenie prawa do dywidendy nastgpi 27 sierpnia, a dzien jej wyptaty 14 listopada 2025 roku
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cyjny i zostato opracowan: odstawie informacji uznanych prze orow za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s ektywnymi pogladan

kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego praw iie powinny byc tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catoéci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzad cych rapol



bdD e

Debica

Mostostal
Warszawa

Polwax

Rafako

Atrem

Ultimate Games

Games Operators

EuCO

Apteki

IMC

Energetyka

Speed (IPO)

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 30 czerwca 2025, 07:43 CET/CEST

WZ Firmy Oponiarskiej Debica zdecydowato o przeznaczeniu 58,4 min PLN z zysku w 2024 roku na wyptate dywidendy,
co daje 4,23 PLN na akcje.
Pozostate 19,4 min PLN trafi na kapitat rezerwowy z mozliwoscig wyptaty w latach przysztych.

Mostostal Warszawa zawart umowe z Muzeum Historycznym Miasta Krakowa w sprawie realizacji projektu Muzeum
Nowej Huty w Krakowie o tgcznej wartosci 60,18 min PLN brutto.

Podano, ze jest to umowa na wykonanie robot budowlanych i prac konserwatorskich w ramach Projektu pn.:
"Modernizacja i rozbudowa dawnego kina Swiatowid na potrzeby Muzeum Nowej Huty".

Polwax przedstawit nowg strategie na lata 2025-2027, w ktérej jako cel wskazuje wzrost wartosci spotki rozumiany jako
zwigkszenie zyskéw oraz cash flow. Polwax chce skupi¢ sie rowniez na zadaniach zwigzanych z m.in. politykg
zakupowg oraz optymalizacjg i controllingiem.

Syndyk Rafako w upadtosci poinformowat o podpisaniu zostata umowy dzierzawy z RFK obejmujgca wybrane aktywa
Rafako.

"Przedmiotem dzierzawy sg wskazane w umowie nieruchomos$ci oraz ruchomosci, w tym maszyny, urzadzenia
i narzedzia znajdujgce sig¢ w budynkach potozonych na ww. nieruchomosciach. Dzierzawca zobowigzat si¢ do uzywania
przedmiotu dzierzawy zgodnie z jego przeznaczeniem oraz w celu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej" - ISBnews

Akcjonariusze spotki Atrem zdecydowali, by z zysku netto za 2024 rok przeznaczy¢ na dywidende 15,59 min PLN, co
daje 1,69 PLN dywidendy na akcje.
Dniem nabycia prawa do dywidendy jest 11 sierpnia 2025 r.

WZ Ultimate Games zdecydowato o przeznaczeniu 2,615 min PLN z zysku za 2024 rok na wyptate dywidendy, co daje
0,5 PLN na akcje. Dzieh dywidendy ustalono na 28 lipca, a jej wyptate na 8 sierpnia 2025 roku.

Akcjonariusze Games Operators zdecydowali, ze spétka przeznaczy na dywidende facznie 5,5 min PLN, co daje 1 PLN
dywidendy na jedng akcje.
ZWZ ustalito dzien dywidendy na 22 wrzesnia 2025 roku, a termin wyptaty dywidendy na 30 wrzes$nia 2025 roku.

EuCO zawart list intencyjny z doradca inwestycyjnym - Loft Capital Management Limited oraz term sheet z
potencjalnym inwestorem finansowym - Loft Capital Limited, dotyczace mozliwej emisji przez spdtke obligacji
zamiennych na akcje z warrantami o tgcznej wartosci do 100 min PLN, z opcjg rozszerzenia do 200 min PLN.

Warto$¢ sprzedazy w aptekach w Polsce w maju’25 wyniosta 4,9 mid PLN (+10,8% r/r i -3,1% m/m).
Srednia cena opakowania w maju’'25 wyniosta 33,62 PLN, co oznacza wzrost o +10,8% r/ri +1,2% m/m.
Srednia marza apteczna w poprzednim miesigcu wyniosta 25,5% - spadek o -2,2% r/ri +1,8% m/m.

Catkowity obrét w aptekach w Polsce [min PLN] Srednia cena opakowania [PLN]
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Grupa IMC w ostatnim czasie poprawita wyniki, zredukowata zadtuzenie i zmodernizowata park maszynowy. Nic
dziwnego, ze wpadta w oko Kernelowi. - Gtéwny akcjonariusz nie planuje sprzedazy spoétki - méwi Oleksandr
Wierzihowskij, prezes IMC. - Parkiet

Przyjeta przez Sejm nowelizacja ustawy wiatrakowej wraz z poprawkami dotyczacymi mrozenia cen energii nie konczy
dyskusji. Jej obecne zapisy budzg mieszane opinie. - Rzeczpospolita

Speed powoli spieszy sie na gielde. Morski operator dotychczas dziatat jako spétka z 0.0, a teraz zmienia sie w akcyjna.
Celem jest oferta publiczna i zdobycie funduszy na inwestycje. Dzierzawcy innych terminali takze nie préznuja. - PB

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowan odstawie informacji uznanych przez autorow za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim kor
adnej rekomendacii kt d

ona badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego praw ie powinny byc tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzad
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Andrzej Wodecki

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 39

e-mail: andrzej.wodecki@bdm.pl

BIULETYN PORANNY
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2025-06-30, 07:43 CET/CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezagce podmiotow wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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