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SKROT INFORMACII ZE SPOLEK Kurs D vD 1w
= Marvipol: Spotka w 4Q’25 sprzedata 136 lokali (+103% r/r, +39% q/q) [wykresy BDM] WIG 122425 1,7 4,4 49,0
= Deweloperzy: W XI'25w TOP-7 sprzedano 5,2 tys lokali(+61% r/r, +3% m/m) - Otodom [wykresy BDM] WIG20 33121 1,6 4,0 54,0
= Pekabex: W grudniu produkcja spétki wyniosta 17,6 tys m3 (-1% r/r) [wykresy BDM] WIG30 4265,5 1,9 4,4 54,4
= Budownictwo: Na zlecenie GDDKIA realizowane s3g kontrakty warte 55,8 mld PLN [wykres BDM] MWIG40 8649,0 2,1 5,7 39,5
= Answear.com: Przychody w 4Q’25 wzrosty +4% r/r — szacunki [komentarz BDM] SWIG80 31034,7 1,3 49 33,5
= Allegro: Spétka ma umowe sprzedazy dziatalnosci grupy w Stowenii i Chorwacji NC 260,6 0,1 4,0 8,9

= Pekao: Bank zdecydowat o wczesniejszym wykupie obligacji SP serii SP2

= JSW: Spétka zaktada zawieszenie na trzy lata cze$ci Swiadczen i gwarancji - zwigzki zawodowe va:z :ﬁgm 1:&:129 ZZ zz ii:
= Ten Square Games: Spotka szacuje przychody w 4Q’25 na 95,6 min PLN [TOP20 BDM] WIG CHEMIA 6133 06 6.0 31
= Benefit Systems: Liczba aktywnych kart na koniec 4Q’25 wyniosta 2,52 min szt. [TOP20 BDM] WIG DEW <747 06 25 340
= Bumech: Sad umorzyt postepowanie restrukturyzacyjne PG Silesia
= mcr: NWZ spétki zdecydowato ws. skupu do 6.279.069 akcji wiasnych WIGENERGIA 428 32 76 68,0
= Unimot: Spoétka zrealizowata pierwsze tankowanie na Lotnisku Chopina w Warszawie WIGGAMES 18167 2 oS oL
= Wasko: Spétka ma umowy z NASK za max. 37,2 min PLN brutto wieI 10464 i ke Bis
= Helio: Spétka szacuje przychody ze sprzedazy w 2Q’25/26 na 200 min PLN (AIGRERLS gce2 08 =2 8o
= Grodno: Spotka szacuje przychody w grudniu’25 na 102,9 min PLN (+11% r/r) SRR SRl ol B o
WIG SPOZ 3075 1,7 4,7 12,1
WIG SUROWCE 9292 0,5 5,0 133,6
WIG ODZIEZ 13221 1,9 4,2 18,7
DAX 25122 0,9 2,6 23,5
FTSE100 10048 0,7 1,2 26,1
CAC40 8234 0,0 1,0 13,7
KOMENTARZ PORANNY BUX 116 560 0,1 5,0 44,5
Optymistyczny powroét S&P500 6921 0,3 1,1 18,6
Woczorajsza sesja dla wielu inwestoréw byta powrotem po przerwie Swigtecznej. Gtéwne indeksy DIIA 48996 0,9 2,0 17,2
nadrabiaty wzrosty, jakie rynki bazowe pokazaty we wtorek. Obrét na WIG20 wyniést 3,1 mid PLN, za NASDAQ 23584 0,2 1,5 21,8
czym poszta zwyzka o +1,6%. Indeks ponownie pobit rekord najwyzszego od 18 lat poziomu. W gronie PR LTS 1,0 05 337
blue chipdw tylko trzy spétki zakonczyty sesje pod kreska — PKO BP (-0,9%), KGHM (-0,7%) i Orlen
(-0,1%). Z drugiej strony najmocniejsze wzrosty zaliczyto CCC (+8,2%), Budimex (+7,8%) i PZU (+5,05%). NIKKEI225 >1330 e =2 R28
mWIG40 zanotowat wczoraj wzrost +2,1%, przebijajac poziom 8.600 pkt., a sWIG80 +1,3%, rowniez SLENCHECOM CEs 04 22 282
po raz pierwszy przekraczajac granice 31.000 pkt. Oba te indeksy zanotowaty wczoraj historyczne S&P/ASX 200 8721 0,1 0,2 9,5
szczyty. Sektorowo, najlepiej radzito sobie budownictwo (+4,6%) i motoryzacja (+4,5%). Z drugiej EUR/PLN 4,2093 0,0 0,2 1,5
strony tracito gérnictwo (-0,5%) i paliwa (-0,1%). Na pozostatych rynkach europejskich nastroje byty USD/PLN 3,6033 0,0 0,4 15,0
mieszane. DAX zyskat +0,9%, natomiast CAC40 i FTSE100 stracity odpowiednio -0,04% i -0,7%. Wall CHE/PLN 4,5203 01 02 06
Street réwniez nie pokazata entuzjazmu — S&P znizkowato -0,3%, DJI -0,9%, tylko Nasdaq zakorczyt
sesje nad kreska (+0,2%). Wczoraj na celowniku Donalda Trumpa znalazly sie spotki zbrojeniowe. B T o2 e B2
USD/JPY 156,68 0,1 0,0 1,1

Powiedziat, ze nie pozwoli koncernom zbrojeniowym wyptaca¢ dywidend i wysokich pensji dla kadry
kierowniczej, dopoki spétki te nie beda produkowacd wiecej sprzetu i szybciej serwisowaé urzadzen.

. Zestawienie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80
Anna Tobiasz

(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA CRI 580,00 37,8 XTP 75,40 2,8
Pozytywnym bohaterem wczorajszej sesji byty walory Creepy Jar (37,8%). Akcje tej spotki byty DAT 127,40 89 ASB 32,78 2,7
zdecydowanym liderem wzrostéw w grupie podmiotéw z WIG20, mWIG40 i sWIG80. Obserwowana cce 130,95 8,2 ECH 5,04 2,7
reakcja inwestoréw zwigzana byta z informacjami o sukcesie nowej gry (StarRupture). BDX 686,20 7,8 e 5,41 2,3
Creepylar [24 mc, PLN] APR 18,56 6,8 TOR 59,00 il,7]
[ iy ot o sV 46,60 6,2 BCX 79,00 1,5
T T 650
BMC 23,50 5,9 ALL 16,00 1,4
!‘,' 'I.;. ‘ m I' m - 600 WTN 17,02 5,8 EUR 6,47 -1,2
f Ww \ T SW 25,35 5,8 voT 45,50 1,2
! '\]I'T“ ) ‘ PZU 71,58 5,0 QRS 12,65 1,2
Ty ln,,,,.qﬂ i s00 wwiL 780,00 4,38 | SEL 5980 1,0
|
"f‘i LEJH [ l#"“‘i‘ e m' 450 ABE 118,40 438 SNK 21,50 -0,9
\| '|i “'dl "l' ‘ ) Vt, ”'h ALE 32,81 4,6 PKO 86,66 0,9
|
i '™ 1 r ﬁ"" 400 TPE 9,51 4,6 LBW 8,25 0,8
" WM
L8 } ‘ik“ ! 350 CAR 620,00 4,6 SHO 54,60 0,7
"‘l“ﬁ 1 200 KTY 962,50 4,5 KGH 294,40 0,7
'| & .L-,vr"" KGN 71,00 4,4 scp 141,00 0,7
) 250 LwB 19,96 4,4 BRS 6,12 0,6
) I R | | DIA 179,80 3,9 CRI 433,00 0,6
“Mar i Jun Sep Dec " Mar “Jun " Sep i “Dec
2024 2025 PCR 69,00 3,9 BOS 10,44 -0,6

Zrédto: Bloomberg
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20i mWIGA40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 32,8 4,6 5,9 2,4 4,9 18,9 7,2 BMC SWIGSO 23,50 78,0 MLG SWIGSO 90,00 43
ALR 115,3 0,7 12,8 10,9 16,5 41,6 46,8 CRJ sSWIG80 580,00 43,2 VRG sSWIG80 4,70 -3,7
BDX 686,2 7,8 12,9 31,5 25,7 51,7 40,8 DAT sWIG80 127,40 21,5 Ned sWIG80 141,00 -1,7
ccc 131,0 8,2 11,3 -19,4 -34,3 -29,7 40,8 ZEP sSWIG80 20,55 17,6 BCX sSWIG80 79,00 -1,3
CDR 246,1 2,8 3,1 =103 -10,2 27,8 23,6 CRI sWIG80 433,00 17,2 QRS sSWIG80 12,65 -0,8
DNP 42,4 3,1 10,4 -2,0 -19,2 6,7 6,3 FRO sWIG80 31,00 17,0 BRS sWIG80 6,12 -0,3
KGH 294,4 0,7 25,3 65,4 124,0 146,8 29,9 CTX sSWIG80 81,00 16,0 TAR sWIG80 121,50 0,4
KRU 504,8 1,3 7,7 14,5 32,2 25,8 21,1 SVE SWIG80 4,07 15,2 MNC SWIG80 48,00 0,6
KTY 962,5 4,5 3,8 8,5 13,4 48,7 35,7 MAB sWIG80 8,00 15,1 RBW mWIG40 152,20 0,7
LPP 21450 0,5 25,9 22,6 51,1 38,0 28,8 cLe SWIG80 5,41 15,1 coG SWIG80 5,12 0,7
MBK 1100,0 3,2 9,7 18,4 40,3 97,4 48,3
OoPL 10,4 &2 8,4 18,5 12,8 49,6 22,3 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 31,2 0,5 11,5 16,0 47,0 88,3 -8,3 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 213,0 0,9 8,8 16,0 13,1 64,4 42,8 PXM SWIGS0 8,16 259,5 ATC SWIGSO 8,73 47,3
PGE €3 3,5 8,5 -12,2 -19,0 52,2 10,6 BMC sSWIG80 23,50 207,6 XTP sSWIG80 75,40 -45,0
PKN 99,6 -0,1 8,7 14,2 27,0 114,7 25,9 DAD sWIG80 63,40 166,4 PBX sWIG80 12,35 -32,6
PKO 86,7 -0,9 12,1 17,8 20,7 53,0 44,4 CRI sSWIG80 433,00 154,7 ccc WIG20 130,95 -29,7
PzZU 71,6 5,0 14,2 27,4 26,6 60,5 36,5 ACP mWIG40 237,00 152,9 RVU sWIG80 27,80 -28,3
SPL 569,2 2,3 18,8 17,0 11,0 30,8 35,0 MNC sWIG80 48,00 148,9 ALL sSWIG80 16,00 -27,6
ZAB 23,9 39 6,6 10,8 10,3 11,2 KGH WIG20 294,40 146,8 EAT mWIG40 13,68 -26,0
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TPE mWIG40 9,51 142,9 CLC sWIG80 5,41 -24,8
118 146,4 2,2 -6,2 -25,7 -28,3 -21,7 -37,7 CRJ sWIG80 580,00 127,1 coG sWIG80 5,12 -24,7
ABE 118,4 4,8 21,9 20,7 20,8 24,4 33,0 NWG mWIG40 98,00 125,4 TXT mWIG40 40,68 -22,8
ACP 237,0 0,9 12,0 1,2 2,9 152,9 53,1
APR 18,6 6,8 13,0 1,9 -10,6 -5,7 8,7 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASB 32,8 2,7 11,9 21,7 30,3 92,8 20,3 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 68,8 1,0 8,0 -3,8 -15,1 43,5 16,2 SNT mWIG40 288,80 112,1 11B mWIG40 146,40 -37,7
ATT 19,6 0,5 14,4 3,2 =ilE 5 2,1 -24,0 RBW mWIG40 152,20 104,9 MLS sWIG80 16,04 -33,9
BFT 3745 3,6 10,8 16,5 18,9 21,6 73,7 ELT SWIGSO 47,00 99,6 MAB SWIGSO 8,00 29,3
BHW 112,8 2,2 11,7 8,9 3,3 36,6 25,8 cmP SWIG80 60,00 89,0 TXT MWIG40 40,68 24,7
BNPPPL 136,0 0,7 20,4 30,1 25,9 62,7 38,3 NWG mWIG40 98,00 85,2 ATT mWIG40 19,60 -24,0
CAR 620,0 4,6 12,5 13,6 6,0 11,8 11,1 DAD SWIGSO 63,40 77,9 LWB SWIGSO 19,96 23,5
CBF 213,5 0,7 18,9 17,1 29,1 48,5 67,6 BFT mWIG40 3745,00 73,7 N mWIG40 25,35 -23,4
CPS 13,1 3,8 16,4 =ill, i, -23,7 =7/,3 -10,9 CBF mWIG40 213,50 67,6 BMC sWIG80 23,50 -22,5
DIA 179,8 3,9 6,7 -3,6 11,0 TPE mWIG40 9,51 62,2 EUR mWIG40 6,47 -21,6
DOM 260,0 0,4 =23 12,9 15,1 43,0 48,7 DVL mWIG40 8,56 62,0 CTX sWIG80 81,00 -20,9
DVL 8,6 1,3 4,1 4,9 16,9 58,1 62,0
EAT 13,7 0,1 0,1 41 11,5 260  -10,0
ENA 20,7 1,4 6,4 18,3 3,5 59,7 50,4
EUR 6,5 -1,2 9,2 -20,2 -22,9 -9,0 -21,6
GPP 50,3 1,0 -6,3 -16,2 -19,5 -12,6 7,0 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
GPW 67,5 13 4,8 20,2 37,0 69,4 30,5 Ropa Brent [USD/bbl] 60,27 0,5 -1,0 -3,6 -9,0 -20,9
HUG 24,2 2,5 1,6 4,8 23,0 33,6 3,2 Gaz USA HH [USD/MMBTU] 3,61 2,3 2,1 26,6 8,2 1,2
ING 362,0 2,5 7,6 18,1 15,1 50,7 34,5 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 28,78 2,5 3,6 5,5 -13,4 -39,4
JSW 25,4 5,8 11,7 4,2 10,9 13,1 23,4 €O2 [EUR/A] 86,49 0,0 1,0 5,5 10,4 19,2
LBW 8,2 -0,8 -6,9 -26,0 -3,6 75,8 53,2 Wegiel ARA [USD/t] 98,70 0,1 2,2 1,5 8,5 -10,2
MBR 348,5 1,8 10,3 20,8 23,6 4,7 10,4 Miedz LME [USD/t] 12914 2,5 2,5 10,9 20,4 45,3
MIL 17,6 0,6 18,6 18,3 19,7 90,8 46,0 Aluminium LME [USD/t] 3071 -1,1 4,2 7,1 12,1 23,4
MRB 15,1 1,9 4,9 11,5 9,1 33,5 47,9 Cynk LME [USD/t] 3122 2,9 1,0 4,3 0,3 10,1
NEU 850,0 1,8 3,9 25,7 27,2 -0,5 10,2 Otéw LME [USD/t] 2016 -1,0 2,4 3,2 2,3 4,7
NWG 98,0 1,6 =173 14,8 40,0 125,4 85,2 Stal HRC [USD/t] 938,00 0,9 3,8 8,3 16,5 32,1
PEP 56,6 -0,4 0,4 -4,1 -5,0 -19,6 -13,8 Ruda zelaza [USD/t] 107,55 -1,2 0,3 1,4 3,2 10,5
RBW 152,2 1,8 15,0 29,8 16,4 26,1 104,9 Wegiel koksujacy [USD/t] 220,00 0,5 1,1 5,5 13,4 11,7
SNT 288,8 0,8 5,8 13,8 44,3 48,8 112,1 Ztoto [USD/0z] 4423 0,8 2,4 5,5 9,4 66,1
TEN 99,1 1,3 9,3 8,3 18,0 53,7 -3,0 Srebro [USD/oz] 75,98 -2,8 6,0 30,6 55,4 152,4
TPE 9,5 4,6 9,3 11,6 8,2 142,9 62,2 Platyna [USD/oz] 2228 3,2 8,1 34,7 34,4 132,5
TXT 40,7 1,2 1,6 -21,7 -21,2 -22,8 -24,7 Pallad [USD/oz] 1784 -0,1 8,0 20,2 20,3 92,1
VOX 133,2 3,4 0,0 23,0 -16,5 9,1 49,2 Bitcoin USD 90777 0,3 0,3 0,6 26,1 3,9
VRC 133,6 0,6 9,9 7,9 10,6 8,3 49,8 Pszenica [USd/bu] 518,25 0,0 2,2 3,3 2,2 -3,4
WPL 64,9 0,2 5,5 11,9 -18,3 -14,5 11,7 Kukurydza [USd/bu] 445,75 0,2 1,2 2,2 5,6 1,8
XTB 74,5 1,4 8,8 7,5 6,5 51 44,6 Cukier ICE [USD/Ib] 14,98 1,5 0,9 1,2 9,9 -16,9

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

nim kom
ody BDM

autoro

umieniu obowigzuj Tie powinny ¢ >ublikoy " lub czesci op



BIULETYN PORANNY

2026-01-08, 07:28 CET/CEST

bd®

WIG20

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nowv Dec
2025

WDG20 ndist (WIGZY) graph 1550 Doy QEJANZUIS-(B1MI025 Copyrights 2036 Eicombsrg Finance LE. -Jan- P26 DEiew24

Zrédto: Bloomberg

DAX

iy
T : 'ull “‘ w ™ SR i
meﬁr t ? - L*‘Wl@##ﬁ$ _Jﬁ,,,ﬁﬁ—meﬂ"_Fﬂ_ﬁfd
o II.I +23000
F22000
F21000
F20000
=19000
= 18000
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Now Dec
2025 2026
D Indas: (Destschi Bodrss AG Garman Steck Indas DAX) graph 1550 Daily GEDANIOIS-(G18A0006 Cepyriphtl 202 Esembarg Finanos LP. 0d-Jan-202% 0614055

Zrédto: Bloomberg

S&P500

F5000

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Now Dec
2025 2026

5P Indax (585 500 [NDEX] graph 4550 Daily EIANINIS-(E 1AM Cogyrights 2006 Bloomberg Flrance LE. f8-Tan-20é B6:50:05

Zrédto: Bloomberg

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny i zostato opracowane na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. O pracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoéci lub czeéci opracowania wymaga zgody BDM



www.bdm.pl

u BIULETYN PORANNY

2026-01-08, 07:28 CET/CEST

INFORMACIJE ZE SPOtEK
MARVIPOL
Spotka podata dane sprzedazowe za 4Q’25:
- liczba umdw sprzedazy: 136 lokali
- liczba umoéw przenoszacych wtasnos¢: 72 lokale
Sprzedaz — umowy [szt] Przekazania [szt]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka, bez PRS Zrédto: DM BDM S.A., spétka, bez PRS
Krzysztof Pado
DEWELOPERZY

W grudniu 2025 na rynku deweloperskim (TOP-7 miast) sprzedaz wyniosta 5,2 tys lokali (+61% r/r, +3% m/m) - podat Otodom. Podano, ze w listopadzie
deweloperzy wprowadzili do sprzedazy 5,3 tys. lokali. Oferta obejmuje 61,3 tys. jednostek. Na koniec listopada zarezerwowanych byto niemal 6,5 tys. mieszkan,
czyli praktycznie tyle samo co miesigc wczesniej.

Sprzedaz i wprowadzenie lokali na rynkach TOP-7 [szt]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Otodom
Krzysztof Pado

PEKABEX
W grudniu produkcja spétki wyniosta 15,1 tys m3 (+24% r/r, +31% r/r po uwzglednieniu liczby dni roboczych).
Produkcja miesigczna [m3]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Krzysztof Pado
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PEKABEX

Pekabex BET wybuduje 330 mieszkan na wynajem w Szczecinie. Inwestycja jest wspolnym projektem Funduszu Sektora Mieszkan dla R ozwoju, zarzadzanego
przez PFR Nieruchomosci oraz PKP. Jak podano, fundusz zapewnia petne finansowanie prac projektowych i budowlanych, natomiast wktadem PKP jest grunt,
na ktérym powstang budynki z mieszkaniami na wynajem.

BUDOWNICTWO DROGOWE

Budimex realizuje dla GDDKIA 24 kontrakty warte 10,2 mld PLN - podata Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad w komunikacie. Mirbud ma w portfelu
18 kontraktéw wartych 7,1 mld PLN. Intercor realizuje kontrakty warte 6,75 mld PLN. W sumie na zlecenie GDDKIA realizowane sg kontrakty warte 55,8 mid
PLN.

Wartos¢ kontraktéow w realizacji dla GDDKIiA [PLN]

Budimex | 10 197 435 206 zt

Mirbud 7066 743 043 2t

Intercor I © 750 198 618 zf

Strabag 4530612850 21
Polaqua G 3 973 529 671
Mostostal Warszawa I 3 599 209 409 zt

3399 613 359 2t
Stecol Corporation NG 3 163 717 106 zt
KOLIN insaat GG 2 903 909 630 zi
PORR NN 2 204 785 340 2t
Duna NN 1085 422 981 zi
Aldesa Construcciones |INEEEEEEGEG—_ 1 925 413 926 2t
Unibep NN 974 099 750 zt
NDI NN 775943 243 zt
Fabe NN 751203 336 zt
Rubau NN 729 947 128z
GAP Insaat B 503 961 270 zf
Polimex Infrastruktura W 177899778 zt

ANTEX I W 119 072 200 zt

Pr igbi Drog (Debica) N 87833538z

ozt 2 000 000 000 zt 4 000 000 000 2t 6 000 000 000 zI 8 000 000 000 2t 10 000 000 000 2zt 12 000 000 000 24
Zrédto: GDDKIA
Krzysztof Pado

ANSWEAR.COM

Spotka szacuje, ze w 4Q’25 miata 553 min PLN przychoddw (+4% r/r). Catoroczna sprzedaz szacowana jest na 1.698 min PLN (+13% r/r).

Komentarz BDM:

Szacunkowe dane okazaly sig nizsze od naszych ostatnich prognoz. Na wynik negatywnie wptywaty zmiany kurséw walut, szczegdlnie umocnienie PLN wzgledem
ukrainiskiej hrywny. Dynamika sprzedazy online w walutach statych wyniosta ok. 7% r/r, natomiast w walucie raportowanej ok. 3% r/r. Spétka wskazuje, ze
sprzedaz w 4Q’25 bytfa pod presjg agresywnej konkurencji cenowej, szczegdlnie w listopadzie i grudniu, co bezposrednio odbito sie na marzowosci.

W naszej ocenie wyniki sprzedazowe 4Q’25 s3 lekko negatywne. Podkreslamy, ze okres ten miat wysoka baze ze wzgledu na bardzo mocny 4Q’24, natomiast
otoczenie makroekonomiczne i konkurencyjne znaczaco ograniczyto potencjat dynamiki wzrostu. Przy takiej sprzedazy osiagniecie celu EBITDA z programu
motywacyjnego (80 min PLN w 2025 r.) moze by¢ trudne do spetnienia, ale w naszej ocenie nadal jest mozliwe. Zwracamy tez uwage na historyczne szacunki,
ktére zazwyczaj okazywaly sie nieco nizsze, niz finalne dane.

Anna Tobiasz

ALLEGRO

Grupa podpisata z Mutares wigzagcg umowe sprzedazy udziatéw w spdtkach zaleznych prowadzacych dziatalnos¢ w Stowenii i Chorwacji, wraz z dedykowanymi
zasobami technologicznymi i zespotami z siedzibg w Czechach. Spétka szacuje taczny negatywny wptyw transakcji na wynik netto w wysokosci ok. 235 min PLN.

PEKAO
Bank zdecydowat o wczesniejszym wykupie senioralnych obligacji uprzywilejowanych serii SP2 wyemitowanych 30lipca 2024 r. Wczesnie jszy wykup nastgpic¢

ma 29 stycznia 2026 r.
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ISwW

Projekt tzw. porozumienia zawieszajgcego, przedstawiony przez zarzad spdlki w ostatnich dniach, oznacza trzy lata obnizenia dochodéw pracownikéw,
ostabienia ich ochronyi ograniczenia Swiadczeri —przekonuje strona spoteczna spétki. W srode po potudniu na facebookowym profilu JSW Zwigzki pojawity sie
skany projektu porozumienia z komentarzem, a takze zapowiedzig, ze zaktadowa Solidarnos¢ odniesienie sie do niego wkroétce.

ORANGE

Orange Polska widzi duzy potencjat w segmencie matych firm i wzmacnia oferte ustug cyfrowych dla tego obszaru, wprowadzajagc wspierang sztuczng
inteligencja ustuge KlikAl z Orange. To pierwszy krok w kierunku budowy cyfrowego ekosystemu dla matych firm ije dnoosobowych dziatalnosci gospodarczych.
— ISBnews

TEN SQUARE GAMES [TOP20 BDM]

Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikéw w grach Ten Square Games w 4Q’25 wyniosty 95,6 min PLN. W szacunkowej kwocie ptatnosci 49,0 min
PLN odnosi sie do ptatnosci wygenerowanych przezgre Fishing Clash, co stanowi ok. 51,3 % skonsolidowanych przychoddw. Kolejne 15,3 min PLN (16%) odnosi
sie do ptatnosci w grze Hunting Clash. Kwota 9,9 min PLN (10,4%) odnosi sie do ptatnosci Wings of Heroes, natomiast kwota 10,2 min PLN (10,6%) odnosi sie
do ptatnosci Trophy Hunter.

BENEFIT SYSTEMS [TOP20 BDM]

Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec 4Q’25 wyniosta 2.521,7 tys. sztuk. 1.784,8 tys. szt. dotyczyto rynku polskiego, a 680,3 tys.
odnotowano w segmencie zagranica UE oraz 56,6 tys. w Turcji. Informacja opublikowana w $rode przed sesja.

BUMECH

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach postanowit umorzy¢ postepowanie restrukturyzacyjne Przedsiebiorstwa Gorniczego "Silesia" sp. z o. o.
w restrukturyzacji.

MCR

NW?Z spotki zdecydowato w sprawie skupu nie wiecej niz 6.279.069 akcji wiasnych za maksymalnie 135 min PLN. Akcje bedg nabywane w celu ich umorzenia.

UNIMOT

Grupa zrealizowata pierwsze tankowanie statku powietrznego na Lotnisku Chopina w Warszawie. Inauguracyjna operacja dotyczyta samolotu Boeing 737 linii
SkyUp na trasie Warszawa - Hurgada. To kolejne strategiczne lotnisko w Polsce, po Katowicach-Pyrzowicach i Krakowie-Balicach, na ktérym dziata spotka. —
ISBnews

WASKO

Spoétka podpisata umowy z Naukowa i Akademicka Siecig Komputerowg - Paristwowy Instytut Badawczy na wykonywanie ustug w ramach projektu budowy
szkolnych sieci dostepowych Ogdlnopolskiej Sieci Edukacyjnej. Maksymalna warto$¢ zawartych umoéw to 37,2 min PLN brutto.

HELIO

Spotka szacuje, ze w 2Q’'25/26 (pazdziernik-grudziei’25) przychody ze sprzedazy wyniosty ok. 200 min PLN wobec ok. 148 min PLN rok wczesniej. W opinii
zarzadu, mimo wzrostu sprzedazy na poziomie 35% r/r, nie mozna jeszcze antycypowaé poziomu wyniku netto ze wzgledu na pozostate czynniki ksztattujace
rentownos¢ spofki.

GRODNO

Grupa szacuje, ze w grudniu’25 miata 102,9 mIn PLN przychoddéw ze sprzedazy, w poréwnaniu do 92,6 min PLN przychoddéw rok wczesniej, co oznacza wzrost
011% r/r. Informacja opublikowana w srode przed sesja.

OT LOGISTICS

W tym roku dziatania zarzadu OT Logistics beda koncentrowac sie na realizacji kilku podstawowych celéw. — Parkiet

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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NAWOzZY

KE zaproponowata w $rode tymczasowe zawieszenie unijnych cetna niektére nawozy, aby obnizy¢ ich cenyiwspomdc rolnikéw. Komisarz UE ds. handlu Marosz
Szefczovicz powiedziat, ze srodek ten moze wejs¢ w zycie "szybko w 2026 roku".

KINA

Ubiegty rok polskie kina zakonczyty wynikiem wyzszym niz 2024. Wzrost nie jest jednak duzy, a nowy rok moze go nie przynies¢ wcale. — Parkiet

IPO
taczna warto$¢ ofert publicznych zrealizowanych w Europie w 2025 r. jest az o potowe nizsza od sSredniej z lat 2020-2024. Jeszcze mocniej spadta liczba
debiutow. Eksperci zaktadaja, ze w 2026 r. sytuacja sie poprawi. Rdwniez w Warszawie. — Parkiet

InPost ptynie na fali domystéw. Transakcja nie bedzie tatwa. Kurs operatora paczkomatéw mimo Srodowej korekty jest o ponad 30 proc.wyzej niz w ubieglym
tygodniu. Rynek spekuluje, kto moze kupi¢ spdtke, a eksperci wskazujg czynniki ryzyka. — Puls Biznesu

INPOST

Czeski miliarder Daniel Kretinski, Amazon i chiiskie platformy e-commerce - to zdaniem ekspertéw gtéwni kandydaci do przejecia firmy stworzonej przez Rafata
Brzoske. Czy dojdzie do transakcji. — Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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