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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs D v 1w
= Boombit: Dane operacyjne za grudzien 2025 [komentarz BDM] wIG 119961 -2,0 2,3 47,6
= Orlen: Dane makro za XII'25 — wyrazne ostabienie marzy raf. [podsumowanie BDM] WIG20 3233,9 2,4 1,6 52,2
= Synektik: Spétka ma umowe na dystrybucje systemdéw Edison [komentarz BDM, TOP20 BDM] WIG30 4172,2 2,2 2,1 53,0
= Dom Dev.: Spotka w 4Q’25 sprzedata 1 232 lokali (+6% r/r, +4% q/q) [wykresy BDM; TOP 20 BDM] MWIG40 8549,6 11 4,5 39,1
= Atal: Spotka w 4Q'25 sprzedata 534 lokale (+20% r/r, +26% q/q) [wykresy BDM] SWIGS0 30883,7 0,5 24 341
= Lokum: Spdtka w 4Q’25 sprzedata 1 232 lokali (+6% r/r, +4% q/q) [wykresy BDM] NC 260.6 0.0 20 82
= Allegro: Spo6tka w grudniu’25 miata 23,35 min uzytkownikéw na wszystkich urzadzeniach . - Py 2 —
= Millennium: Bank oszacowat rezerwe na ryzyko prawne zw. z walutowymi kredytami hipotecznymi
WIG BUD 9779 1,1 4,4 42,3
= ING: Agnieszka Wolska wiceprezesem banku od 1 kwietnia
. o ) WIG CHEMIA 8023 1,4 4,6 2,0
= Tauron: Tauron Ciepto kupit sie¢ cieptowniczg w Sosnowcu
. ) ; . . ) WIG DEW 5757 0,2 2,7 35,2
= Scope Fluidics: Bactermin podpisat z turecka firma Mefamed umowe na dystrybucje systeméw
) ) WIG ENERGIA 4179 2,5 4,9 66,3
= Creotech Instruments: Spétka ma umowe w ramach projektu ESA
. 3 ) ) ) WIG GAMES 17732 3 0,6 28,4
= MLP Group: Spotka rozpoczeta budowe dwéch hal o tacznej powierzchni 30 tys. m2 4
. Lo . . WIGIT 10355 -1,0 3,4 85,4
= VRG: Spotka ma umowy przyrzeczone ws. przejecia spétek z grupy Lilou
= Bumech: Spoétka podtrzymata oferte dzierzawy zorganizowanej czesci PG "Silesia" (AIGRERLS Elc2 <A e 05
= UniCredit: Bank wyemitowat obligacje o tacznej wartosci 2 mld EUR RUCEEUVE e e = gee
= Gaming Factory: Spétka ustalita date premiery gry "Japanese Drift Master" w wersji PS5 na 6 Il '26 WIGSPOZ 3071 01 4.6 12,2
= GPM Vindexus: NWZ spotki zdecydowato o wyptacie 0,30 PLN dywidendy na akcje WIG SUROWCE 8863 -4,6 0,1 122,8
WIG ODZIEZ 13124 0,7 3,5 22,1
DAX 25127 0,0 2,6 23,6
FTSE100 10045 0,0 1,2 26,0
CAC40 8243 0,1 1,2 14,4
KOMENTARZ PORANNY BUX 115910 0,6 44 43,0
Podaz zaatakowata znienacka S&P500 6921 0,0 1,1 18,4
Za nami najstabsza od sierpnia’25 sesja na WIG20. Podaz w czwartek systematycznie spychata rynek DIIA 49266 0,6 2,5 17,5
na nizsze poziomy, dopiero w samej koricéwce udato sie znalez¢ Nieco popytu. Dzieri zakonczyt sie NASDAQ 23480 0,4 1,0 21,4
spadkiem 0 -2,4% do poziomu 3233,9 pkt. Na wartosci zdotaty zyska¢ dwie spétki: CCC (+5,0%) oraz PR ACE 06 11 36,2
Kety (+0,3%). Najstabszymi walorami byty Orlen (-7,1% - spotka zaraportowata spory spadek marzy NIKKEI225 51881 L6 s 303
rafineryjnej w XII'25 vs kilka ostatnich miesiecy) oraz KGHM (-4,8%). Na czerwono dzien zakonczyty ! ! '
takze indeksy mniejszych spotek, ale tu przecena nie byta az tak odczuwalna (mWIG40: -1,2%, sWIG80: SUENCRAIEOM SEe ol 22 2o
-0,5%). WIG20 byt wczoraj wyraznie najstabszym indeksem w Europie. Trudno wskaza¢ jednoznaczng S&P/ASX 200 8718 0,3 0,1 9,0
przyczyne takiego zachowania. Z pewnoscig sentyment do rynku byt ostatnio juz bardzo byczy, a to EUR/PLN 4,2125 0,0 0,1 1,2
zwykle rodzi tego typu ruchy. Spogladaja na ostatnie ostabienie PLN vs USD, cze$¢ zyskéw moze USD/PLN 3,6152 01 0,7 14,5
realizowa¢ zagraniczny kapitat, ktéry przez kilka ostatnich dni moégt spotyka¢ popyt ze strony T 4,5203 0,0 02 03
krajowych inwestoréw, ale ten popyt mogt sie wyczerpa¢. DAX w czwartek w zasadzie nie zmienit EUR/USD 11652 01 08 51
swojej wartosci (w czasie sesji ustanowit nowe ATH). Podobnie byto w przypadku S&P500, lekko ! - - !
znizkowat natomiast Nasdag Comp. Rano na rynkach azjatyckich mamy przewage wzrostéw. Brak USD/IPY 857, 03 e B3

zdecydowania natomiast na futures nana DAXi S&P500.Z danych makro mamy dzis$ przede wszystkim

L - Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
raport z amerykariskiego rynku pracy za grudzier (14:30). SRLUIE AT O m '

(liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)

Krzysztof Pado Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA SNK 22,70 5,6 PKN 92,58 7,1
W czwartek w grupie podmiotéw z WIG20, mWIG40 i sWIG80 najsilniejszym walorem byt Sanok SNT 304,80 5,5 KGH 280,30 48
Rubber (+5,6%). Inwestorzy w ostatnich dniach obserwujg wysoki wolumen handlu akcjami spétki. R 612,00 55 COR 235,00 45
Pojawita sie réwniez informacja, ze swdj udziat w akcjonariacie istotnie zwiekszyt Michat Kicirski ccc 137,50 5,0 MBK 1 4,0
(historyczny twdrca sukcesu CD Projekt). cTx 84,00 37 QN 20,10 3,4
Sanok Rubber [10 lat, PLN] XTP 77,70 3,1 cmP 58,00 -3,3
| APT 24,25 2,3 TPE 9,19 3,3
STX 3,33 2,3 ZAB 23,14 -3,2
w ASE 70,20 2,0 VOX 129,20 -3,0
DCR 77,80 1,6 PGE 9,07 2,9
Lso UNT 134,80 15 AMC 64,10 2,9
|
m ARL 32,30 1,4 118 142,40 2,7
f ,]fl rao DOM 263,50 1,3 ZEP 20,00 2,7
\’M WWL 790,00 1,3 MIL 17,14 2,6
Lok30
M\,.\fuﬂ‘w\ é{i 'VJ CRI 438,50 13 KGN 69,20 2,5
" \ Y ‘\W N MCR 2150 09 | xTB 7266 25
Wy ¥ L) [abille ]
V M LBW 8,32 0,8 ENT 62,70 2,5
e Y g™
r10 GPP 50,70 0,8 cps 12,76 2,5
MLG 90,60 0,7 APR 18,10 2,5
2016 2017 20 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 DAD 63,80 0,6 DNP 41,44 -2,2

Zrédto: Bloomberg
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20 i mWIGA0 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 32,2 2,0 4,8 -4,0 8,1 18,3 6,4 BMC SWIGS0 23,00 69,1 BCX SWIGS0 77,80 5,7
ALR 113,8 -1,3 10,5 10,3 13,2 43,3 46,1 CRJ sWIG80 612,00 53,0 BRS sWIG80 6,04 -5,0
BDX 676,0 -1,5 11,2 32,3 26,0 50,4 40,1 DAT sWIG80 126,50 21,9 COG sWIG80 5,03 -4,1
CCE 137,5 5,0 19,7 -12,9 -31,1 -24,2 43,0 CcTX sWIG80 84,00 17,3 PKN WIG20 92,58 -3,2
CDR 235,0 -4,5 -3,3 -15,6 -14,2 27,8 21,7 CRI sWIG80 438,50 15,4 CDR WIG20 235,00 -2,7
DNP 41,4 2,2 8,7 5,2 -21,4 5,9 5,5 ccc WIG20 137,50 14,7 MNC sWIG80 47,50 -1,7
KGH 280,3 -4,8 19,6 50,3 111,9 134,3 27,8 FRO sWIG80 30,50 14,2 QRS sWIG80 12,65 -1,6
KRU 497,0 -1,5 2,7 12,7 27,7 25,4 20,5 MAB sWIG80 7,98 14,0 MLG sWIG80 90,60 -1,5
KTY 965,0 0,3 4,9 8,6 12,9 49,7 35,7 AGO sWIG80 9,96 13,2 VRG sWIG80 4,64 -1,1
LPP 20980 -2,2 24,9 20,8 47,4 40,7 27,8 ZEP sWIG80 20,00 13,0 TXT mWIG40 40,00 -0,9
MBK 1056,0 -4,0 5,5 14,9 32,8 90,5 46,2
OPL 10,2 -2,0 6,2 16,1 11,5 47,8 20,5 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
PCO 30,9 -1,1 11,8 19,0 46,2 91,9 -8,6 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 210,9 -1,0 6,4 14,1 10,7 65,1 42,3 PXM SWIG80 8,09 269,4 ATC SWIG80 8,65 -45,9
PGE 9,1 -2,9 7,9 -13,8 -20,6 52,0 9,5 BMC sWIG80 23,00 195,6 XTP sWIG80 77,70 -41,2
PKN 92,6 7,4, 1,0 5,1 16,0 99,3 22,8 DAD SWIGS0 63,80 170,3 PBX SWIG80 12,40 32,1
PKO 86,4 -0,3 11,0 17,4 17,9 53,4 44,2 CRI sWIG80 438,50 161,8 RVU sWIG80 27,65 -28,6
PZU 71,2 0,5 13,3 26,9 23,3 60,1 36,2 ACP mWIG40 233,20 152,2 ALL SWIGS0 16,02 26,5
SPL 567,2 -0,4 17,2 16,5 9,6 32,4 34,8 MNC sWIG80 47,50 145,1 COG sWIG80 5,03 -25,7
ZAB 23,1 -3,2 4,6 8,2 11,9 5,6 CRJ sWIG80 612,00 140,6 EAT mWIG40 13,50 -24,5
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TPE mWIG40 9,19 136,9 ccc WIG20 137,50 -24,2
11B 142,4 2,7 -8,1 -26,6 -28,7 -20,5 -38,3 KGH WIG20 280,30 134,3 CLC sWIG80 5,39 -24,1
ABE 118,2 -0,2 21,6 20,6 21,2 26,8 32,9 NWG mWIG40 98,60 127,8 ACG sWIG80 23,70 -23,3
ACP 233,2 -1,6 7,7 1,4 4,6 152,2 52,3
APR 18,1 -2,5 9,7 -3,4 -12,1 -8,7 7,8 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)
ASB 32,8 0,1 10,0 20,3 26,5 88,7 20,3 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 70,2 2,0 11,8 0,0 -13,3 45,0 17,0 SNT mWIG40 304,80 115,8 11B mWIG40 142,40 -38,3
ATT 19,2 3,1 13,0 Ll -15,2 0,9 -24,5 RBW mWIG40 152,90 105,1 MLS sWIG80 15,98 -33,9
BFT 3750 0,1 10,9 13,8 20,2 25,6 73,7 ELT SWIGS0 46,30 98,5 MAB SWIGS0 7,98 29,3
BHW 111,6 A4l 10,5 7,7 3,8 37,2 25,3 cmP SWIGS0 58,00 86,8 T mWIG40 40,00 25,1
BNPPPL 134,5 -1,1 18,0 26,9 30,6 62,7 37,7 NWG mWIG40 98,60 85,4 ATT mWIG40 19,19 -24,5
CAR 616,0 -0,6 12,2 9,8 53 14,2 10,9 DAD sWIG80 63,80 78,2 LwB sWIG80 19,74 -23,8
CBF 212,5 -0,5 20,1 14,9 28,9 50,9 67,3 BFT mWIG40 3750,00 73,7 Isw mWIG40 25,10 -23,6
CPS 12,8 -2,5 16,7 -13,9 -23,6 -8,7 -11,7 CBF mWIG40 212,50 67,3 BMC sWIG80 23,00 -23,0
DIA 176,8 -1,7 2,1 -4,4 9,6 DVL mWIG40 8,60 62,1 EUR mWIG40 6,35 -22,0
DOM 263,5 1,3 -0,9 13,7 12,3 45,9 49,3 SGN sWIG80 93,40 61,2 RVU sWIG80 27,65 -20,3
DVL 8,6 0,5 4,9 8,9 19,4 60,2 62,1
EAT 13,5 -1,3 -1,4 -7,6 -11,8 -24,5 -10,4
ENA 20,5 S0; 6,8 15,5 4,0 59,7 49,9
EUR 6,4 -1,8 -10,6 -21,4 -23,9 9,2 -22,0
GPP 50,7 0,8 -5,8 -16,9 -18,2 =lil, ) 73 INNE KURS 1D 5D im 3m 1Yr
GPW 67,2 -0,4 6,7 19,6 34,7 69,8 30,3 Ropa Brent [USD/bbl] 62,43 0,7 2,8 0,8 -4,3 -18,8
HUG 24,0 -0,8 0,0 3,2 26,3 33,2 2,9 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 3,43 0,5 -5,3 -25,1 4,8 7,5
ING 357,0 -1,4 5,2 17,2 11,6 49,5 33,9 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 27,70 -3,7 -1,6 3,1 -15,3 -39,2
ISW 25,1 -1,0 13,3 0,0 10,2 15,1 23,6 CO2 [EUR/Y] 86,53 0,0 0,9 5,6 9,5 22,4
LBW 8,3 0,8 -5,1 -30,7 -4,4 80,0 53,6 Wegiel ARA [USD/t] 98,20 -0,5 1,8 1,2 8,7 -9,2
MBR 344,5 -1,1 12,2 20,7 20,1 4,4 10,0 Miedz LME [USD/t] 12737 -1,4 2,3 9,4 19,7 42,8
MIL 17,1 -2,6 11,7 14,6 18,6 82,0 44,7 Aluminium LME [USD/t] 3085 0,4 89 8,0 11,9 25,0
MRB 14,9 -0,9 51 10,4 5,7 33,9 47,3 Cynk LME [USD/t] 3092 -1,0 0,3 -5,9 0,9 10,9
NEU 844,0 -0,7 3,6 16,9 26,3 1,3 9,9 Otéw LME [USD/t] 1983 -1,7 0,8 1,9 0,9 4,1
NWG 98,6 0,6 -0,6 14,9 43,1 127,8 85,4 Stal HRC [USD/t] 938,00 0,0 0,3 3,3 15,4 33,6
PEP 56,0 -1,1 -1,1 5,1 -4,8 -19,8 -14,1 Ruda zelaza [USD/t] 108,10 0,2 2,4 2,0 3,0 10,5
RBW 152,9 0,5 16,5 19,2 16,3 28,3 105,1 Wegiel koksujacy [USD/t] 223,75 1,7 2,4 8,0 16,5 15,0
SNT 304,8 59 11,6 19,2 54,3 57,8 115,8 Ztoto [USD/oz] 4468 -0,2 8l 6,2 22,3 67,5
TEN 99,1 0,0 10,1 4,9 18,5 56,6 -3,0 Srebro [USD/oz] 76,91 -0,1 5,6 26,8 56,1 155,2
TPE €2 €38 7,9 6,5 8,1 136,9 60,4 Platyna [USD/oz] 2269 -0,4 50 34,0 39,6 135,9
TXT 40,0 -1,7 4,7 -23,1 -21,2 -23,2 -25,1 Pallad [USD/oz] 1846 2,7 9,1 22,1 26,9 98,3
VOX 129,2 3,0 2,9 24,4 -18,8 7,6 47,6 Bitcoin USD 90974 0,2 -0,3 -1,8 -24,9 1,2
VRC 132,6 -0,7 5,6 6,3 11,8 12,4 49,4 Pszenica [USd/bu] 517,25 -0,1 2,1 -3,5 2,1 -3,1
WPL 63,9 -1,5 6,5 10,2 -19,4 -14,2 12,1 Kukurydza [USd/bu] 445,25 0,2 1,8 1,0 6,5 2,4
XTB 72,7 -2,5 5,2 7,5 0,7 3,4 43,3 Cukier ICE [USD/Ib] 14,97 -0,1 -0,3 1,0 -8,1 -16,5

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

nim kom
ody BDM

autoro

umieniu obowigzuj Tie powinny ¢ >ublikoy " lub czesci op



bd®

BIULETYN PORANNY

2026-01-09, 08:18 CET/CEST

WIG20

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct MNow Dec
2025 2026

WDG20 Indas (WIGEE) graph 1550 Daily EMNIOIS -(R140026 Copyright? 2026 Elocmbarg Financa LB 0-1an- 2026 370040

Zrédto: Bloomberg

DAX

=23000

22000

=21000

= 20000

=19000

18000

Jan Fab Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Mow Dac
2025 2026

Du Inda [Deutscha Boarsa Af Gaman Stock Indax DAX) graph 1550 Doy GEIANIUIS- (9126 Copariphts 2026 Elsembarg Fnanca LB £0-lan- 2026 OFHR L0

Zrédto: Bloomberg

S&P500

F5000

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Now Dec
2025 2026

5P Indax (39 540 [MDEX) graph 1550 Daily EMNIUIS-(R1AMIE Copyright 2026 Blozmberp Flrance LP. D0-1an-2026 0740

Zrédto: Bloomberg

Dom Maklerski BDM S.A. » Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl

Opracowanie ma charakter informacyjny i zostato opracowane na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. O pracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badZ sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafoéci lub czeéci opracowania wymaga zgody BDM
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BOOMBIT

Spotka po sesji 2026-01-08 opublikowata wstepne dane o przychodach za grudzien 2025.
Ostatnia rekomendacja BDM: ---

Wybrane dane operacyjne Boombit [PLN m]

gru 24 gru 25 yly Q4'24 Q4'25 yly 2024 2025 yly
Przychody 18,5 22,0 19,0% 57,3 61,4 7,2% 226,4 205,5 -9,2%
Przychody - UA - prowizje platform 7,3 9,9 35,4% 23,0 24,3 5,7% 89,2 79,6 -10,8%
Skor. Przychody - UA - prowizje platform 56 7,1 27,0% 195 21,1 82% 730 732 0,3%
Pozycje korygujace™ 1,7 28 63,1% 35 32 -84% 16,3 64 -60,5%
* pozycje korygujace obejmujg segment blockchain, bonus IronSource i jednorazowe transakcje
Zrodio: Dom Maklerski BDM S.A.
Historyczny miesigczne odczyty: przychody minus UA minus prowizje platform [PLN m]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Komentarz BDM:

Spotka ma za sobg udang koricdwke 2025 roku i okres Q4 2025 byt najlepszym kwartatem od Q1 2024 roku. W minionym miesigcu istotny wptyw na dane miaty
2 tytuty: Darts Club oraz Big Helmets: Heroes of Destiny. Zauwazamy, ze w grudniu’25 spétka osiggnefa najwyiszy w swojej historii odczyt: przychody-koszty
UA i prowizje platform (9,9 min PLN; +35,4% r/r). Skorygowany odczyt przychody-koszty UA i prowizje platform o wptyw blockchain, bonus IronSource i
jednorazowe transakcje wynidst 7,1 min PLN (+27% r/r).

Wptyw na dane za grudzieri’25 miaty dwa zdarzenia jednorazowe. Spétka rozpoznata 1,3 min PLN przychoddéw ze sprzedazy gry Idle Inventor Factory Tycoon.

Dodatkowo rozpoznano 1,1 min PLN przychoddéw zwigzanych z umowami dotyczacymi tokenéw SBOOM (powigzane z wczesniejszg dziatalnoscig w obszarze
blockchain).

Miniony kwartat wskazat, izBoombit zdotat przetamac negatywne trendy wynikowe. Spodziewamy sie, ze spdtka przynajmniej w perspektywie H1 2026 powinna

utrzymac dobre odczyty w zwigzku ze skalowaniem swojej podstawowej dziatalnosci w zakresie gier mobilnych. W perspektywie H1 2026 liczymy na powrdt
do generowania pozytywnych przeptywdw.

Maciej Bobrowski

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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ORLEN
Spotka podata dane makro za grudzien’25.
Modelowa marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl] Modelowa marza petrochemiczna [EUR/t]
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Zrédto: DM BDM S.A., spdtka Zrédto: DM BDM S.A., spdtka
Cena gazu ziemnego TTF month-ahead [PLN/MWh] Cena energii elektrycznej TGeBase [PLN/MWh]
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Zrédto: DM BDM S.A., spotka Zrédto: DM BDM S.A., spotka
Dane makro—PKN Orlen
PKN Orlen rynek
modelowa marza rafineryjna  modelowa marza petrochemiczna Brent Dyferencjat T TIFIM  gazTGEgasDA  energia TGeBase
[USD/bbl]* [PLN/bbI]* [EUR/t] [PLN/t] [USD/bbl] [USD/bbl] [PLN/MWhI] __ [PLN/MWhI] [PLN/MWhI]
12,7 50,8 150 656 80,3 1,2 4,00 4,37 130 159 410
17,7 71,0 222 961 83,9 04 4,01 4,33 111 133 336
17,9 70,9 259 1116 855 11 3,96 4,31 115 136 321
12,7 50,9 262 1127 90,2 03 4,01 4,30 125 136 347
12,2 48,3 251 1074 82,0 1,0 3,96 4,28 137 151 375
9,9 398 218 942 82,6 16 4,02 4,32 149 167 a7
9,0 356 178 762 85,3 13 3,95 4,28 139 158 468
56 21,8 205 879 80,9 16 3,90 4,29 165 181 425
5,2 20,0 220 942 74,3 03 3,85 4,28 154 178 411
85 336 136 586 75,7 0,5 3,95 4,31 174 198 439
85 34,8 145 628 74,5 12 4,09 4,33 179 218 534
8,7 355 131 559 73,9 0,9 4,08 4,27 195 219 444
8,2 336 104 442 79,2 08 4,10 4,25 205 225 501
11,0 44,1 138 575 752 0,7 4,01 4,17 209 240 560
7,7 29,8 195 815 72,6 0,7 3,87 4,18 174 193 414
9,3 354 229 978 67,8 03 3,81 4,27 149 162 358
10,8 40,7 184 782 64,2 15 3,77 4,25 150 167 403
10,2 37,7 163 694 71,5 1,7 3,70 4,26 156 177 353
13,2 48,0 174 740 71,0 23 3,64 4,25 145 160 436
11,3 41,5 175 746 68,2 2,2 3,67 4,26 139 155 383
15,0 54,5 154 656 68,0 15 3,63 4,26 138 156 462
16,2 59,1 150 638 64,8 0,4 3,65 4,25 135 164 435
20,3 74,5 143 606 63,7 14 3,67 4,24 130 155 542
11,9 43,0 171 723 62,7 07 3,61 4,23 117 157 480
1Q'22 12,4 52,3 - - 101,4 6,6 4,12 4,62
2Q'22 386 168,5 — - 1138 12,2 4,36 4,65
3Q'22 24,0 112,9 - — 100,9 75 4,72 4,74
4Q'22 28,2 131,9 — — 88,7 63 4,64 4,73
1Q'23 234 102,6 — — 81,3 5,2 4,39 4,71 251 272 621
2qQ'23 15,6 65,0 — — 78,4 2,0 4,18 4,54 160 173 527
3qQ'23 2038 86,2 — — 86,8 1,0 4,14 4,50 152 169 504
4Q'23 11,9 48,8 — — 84,0 2,0 4,10 4,41 190 195 401
1Q'24 16,1 64,2 210 912 83,2 0,1 3,99 4,34 119 143 356
2Q'24 11,6 46,3 244 1048 84,9 1,0 4,00 4,30 137 151 398
3Q'24 6,6 258 201 861 80,2 11 3,90 4,28 153 172 435
4Q'24 86 34,6 137 591 74,7 09 4,04 4,30 183 212 472
1Q'25 9,0 358 146 611 75,7 03 3,99 4,20 196 219 492
2Q'25 10,1 38,0 192 818 67,8 12 3,76 4,26 152 169 371
3Q'25 13,2 48,0 168 714 69,1 2,0 3,65 4,26 141 157 427
4Q'25 16,1 58,9 155 656 63,7 08 3,64 4,24 127 159 486

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *z dyferencjatem (od 2022 dyferencjat efektywny do ropy Brent, wczesniej modelowy Brent — Ural)

Krzysztof Pado
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SYNEKTIK [TOP20 BDM]

Spotka podpisata umowe z HistoSonics w sprawie wytacznej dystrybucji systemoéw Edison, stuzacych do nieinwazyjnego leczenia nowotworéw tkanek miekkich.
Na mocy tej umowy spétka zostaje wytgcznym dystrybutorem na terenie Polski, Czech, Stowacji, Litwy, totwy i Estonii systeméw do histotrypsji nowotworéw
Edison. Spotka bedzie odpowiadata zaich sprzedaz oraz serwis, a takze sprzedaz materiatéw zuzywalnych do ww. urzadzen, szkolenia, kwestie regulacyjne oraz
marketingowe. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat, z mozliwoscig automatycznego przedtuzenia na kolejne dwa lata.

Komentarz BDM:

Nowe urzadzenie w portfolio spdtki moze mie¢ bardzo istotny wptyw na dziatalnos¢ spétki w dtugim okresie. Synektik jest pierwszym w Europie dystrybutorem
tych urzadzen. Na $wiecie aktualnie dziata ok. 150 urzadzen Edison, z czego zdecydowana wigkszo$¢ na rynku USA. Urzadzenie jest obecne na rynku od ok.
2 lat, posiada refundacje w Stanach Zjednoczonych, a w Europie ma uzyskaé certyfikat CE w marcu’26.

System Edison moze by¢ stosowany do usuwania guzéw zaréwno pierwotnych, jak i wtérnych. Jednorazowo moze usungc¢ 3 guzy. Metod a wykorzystuje zjawisko
kawitacji — w obszarze poddanym leczeniu, pod wptywem ultradiwiekéw powstajg pecherzyki, ktére imploduja, niszczac chora tkanke na poziomie
subkomdrkowym. Histotrypsja w minimalnym stopniu oddziatuje na otaczajgce struktury, np. naczynia krwionosne, a niegrozne pozostatosci po zniszczeniu
chorej tkanki s3 wchtaniane przez organizm w ciggu 1-2 miesiecy. Metoda jest catkowicie nieinwazyjna.

Zachorowalnos¢ na raka watroby w ostatnich latach przyspiesza, a prognozy mdéwia o dalszym wzroscie liczby nowych przypadkéw. Wsrdd gtéwnych czynnikéw
ryzyka wymienia sie m.in. przewlekte zakazenie wirusem zapalenia watroby (HBV lub HCV), naduzywanie alkoholu, predyspozycje genetyczne, otytosé, czy
palenie tytoniu.

W naszej ocenie wprowadzenie na rynek tego urzadzenia moze przynie$¢ spotce istotne korzysci, jednak dostrzegamy tez ryzyka niepowodzenia projektu.
Spodziewamy sie, ze poczatkowo systemy beda kupowane przez szpitale prywatne, a wprowadzenie ich do sieci szpitali publicznych bedzie uzaleznione od
objecia refundacjq zabiegdw wykonywanych za ich pomocga. Urzadzenie jest zatwierdzone przez FDA w leczeniu raka watroby, gdzie skutecznos¢ wynosi ok.
95,5%, natomiast trwaja badania kliniczne w innych wskazaniach — w leczeniu nerek, prostaty, czy trzustki, co zwieksza potencjat sprzedazowy systemu.

Anna Tobiasz

DOM DEVELOPMENT [TOP20 BDM]
Spotka podata dane sprzedazowe za 4Q’25:

- liczba umdw sprzedazy: 1 232 lokali (58% wspotfinansowanie kredytem)
- liczba umdw przenoszacych wtasnosé: 1 683 lokale

W komentarzu prasowym spétka zapowiedziata, ze wyniki finansowe za 2025 bedg wyzsze niz za 2024 rok, a celem na 2026 rok jest ,kontynuacja wzrostu”.

Sprzedaz — umowy [szt] Przekazania [szt]
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Zrédto: DM BDM S.A., spotka Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Statystyki geograficznie [szt]

1Q22 2Q22 3Q22 4Q'22: 1Q23 2Q23 3Q23 4Q'23: 1Q'24 2Q24 3Q24 4Q24| 1Q'25 2Q'25 3Q25 4Q25
Sprzedaz 758 801 703 831 914 931 1081 980 1011 943 1156 1159 | 1033 1000 1183 1232
Warszawa 385 448 414 491 488 345 402 455 422 408 491 470 432 437 560 586
Tréjmiasto 236 203 161 193 180 282 374 275 267 233 242 296 260 239 258 325
Wroctaw 84 92 87 91 119 194 189 145 203 176 274 267 229 208 211 168
Krakéw 53 58 41 56 127 110 116 105 119 126 149 126 112 116 154 153
Sprzedaz PRS 0 0 o 397 [} 0 0 (] (] (] [} (] o o 0 0
Warszawa 0 0 0 397 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazania 1094 1084 420 1068 : 1350 648 535 1298 : 921 716 598 1681 : 984 611 950 1683
Warszawa 829 465 241 386 907 181 136 704 526 562 263 618 341 156 494 924
Tréjmiasto 179 369 141 389 205 375 272 193 293 63 140 454 172 220 302 381
Wroctaw 1 235 24 130 109 59 119 331 45 3 78 396 393 231 56 194
Krakéw 85 15 14 163 129 33 8 70 57 88 117 213 78 4 98 184
Przekazania PRS 0 0 (] (] (] 0 0 0 (] (] (] 300 o 97 0 0
Warszawa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 300 0 97 0 0

Zrédto: DM BDM S.A., spétka
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Krzysztof Pado

ATAL

Spotka podata dane sprzedazowe za 4Q’25:

- liczba uméw sprzedazy: 534 lokale

- na 4Q’25 spdtka miata 141 aktywnych umowy rezerwacyjnych.

Sprzedaz — umowy [szt] Sprzedaz — miesigcznie [szt]
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Krzysztof Pado

LOKUM DEWELOPER

Spotka podata dane sprzedazowe za 4Q’25:

- liczba umdw sprzedazy: 48 lokali

- liczba umdw przenoszacych wtasnosé: 81 lokali
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Krzysztof Pado
ALLEGRO

Allegro miato w grudniu 23,35 min uzytkownikéw (Real Users) na wszystkich urzadzeniach wobec 22,83 min miesigc wczesniej - wynika z badania Mediapanel,
Polskiego Badania Internetu. Informacja opublikowana w czwartek przed sesja.

KGHM

W tym roku KGHM bedzie miat wigcej pieniedzy, ale zainwestuje mniej. Sztandarowa inwestycja dotyczaca budowy trzech szybdw gérniczych bedzie wymagaé
duzych naktadéw dopiero okoto 2030 r. Do tego czasu spétka bedzie mogta kumulowaé zyski. — Parkiet

PZU

Roszczenia wobec bytej prezeski PZU. Ubezpieczyciel w odpowiedzi na wiekszo$¢ pytar zadanych przez jednego z indywidualnych akcjonariuszy podczas NWZ
zastonit sie tajemnicg przedsiebiorstwa lub postepowania przygotowawczego prowadzonego przez Prokurature O kregowa Warszawa-Praga. — Puls Biznesu
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MILLENNIUM

Bank szacuje rezerwe na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi w 4Q’25 na 487 min PLN. Dodatkowo, wartos¢ rezerw na ryzyko
prawne zwigzane z portfelem kredytéw walutowych udzielonych przez byty Euro Bank przewidywana do utworzenia - ale bez wptywu na wynik finansowy -
szacowana jest na 47 min PLN.

ING

Agnieszka Wolska zostata powofana na stanowisko wiceprezesa ING Banku Slaskiego od 1 kwietnia 2026 roku. Wolska bedzie nadzor owaé pion Wholesale
Banking i zastgpi na tym stanowisku Michata H. Mrozka.

TAURON

Tauron Ciepto kupit od Veolia Potudnie kottownie weglowa wraz z cieptociggiem dostarczajagcym ciepto do Zagorza, najwiekszej dzielnicy Sosnowca. Integracja
z systemem cieptowniczym zapewni ciggtos¢ dostaw ciepta dla okoto 6,5 tysigca mieszkaricéw Sosnowca.

ENEA

Adam Grzebieluch zostat powotfany do sktadu rady nadzorczej spétki. Wczesniej podawano, ze Skarb Parnstwa, jako akcjonariusz Enei, ma zamiar zgtosi¢
kandydature Adama Grzebielucha do sktadu rady nadzorczej.

SCOPE FLUIDICS

Bacteromic, spoétka zalezna Scope Fluidics, podpisata ramowa umowe dystrybucyjng z turecky firmag Mefamed. Firma bedzie zajmowata sie dystrybucja
i promocjg na terenie Turcji systeméw BACTEROMIC. Umowa zostata zawarta na okres dwoéch lat.

CREOTECH INSTRUMENTS

Spotka ma umowe w ramach projektu pn. "Multi-purpose Quantum Key Distribution receiver for optical ground stations" na zaprojektowanie, budowe
i demonstracje typu proof-of-concept prototypu wielofunkcyjnego odbiornika kwantowej dystrybucji klucza dla stacji naziemnych. Projekt realizowany jest na
zlecenie Europejskiej Agencji Kosmicznej.

MLP GROUP

Spotka pod koniec 2025 r. rozpoczeta budowe dwdch hal o tacznej powierzchni 30 tys. m2 w ramach podwarszawskiego kompleksu MLP Pruszkéw II.
Zakoriczenie budowy planowane jest na 2Q’26.

VRG

W.Kruk, spétka zalezna VRG, zawartfa, wraz ze swoja spotkg WK SPV 1, umowy przyrzeczone w sprawie przejecia spotek z grupy Lilou. Kwota nalezna za udziaty
oraz prawa i obowiazki spétek osobowych, wchodzacych w sktad grupy Lilou wynosi 116,3 min PLN i bedzie podlega¢ korekcie wynikajacej z finalnego
przeliczenia wartosci kapitatu obrotowego netto i dtugu netto po zamknigciu transakcji. W transakcji uzgodniono réwniez tzw. earn-out, uzalezniony od
przysztych wynikéw grupy Lilou, przewidujacy obowigzek zaptaty narzecz MYVOG Fundacji Rodzinnej kwoty nie wyzszej niz 30 min PLN.

BUMECH

Spoétka podtrzymata oferte dzierzawy zorganizowanej czesci Przedsiebiorstwa Gérniczego "Silesia" sp. z 0. 0. w restrukturyzacji, w zwigzku z umorzeniem
postepowania restrukturyzacyjnego.

PEKABEX

Krzysztof Faferek, Realvest Smolna oraz Pekabex Development ztozyli wniosek do UOKiK o zgode na utworzenie przedsiebiorcy do wspdlnej inwestycji
polegajacej na nabyciu nieruchomosci i realizacji na niej trzech 4-kondygnacyjnych budynkéw wielorodzinnych. Sprawa jest w toku. — ISBnews

AILLERON

Prezeszarzadu Ailleron Stawomir Soszynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji z powoddw osobistych. Uprawniony akcjonariusz IIF sp. z 0.0. powotat z dniem
dzisiejszym dotychczasowego cztonka zarzadu Tomasza Kroéla do petnienia funkcji prezesa na czas trwajgcej wspdlnej kadencji zarzadu. — ISBnews

Dom Maklerski BDM S.A. ¢ Wydziat Analiz i Informacji ¢ analizy@bdm.pl
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UNICREDIT

WHtoski bank UniCredit wyemitowat obligacje o wartosci 1,25 mid EUR, z terminem wykupu po 4,5 latach, z mozliwoscig wykupu po 3,5 latach, oraz obligacje
o wartosci 750 min EUR z terminem wykupu po 10 latach.

FASING

Spotka podpisata z PGG umowe na dostawe faricuchéw ogniwowych goérniczych. Wartosé zamoéwienia wynosi 13,7 min PLN netto. Umowa obowiazuje od
14.01.2026 do 31.01.2027. taczna warto$¢ umow z PGG zawartych od poczatku 2026 r. wynosi 19,8 min PLN netto.

GAMING FACTORY

Spotka ustalita date premiery gry "Japanese Drift Master" w wersji PS5 na 6 lutego 2026 roku. Cena bazowa gry zostata ustalona na 34,99 USD.

GOBARTO

Spotka ztozyta wniosek do UOKIK o zgode na przejecie wytacznej kontroli nad Dantex sp. z 0.0. z siedzibg w tomzy, dzieki czemu Gobarto rozszerzy zakres
dziatania terytorialnego segmentu dystrybucyjnego zwiekszajac ekspansje w zakresie miesa, drobiu i wedlin. - ISBnews

GPM VINDEXUS

NWZ spétki zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy kwoty 3,5 min PLN z czesci kapitatu zapasowego, co oznacza 0,30 PLN dywidendy
nadzwyczajnej na akcje. Informacja opublikowana w czwartek przed sesja.

COMARCH

NASK rozstrzygnat przetargz budzetem niemal 2 mld zt. W przetargu na pracownie Al dla szk6t NASK wybrat oferty pieciu wykonawcéw. Odrzucitdwie najtarisze,
w tym Comarchu, ktdry jako jedyny oferowat laptopy polskiego producenta. — Puls Biznesu

BANKI
Konkurencjawraca narynek. Banki ostro walczg o klienta. Okres paralizu spowodowanego sagg frankowg dobiega korca, a najlepszym dowodem sg gwattownie
spadajace marze kredytowe - méwi Michat Bolestawski, prezes ING Banku Slgskiego. — Rzeczpospolita

Zagranica interesuje sie polskimi bankami. Mimo znacznej podwyzki CIT dla bankéw sektor finansowy cieszy sie zainteresowaniem duzych grup kapitatowych.
S3 wsrdd nich inwestorzy, ktérzy przed laty wycofali sie z Polski. — Puls Biznesu

HANDEL

Base Index moéwi, ze e-handel wchodzi w 2026 r. w dobrej kondycji. Grudniowy szczyt zakupowy przyniost wzrost sprzedazy w polskim e-commerce w ujeciu
rocznym zaréwno pod wzgledem liczby zamdwien, jak i wartosci koszyka. W poréwnaniu z listopadem dynamika rynku pozostata jednak stabilna. Sprzedaz
zagraniczna rostfa szybciej niz krajowa. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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