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SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Orlen: Koncern rozwija portfel OZE, powstanie farma fotowoltaiczna o mocy okoto 40 MW

= PKO BP: Bank przejat portfel kredytéw konsorcjalnych finansujacych OZE [TOP20 BDM]

= KGHM: Spdtka wyznaczyta lokalizacje planowanego szybu GG-2 'Odra’

= Budimex: Umowa z GDDKIA na budowe drogi ekspresowej o wart. 312,2 min PLN [TOP20 BDM]
= XTB: Spo6tka wprowadzita do aplikacji pierwsze rozwigzania Al dla inwestoréow

= JSW: Rozmowy ze strong spoteczna bardzo trudne, ale konstruktywne — minister Balczun

= Boryszew: Zgoda na budowe instalacji termicznego przeksztatcania odpaddéw niebezpiecznych
= Torpol /Mirbud: KIO nakazato PKP PLK odrzucenie oferty spotek w przetargu [TOP20 BDM]

= CEZ: Czeski rzad rozpocznie w tym roku przygotowania do wykupu akcjonariuszy mniejszosciow.
= MOL: Gazprom i MOL osiggnety porozumienie ws. rafinerii NIS — Ministerstwo Energii Serbii

= Agora: Porozumienia w sprawie zwolnien grupowych w spétkach zaleznych [TOP 20 BDM]

= Fabrity: Umowa ramowa z Fronteksem ws. $wiadczenia ustug w modelu Time and Means

= Medicalgorithmics: INC PE zawart umowe nabycia od Biofund 2,1 mIn akcji sp6tki [TOP20 BDM]
= Ryvu Therapeutics: Spdtka otrzymata protokdt ze spotkania z FDA w sprawie romacyklibu

KOMENTARZ PORANNY
Napiecia na linii USA-Europa
Woczorajsza sesja na GPW przyniosta umiarkowane spadki gtéwnych indekséw. WIG20, przy obrotach
siegajacych 1,6 mld PLN, stracit -0,5%. W gronie blue chipéw najgorzej radzity sobie spétki odziezowe
—LPP (-3,3%) i CCC (-1,9%). Mocny wzrost zanotowat za to KGHM (+3,0%). Zwyzka kursu miedziowego
giganta wyniosta WIG-gornictwo na +2,7%, mimo sporego spadku JSW (-4,1%). W gronie indekséw
sektorowych najstabiej wypadta chemia (-3,9%) i odziez (-2,9%). Na pozostatych rynkach europejskich
spadki indekséw byty bardziej dotkliwe — DAX stracit -1,3%, a francuski CAC40 -1,8%. Inwestorzy
rozwazali wczoraj wprowadzenie 10% cet na kraje, ktére wystaty zotnierzy na Grenlandie. Donald
Trump, zapytany wczoraj, czy uzyje sity, by zaja¢ wyspe, odmdwit odpowiedzi. Kolejnym konfliktem
okazata sie sprawa powstania Rady Pokoju, majacej nadzorowaé dalsze dziatania w Strefie Gazy.
Dotaczenia do organizacji odmdwit Emmanuel Macron. Donald Trump zasugerowat, ze moze natozyé
200% cta na francuskie wina i szampany, co miatoby zmusi¢ prezydenta Francji do zmiany zdania.
Obawy przywddcédw europejskich budzg szerokie kompetencje rady, ktéra mogtaby ingerowac w inne
obszary poza Strefa Gazy i potencjalnie zastgpi¢ ONZ. Dzisiaj rozpoczyna sie Swiatowe Forum
Ekonomiczne w Davos, a inwestorzy z USA wracajg do gry po dtugim weekendzie. Po sesji swoje wyniki
opublikuje Netflix.

Anna Tobiasz

WYKRES DNIA

Jedna z najmocniej rosnacych spoétek na warszawskim parkiecie wczoraj byt Medinice. W pigtek
wieczorem spoétka poinformowata o ztozeniu do FDA wniosku o dopuszczenie urzadzenia CoolCryo
w trybie 510(k) w USA. Wczoraj akcje spotki zyskaty +22,1%.
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total return; %
;

Kurs 1D YTD 12m
WIG 121 051 -0,5 82 44,7
WIG20 3267,1 -0,5 2,6 48,6
WIG30 4198,2 -0,5 2,7 48,9
mWIG40 8566,4 -0,7 4,7 36,6
sSWIG80 31377,5 -0,5 6,0 35,4
NC 271,5 -0,5 8,4 12,6
WIG BANKI 19 304 -0,2 0,7 49,9
WIG BUD 9752 -1,2 4,1 41,7
WIG CHEMIA 7874 -3,9 2,6 -0,9
WIG DEW 5853 -0,1 4.4 37,6
WIG ENERGIA 4268 0,2 Vil 65,4
WIG GAMES 19041 -1,4 8,0 26,3
WIG IT 10037 2,3 03 79,5
WIG MEDIA 7024 -1,2 4,8 7,3
WIG PALIWA 11494 -1,7 2,0 98,2
WIG SPOZ 3123 0,5 6,4 13,9
WIG SUROWCE 10085 2,7 13,9 140,6
WIG ODZIEZ 12454 -2,9 -1,8 14,5
DAX 24959 1,3 1,9 19,4
FTSE100 10195 -0,4 2,7 24,0
CAC40 8112 -1,8 -0,5 8,8
BUX 122 152 -0,1 10,0 43,9
S&P500 6940 0,1 1,4 18,4
DJIA 49 359 -0,2 2,7 16,4
NASDAQ 23515 -0,1 1,2 22,4
BOVESPA 164 849 0,0 2,3 34,7
NIKKEI225 53095 -0,7 6,4 42,1
SHANGHAI COMP 4112 0,3 87 30,3
S&P/ASX 200 8816 -0,3 1,8 11,4
EUR/PLN 4,2237 0,0 0,2 0,7
USD/PLN 3,6214 0,2 -0,9 12,7
CHF/PLN 4,5472 0,0 -0,4 -1,0
EUR/USD 1,1663 0,1 -0,7 12,0
UsD/IPY 158,14 -0,0 -0,9 -1,6

Zestawienie podmiotéw z WIG20,mWIG40 i sWIG80
(liderzy spadkéw i wzrostdw na ostatniej sesji)

Top Kurs 1D [%) Bottom Kurs 1D [%)
BMC 29,00 53 ATT 18,64 -5,4
CRI 541,00 5,0 ACP 215,20 -4,1
GEA 3,37 3,2 Isw 26,66 -4,1
KGH 319,90 3,0 DAT 145,26 -3,8
APT 25,60 2,0 TEN 100,80 -3,8
CPS 13,70 1,6 UNI 13,00 -3,7
NWG 104,60 1,6 ATC 8,92 =35
OPN 94,60 13 LPP 19 650 33
TPE 9,63 13 MNC 46,90 -3,1
AGO 9,70 13 CRJ 640,00 -3,0
XTP 74,70 1,2 SLV 45,50 -3,0
TXT 42,46 1,2 TOA 9,45 -2,8
SVE 4,07 1,0 DAD 74,40 -2,6
CLN 21,20 1,0 EUR 7,11 -2,5
LBW 8,31 0,8 BHW 108,20 -2,5
ERB 31,25 0,8 PEP 54,40 25
GPP 51,20 0,8 PLW 276,00 -2,5
VOoT 45,25 0,8 MDG 34,90 -2,4
SKA 85,40 0,7 CLC 5,06 -2,3
ASB 34,44 0,7 WWL 816,00 -2,2
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Statystyka dla podmiotéw z W1G20 i mWIG40 [kursy w PLN; total return %]

WIG20
ALE
ALR
BDX
ccc
CDR
DNP
KGH
KRU
KTY
LPP
MBK
OPL
PCO
PEO
PGE
PKN
PKO
PZU
SPL
ZAB
mWIG40
11B
ABE
ACP
APR
ASB
ASE
ATT
BFT
BHW
BNPPPL
CAR
CBF
CPS
DIA
bomM
DVL
EAT
ENA
EUR
GPP
GPW
HUG
ING
ISW
LBW
MBR
MIL
MRB
NEU
NWG
PEP
RBW
SNT
TEN
TPE
TXT
VOX
VRC
WPL
XTB
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KURS
30,9
110,9
676,4
134,0
276,7
40,5
319,9
470,5
992,5
19650
1006,5
10,5
29,4
206,3
9,2
97,9
87,0
69,8
540,8
22,5
KURS
153,4
121,0
215,2
18,0
34,4
74,2
18,6
3745
108,2
132,5
608,0
208,0
13,7
194,0
263,5
9,0
13,8
20,5
7,1
51,2
70,2
23,8
357,0
26,7
8,3
375,0
16,3
14,5
814,0
104,6
54,4
148,9
298,4
100,8
9,6
42,5
141,2
137,2
65,5
75,1

1D
1,4
0,4
1,8
1,9
1,4
0,2
3,0
-1,5
1,5
3,3
0,6
0,0

0,7
0,3
5,4
1,2
2,5
0,4
0,0
1,4
1,6
1,1
0,9
0,6
1,4
0,2
2,5
0,8
0,1
0,2
0,0
41
0,8

0,6
0,5

0,1

M
0,0
1,0
4,4
11,3
14,3
0,2
22,6
3,2
10,7
6,9
-4,7
8,6
4,6
0,9
6,8
5,1
3,4
2,8
0,4
3,2

im

10,5
18,7
8,8
9,2
5,7
1,9
11,8
4,0
27,4
14,6
6,5
10,8
4,1
6,7
15,0
5,0
10,3
0,8
4,1
24,1
13,1
19,8
0,5
0,4
12,5
il
0,6
15,1
18,7
10,2
12,6
20,5
12,5
9,7
7,6

3M
7,9
7,3
25,6
-13,0
7,7
-10,0
70,4
5,3
8,1
16,8
10,2
17,4
5,7
11,6
-12,0
10,2
16,8
27,9
12,2
3,4
3M
-16,6
26,2
0,4
1,1

28,6

11,4
9,9
11,8

6M
-14,7
10,3
8,4
37,4
2,6
20,5
142,7
16,6
15,8
26,8
17,9
14,3
33,2
4,3
-25,2
20,6
13,4
21,1
4,1
6,3
6M
-18,4

25,3

17,4
1,1
27,4
1,2
26,8
-18,5
12,8
13,5
9,9
9,9
2,0
-14,1
22,0
35,0
23,4
10,7
16,0
-10,6
30,3
10,6
2,3
20,2
48,8
8,7
13,4
44,7
22,9
9,8
21,4
21,7
13,4
-16,2
1,6

1vr
14,8
35,0
52,2
27,5
27,1
-7,2
153,1
16,9
49,8
30,7
77,8
50,8
100,9
57,0
47,4
100,7
53,3
53,7
23,0

48,3
68,8
-12,8
56,2

6,3

3Yr
4,6
220,3
181,4
222,9
112,6
14,1
122,6
57,9
154,3
110,1
204,1
80,7
-26,9
180,6
25,3
93,7
196,9
145,0
133,3

3Yr
-73,1
155,4
226,2
26,1
78,8
63,3
-58,6
391,9
95,6
163,8
40,8
358,9
28,1

232,2
404,0
22,4
226,7
-47,2
23,2
132,0
2,9
154,6
53,5
267,7
50,0
212,2
174,1
47,3
570,6
34,1
689,4
827,6
-6,7
337,2
59,9
258,1
229,8
32,3
196,9
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Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS

BMC sWIG80
DAD sWIG80
CDR WIG20

CRI sWIG80
ERB sWIG80
WTN sWIG80
OND sWIG80
STP sWIG80
CcoG sWIG80
EUR mWIG40

KURS
29,00
74,40
276,70
541,00
31,25
18,24
9,45
262,00
5,34
7,11

5D
18,9
18,1
14,8
12,9
8,7
7,5
6,4
6,1
5,9
5,8

BOTTOM10

CRJ
UNI
ACP
aG
MIL

MBK
SHO
PCO

BRS
ALE

INDEKS KURS
sWIGB0D 640,00
SWIGS0 13,00

mWIG40 215,20
sWIG80 2,50

mWIG40 16,33
WIG20 1006,50

SWIGS0 53,80
WIG20 29,41
sWIG80 5,70
WIG20 30,88

5D
-13,3
-11,0
-8,0
5,0
5,0
-4,9
4,6
4,4
-4,2

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWIG80)

TOP10 INDEKS

DAD sWIG80
PXM sWIG80
BMC sWIG80
CRI sWIG80
KGH WIG20

NWG mWIG40
MNC sWIG80
TPE mWIG40
DAT sWIG80
ACP mWIG40

KURS
74,40
8,03
29,00
541,00
319,90
104,60
26,90
9,63
145,26

215,20

1vr
217,9
205,6
188,3
173,9
153,1
147,2
143,2
140,5
135,4

129,8

BOTTOM10

ATC

XTP
ccc
CLC
ALL
PBX

ACG

MRC

PEP

coG

INDEKS KURS
SWIG80 8,92
SWIG80 74,70
WIG20 134,00
SWIG80 5,06
SWIG80 15,96
SWIG80 12,95
SWIG80 23,60
SWIG80 41,10

mWIGA40 54,40

SWIGS0 5,34

1Yr
47,5
-36,0
-27,5
-26,9
-26,8
-25,3
23,9
23,2
22,1

-20,3

Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z W1G20, mWIG40 i sWI1G80)

TOP10 INDEKS
SNT mWIG40
RBW mWIG40
ELT sWIG80
NWG mWIG40
DAD sWIG80
cMmp sWIG80
DVL mWIG40
BFT mWIG40
CBF mWIG40
TPE mWIG40
INNE

Ropa Brent [USD/bbl]

Gaz USA HH [USD/MMBTu]
Gaz EUTTF 1M [EUR/MWHh]
CO2 [EUR/t]

Wegiel ARA [USD/t]

Miedz LME [USD/t]
Aluminium LME [USD/t]
Cynk LME [USD/t]

Otéw LME [USD/t]

Stal HRC [USD/t]

Ruda zelaza [USD/t]
Wegiel koksujacy [USD/t]
Zioto [USD/0z]

Srebro [USD/oz]

Platyna [USD/oz]

Pallad [USD/oz]

Bitcoin USD

Pszenica [USd/bu]
Kukurydza [USd/bu]

Cukier ICE [USD/Ib]

KURS
298,40
148,90

45,65
104,60
74,40
57,60
9,00

3745,00
208,00

9,63

3Yr
827,6
689,4
676,8
570,6
558,4
554,5
404,0
391,9
358,9
337,2

KURS
64,03
3,66
35,40
86,51
97,35
13033
3174
3180
2013
943,00
105,85
243,50
4716
94,43
2380
1880
91511
517,00
423,75
14,96

1D
0,1
18,0
-4,0
4,3
0,4
1,3
1,0
0,2
0,7
0,4
0,2
0,6
1,0
0,0
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BOTTOM10

CLC

SVE

GEA
GRX

G

coG

BIO

VRG

ECH
STX

5D
2,2
7,5
17,0
2,2
0,3
1,8
0,7
0,1
0,2
0,0
5)9)
3,5
2,8

0,5

INDEKS KURS
SWIG80 5,06
SWIG80 4,07
SWIG80 3,37
SWIGS0 2,39
sWIG80 2,50
SWIGS0 5,34
SWIG80 4,05
sWIG80 4,90
SWIGS0 5,06
sWIG80 3,44
M 3M
5,9 5,0
8,1 7,8
25,7 11,2
1,3 8,9
0,8 4,7
9,6 23,1
9,3 13,8
4,5 3,6
3,8 4,4
4,0 16,1
1,3 0,9
12,5 24,9
6,1 8,3
36,8 80,0
11,7 45,8
7,5 22,3
3,8 17,7
1,4 2,4
-4,5 0,1
0,9 5,3

-40,5
31,8
0,1
0,4
3,5
13,6
14,9
57,6
89,4
90,9

1Yr
-20,1
=T/y2)
-24,5
11,5
-10,6
43,5
18,7
9,5
3,8
B5%)
4,3
27,2
74,1
209,2
151,3
94,4
-10,7
-4,0
12,5
-14,2
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INFORMACJE ZE SPOLEK

ORLEN

Ptocka rafineria Orlenu bedzie produkowata energie odnawialng, w bezposrednim sgsiedztwie zaktadu powstanie farma fotowoltaiczna o mocy okoto 40 MW.
Wskazano, ze instalacja umozliwi wyprodukowanie w skali roku blisko 45 tys. MWh energii elektrycznej. Podano, ze nowa farma to kolejna inwestycja OZE
zintegrowana z infrastrukturg produkcyjng Orlenu. Dzieki lokalizacji w sasiedztwie ptockiego zaktadu, instalacja zostanie przytgczona do wewnetrznej sieci
elektroenergetycznej rafinerii, co umozliwi wykorzystanie wytwarzanej energii na potrzeby operacyjne.

PKO BP [TOP20 BDM]

PKO BP przejeto portfel kredytéw konsorcjalnych finansujacych projekty OZE o wartosci ponad 1 mld PLN. Wskazano, ze taczna moc finansowanych instalacji
wynosi 700 MW, a ich roczna produkcja energii przekracza 1.100 GWh. Podano, ze portfel obejmuje 13 transakcji OZE, w tym: 55% — lagdowe elektrownie
wiatrowe, 27% — elektrownie fotowoltaiczne, 18% — projekty hybrydowe (wiatr + PV).

Akcjonariusz PKO BP, Skarb Paristwa, zgtosit Grzegorza Mazurka jako kandydata na cztonka rady nadzorczej banku, w zwigzku ze zwotaniem na 20 stycznia 2026
r. NWZ. Grzegorz Mazurek jest rektorem Akademii Leona KoZminskiego w Warszawie

PKO BP [TOP20 BDM] / ALLEGRO

PKO Bank Polski i Allegro uruchomity dwie wspdélne ustugi - Allegro Klik dla klientéw indywidualnych i "Pozyczke na wieksze potrzeby" dla przedsiebiorcow.
Allegro Klik to nowa metoda ptatnosci, ktéra tagczy konto osobiste w PKO BP z kontem Allegro. Dzieki temu zakupy mozna sfinalizowac bez opuszczania aplikacji
Allegro by autoryzowac ptatnosé, podano. Z kolei "Pozyczka na wieksze potrzeby" w ramach Allegro Kapitat to Srodki dla przedsiebiorcow obecnych na Allegro
co najmniej rok, z decyzjg kredytowa nawet w 3 minuty, podano takze w materiale. - ISBnews

KGHM

GHM Polska Miedz wyznaczyt potozenie szybu GG-2 "Odra", co wiericzy kluczowy etap planowania najwazniejszych inwestycji gérniczych spotki ostatnich lat.
Otwiera to droge do kolejnych prac przygotowawczych i projektowych. Nowy szyb bedzie funkcjonowat w ramach Zaktadéw Goérniczych Polkowice-
Sieroszowice. Gtéwnymi wykonawcami prac inwestycyjnych s polskie, nalezace do Grupy KGHM spoétki PeBeKa oraz Cuprum Centrum Badawczo-Rozwojowe.
- ISBnews

BUDIMEX [TOP20 BDM]

Budimex ma umowe z GDDKIA na zaprojektowanie i wybudowanie drogi ekspresowej S8 Wroctaw-Ktodzko, zadanie 4 - odc. wezet tagiewniki Zachdd (bez
wezfa) - wezet Niemcza (z weztem), dtugosci ok. 9,34 km. Warto$¢ umowy to 312,2 min PLN netto. Termin zakoriczenia robdt to 39 miesiecy od daty zawarcia
umowy (do czasu realizacji robot nie wlicza sie okreséw zimowych).

XTB

XTB wprowadzito do swojej aplikacji inwestycyjnej nowy modut oparty na sztucznej inteligencji, ktéry analizuje przekaz medialny dotyczacy spotek notowanych
na gietdzie. Nowa funkcja przetwarza tysigce artykutow publikowanych w internecie, wykorzystujac zaawansowane techniki przetwarzania jezyka naturalnego
(NLP). - ISBnews

TRAKCIA

Trakcja: to nie jest czas na rozmowy o dywidendzie. Nad wyptatg pieniedzy z zysku Trakcja zastanowi sie po roku 2026, a moze nawet po 2027. Na razie skupi
sie na rozbudowie potencjatu, by zrealizowac rosngcy portfel zamoéwien. — Puls Biznesu

CYBER_FOLKS

Plany cyber_Folks wzgledem Shopera. - Obecnie nie planujemy dziatarn zmierzajgcych do skupienia pozostatych akcji Shopera z rynku - informuje Jakub
Dwernicki. - Parkiet

Jsw

Minister aktywow panstwowych Wojciech Balczun wierzy, ze Jastrzebska Spdtka Weglowa przetrwa trudny okres. Prowadzone ze strong spoteczng rozmowy
sg bardzo trudne, ale zaczat sie konstruktywny dialog. W poniedziatek prowadzone byty rozmowy zarzadu Jastrzebskiej Spotki Weglowej z reprezentatywnymi
zwigzkami zawodowymi, przy udziale wiceministra aktywow panstwowych Grzegorza Wrony. We wtorek rozmowy beda prowadzone w zespotach roboczych,
a kolejne spotkanie w petnym sktadzie ma sie odby¢ w piatek, 23 stycznia.
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Rozmowy zarzadu Jastrzebskiej Spotki Weglowej z reprezentatywnymi zwigzkami zawodowymi, prowadzone w poniedziatek przy udziale wiceministra aktywow
panstwowych Grzegorza Wrony, bedg kontynuowane we wtorek i pigtek

BORYSZEW

Zarzad Zaktadu Utylizacji Odpaddéw, spétki zaleznej Boryszewa, uzyskat decyzje w sprawie zatwierdzenia projektu budowlanego dla budowy instalacji
termicznego przeksztatcania odpadéw, planowanej do realizacji w Koninie. Jak wskazano, budowa instalacji termicznego przeksztatcania odpaddw jest jednym
z elementdw strategii biznesowej grupy na lata 2025 - 2029.

TORPOL [TOP20 BDM] / MIRBUD

Krajowa Izba Odwotawcza nakazata PKP Polskie Linie Kolejowe uniewaznienie wyboru oferty konsorcjum Torpolu i Mirbudu z 6 listopada 2025 roku jako
najkorzystniejszej w postepowaniu oraz przeprowadzenie ponownego badania i oceny ofert, a w ramach tej czynnosci odrzucenie oferty konsorcjum. W
listopadzie 2025 roku, oferta konsorcjum z Torpolem (lider) i Mirbudem zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK za maksymalnie 4,56 mid
PLN, przy czym zakres podstawowy to ok. 2,65 mld PLN.

CEZ

Czeski rzad rozpocznie w tym roku przygotowania do wykupu akcjonariuszy mniejszosciowych CEZ-u i nacjonalizacji spétki, przy czym caty proces potrwa
1,5-2 lata - poinformowat minister przemystu Karel Havlicek w czeskiej telewizji publicznej CK. Jak podata agencja, Havli¢ek nie podat szczegétéw co do tego,
jakie kroki podejmie rzad, poniewaz takie informacje mogtyby wptyna¢ na kurs gietdowy spétki.

MOL

Wegierski koncern paliwowy MOL osiggnat porozumienie z rosyjskim Gazpromem ws. przejecia wiekszosciowego pakietu udziatéw w Serbskim Przemysle
Naftowym (NIS) — podato w poniedziatek Ministerstwo Energii Serbii. Serbskie wtadze podaty, ze szczegdty umowy zostang wystane do Biura Kontroli Aktywow
Zagranicznych (OFAC) Departamentu Skarbu USA. NIS trafit na liste sankcyjng USA, poniewaz wiekszo$¢ udziatdw posiadajg w nim firmy rosyjskie. Paristwowy
gigant energetyczny Zjednoczonych Emiratoéw Arabskich Abu Dhabi National Oil Company ma by¢ takze strong umowy.

AGORA [TOP20 BDM]

Spotki zalezne Agory, Wyborcza, Gazeta.pl oraz Eurozet Consulting zawarty porozumienia ze zwigzkiem zawodowym dziatajgcym przy spotkach oraz,
w przypadku Wyborczej, przy udziale Rady Pracownikdw oraz podjety uchwaty o przeprowadzeniu zwolniern grupowych na zasadach okreslonych
w porozumieniach. tgcznie Grupa Kapitatowa Agora w ramach restrukturyzacji zatrudnienia zwolni do 166 pracownikéw, co stanowi 6,56% pracownikow Grupy.

FABRITY

Fabrity zawart umowe ramowg z Fronteksem (European Border and Coast Guard Agency) ws. $wiadczenia ustug w modelu Time and Means (DESOPS), ktére
obejmuja ponad 70 profili kompetencyjnych, w tym w obszarach Cyberbezpieczerstwa, Cloud i Data. Umowa ramowa jest wynikiem postepowania
przetargowego Frontex/2024/0P/0029, do ktérego Fabrity przystapito w lipcu 2024 r. Jak podano, maksymalny budzet netto wynosi 186,5 min EUR.

MEDICALGORITHMICS [TOP20 BDM]

INC Private Equity ASI zawart umowe nabycia od Biofund Capital Management LLC 2,1 min sztuk akcji Medicalgorithmics za cene 32,50 PLN za jedng akcje
(tacznie 68,9 min PLN). Jak podano, akcje nabyte zostaty przez INC Private Equity ASI z zamiarem ich dalszej odsprzedazy.

RYVU THERAPEUTICS

Ryvu Therapeutics otrzymato protokét ze spotkania Typu C z amerykariskg Agencja Zywnosci i Lekéw (FDA) w sprawie romacyklibu (RVU120). Spétka podata, ze
celem spotkania byto uzyskanie opinii FDA dotyczgcej dalszego rozwoju klinicznego romacyklibu w R/R AML w Stanach Zjednoczonych, w szczegdlnosci
w zakresie obserwowanego stosunku korzysci do ryzyka. Spétka zwrécita sie rowniez o wskazédwki dotyczace optymalizacji dawki oraz zatozen projektowych
przysztych badan klinicznych o charakterze rejestracyjnym.

OKI

Resort finanséw nie planuje wstrzymywac programu Osobistych Kont Inwestycyjnych (OKI) - poinformowat minister finanséw i gospodarki Andrzej Domarski.
W grudniu projekt ustawy o osobistych kontach inwestycyjnych (OKI), czyli dobrowolnych rachunkach inwestycyjnych dla oséb fizycznych, zostat skierowany
do konsultacji. Branza, popierajac plan wprowadzenia OKI, zgtosita propozycje poprawek do projektu. Jednym z postulatéw, wyrazonych przez Izbe Doméw
Maklerskich, jest zmiana harmonogramu wdrazania tego projektu.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACI:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk

tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Anna Tobiasz
Mtodszy analityk rynku akgji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski

tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna bgdz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sig na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientdw, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegolnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentdw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomosc, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujgcy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza za wiarygodne. Zrédta
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw
wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazad sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spdtce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegolnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokonac transakgji
dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry moégtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci
odnoszacymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-
dokumenty-archiwalne
. powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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3 subiektywnymi pogladami
e. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody BDM

7 sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretow:
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