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SKROT INFORMACIJI ZE SPOLEK Kurs D vD 1w
= Orlen: Orlen i Equinor odkryli ztoze gazu na Morzu Pétnocnym wIG 120932 0,1 31 43,5
= PKO BP: NWZ banku powotato do rady nadzorczej Grzegorza Mazurka WIG20 3268,5 0,0 2,7 47,6
= KGHM: NWZ spétki powotato nowych cztonkéw rady nadzorczej spétki WIG30 4197,2 0,0 2,7 47,8
= Gr. Azoty: Postawienie w stan wymagalnosci kredytéw nie wptywa na restrukturyzacje GA Polyolefins mWIGA40 85315 0,0 0,0 0,0
= Mirbud: Najkorzystniejsza oferta na budowe i utrzymanie drég naterenie Gminy Miasto Marki SWIGS0 31159,6 0,7 5,3 33,7
= Synektik: Spdtka wyptaci 10,75 PLN dywidendy na akcje [TOP20 BDM] NC 268.2 12 71 11.0
= Enter Air, Rainbow Tours: Enter Air ma umowe charteru z Rainbow Tours za 109,8 min USD . g o o BE
= Pekabex: Spdtka wybuduje akademik w Gdarisku
WIG BUD 9703 0,5 3,6 38,3
= Boryszew: Spdtka ma przedwstepng umowe zbycia nieruchomosci za ok. 41,4 min PLN netto
i X o ) i N WIG CHEMIA 7662 2,7 0,1 -10,5
= Creotech Instruments: Spotka zakonczyta faze uruchamiania wszystkich satelitéw konstelacji PIAST
X i ) ) ) o N i WIG DEW 5843 0,2 4,2 36,4
= Wielton: Spotka rezygnuje ze wsparcia projektu dot. cyfryzacji i robotyzacji proceséw prod.
. " . . ) . . . ) . . WIG ENERGIA 4195 1,7 5,3 60,2
= Medicalgorithmics: Spotka bedzie negocjowata z BioFund ws. zmiany warunkéw pozyczki [TOP20 BDM]
. Lo - . L WIG GAMES 18786 1,3 6,6 23,9
= MOL: Spétka ma porozumienie ws. przejecia udziatéw w serbskiej NIS
. o - . ) : L WIGIT 9976 0,6 0,3 76,9
= Trakcja: Aktualizacja budzetéw kontraktow zwiekszy wynik brutto spétki 0 49,3 min PLN
= Cavatina Holding: Spotka sprzedata 485 lokali, przekazata 274 w 2025 r. (AIGRERLS BELy Lot e 2
WIG PALIWA 11451 0,4 1,6 95,7
WIG SPOZ 3107 0,5 5,8 13,4
WIG SUROWCE 10082 0,0 13,9 138,8
WIG ODZIEZ 12626 1,4 0,4 16,3
DAX 24703 -1,0 0,9 17,7
FTSE100 10127 0,7 2,0 23,0
CAC40 8063 0,6 1,1 7,8
KOMENTARZ PORANNY BUX 121283 0,7 9,2 41,2
Geopolityczny poker w Davos, rynki w niepokoju S&P500 6797 2,1 0,7 14,8
Wtorkowe zamknigcie na GPW nie przyniosto istotnych zmian trendu spadkowego, ktéry napedzany DIIA 48489 1,7 0,9 13,4
jest przez geopolityczng rozgrywke z Prezydentem Trumpem w roli gtéwnej. Mimo wszystko NASDAQ 22954 2.4 1,2 17,7
warszawki parkiet performowat wyraznie lepiej na tle Europy i Wall Street, przynoszac symboliczny DEVEA BT 0,9 32 353
wzrost WIG20 o 0,04% wobec poprzedniego zamkniecia, przy obrotach wynoszacych ok. 1,6 mid PLN. NIKKEI225 52770 11 53 389
Indeks szerokiego rynku WIG stracit 0,10%, mWIG40 spadt 0 0,41%, natomiast mate spdtki z sSWIG80 ! ! !
stracity 0,69% wobec poprzedniego zamkniecia. Sektorowo najstabiej radzita sobie Chemia (-2,69%), SUENCRAIEOM Sz o = =2
gdzie niemal 4% spadek zanotowata Grupa Azoty (-3,97%). Stabo radzity sobie réowniez Energetyka S&P/ASX 200 8783 0,7 12 10,2
(PGE -2.93%) oraz Gry (CD Projekt -2.31%). W Europie widzimy cigg dalszy wyprzedazy akcji przez EUR/PLN 4,2236 0,0 0,2 0,6
inwestoréw, gdzie DAX stracit -1.03% a CAC40-0.61%. Nie lepiej wyglada parkiet USA zdominowany USD/PLN 3,6049 0,1 0,4 13,1
przez podaz, gdzie NASDAQ stracit -2.39% a S&P500 -2.39% . Byt to najgorszy dzien na Wall CHE/PLN A o a6 a2
Street od ponad 3 miesiecy. Caty czas trwajg niepokoje odnosnie tego co stanie sie z Grenlandia, a ’ ’ ' '
. . ., X R . s EUR/USD 1,1716 0,1 0,3 12,4
sytuacje zaognia grozba szantazu celnego, kierowana przez Trumpa do europejskich przywddcow, co
USD/JPY 158,16 0,0 0,9 1,7

spotykato sie m.in. z bardzo ostrg krytyka Prezydenta Francji Emanuela Macrona. W grafiku na dzisiaj

czekamy na godzinne przemdéwienie Trumpa, ktére ma wygtosi¢ po potudniu.
Zestawienie podmiotéw z WI1G20, mWIG40 i sWIG80

Piotr Barcz (liderzy spadkéw i wzrostéw na ostatniej sesji)
Top Kurs 1D [%] Bottom Kurs 1D [%]
WYKRES DNIA oPL 10,97 41 MDG 32,30 7,4
We wtorek w grupie podmiotéw wchodzacych w sktad WIG20 mWIG40 oraz sWIG80 liderem ENT 65,00 3,7 ATC 8,44 5,4
wzrostéw byty walory Orange Polska (+4,1%). Spotka od dtuzszego czasu jest faworytem inwestoréw GRX 2,46 31 TOR 55,30 43
w obszarze Telco, i kurs OPL po wczorajszym wzroscie przebit maksima z korica maja 2015 roku. DIA 200,00 3,1 cMP 55,20 4,2
Orange Polska [24 mc, PLN] PEP 56,00 2,9 VGO 487,00 -4,1
(morL oy - it Pk 03| UNI 13,30 2,3 ATT 17,90 -4,0
: cce 136,85 2,1 RVU 26,00 3,0
10.50 FTE 25,20 2,0 PGE 8,89 2,9
000 LBW 8,45 1,7 NWG 101,60 2,9
‘lﬂ‘"-“'r“hll ) | CBF 211,50 1,7 CAR 591,00 2,8
ﬂ”. d i |r|d‘| yulw 9.50 KTY 1007 1,5 WPL 63,70 -2,7
) A | l'&,P'1 l -|\’|. || 000 CRI 548,00 1,3 MRB 14,09 2,7
.L"»l“ i ‘* ﬁfw ﬂl 0 LPP 19??5: 1,2 KGN 74,00 2,6
w ) Ilf '|;.I~,Jll ﬂﬁjlr' J 850 ASB 34,86 1,2 WTN 17,76 2,6
M " N?‘“‘L‘\ .u"f ||“ # .00 XTB 76,00 12 OND 9,21 2,5
"‘ w ’ fL v *|1hu1ﬁﬁ|“ f ECH 5,12 1,2 BMC 28,30 2,4
S |l'f' 7= ABS 87,40 1,2 ERB 30,50 2,4
7.00 VRC 138,40 0,9 QRs 12,45 2,4
o B S A DAD 75,00 0,8 CDR 270,30 2,3
R A e s e 2 A XTP 7530 08 | wiT 6,09 2,2

Zrédto: Bloomberg
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Statystyka dla podmiotéw z WIG20i mWIG40 [kursy w PLN; total return %] Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 5 sesji (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
WIG20 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr TOP10 INDEKS KURS 5D BOTTOM10  INDEKS KURS 5D
ALE 30,8 -0,1 -0,2 -8,6 -14,8 15,4 7,4 BMC sWIG80 28,30 16,2 ATC sWIG80 8,44 -10,7
ALR 111,7 0,7 0,3 7,1 11,1 34,5  216,5 CRI SWIGB0 548,00 14,4 MDG SWIG80 32,30 9,9
BDX 675,8 -0,1 4,3 23,4 8,3 48,2 184,3 DAD sWIG80 75,00 11,9 ACP mWIG40 213,80 -9,8
cce 136,9 2,1 13,7 4106 -36,0 23,8 2258 GRX SWIGS0 2,46 7,6 ATT mWIG40 17,90 8,7
CDR 270,3 -2,3 11,7 6,8 0,3 25,2 107,7 CDR WIG20 270,30 6,6 CRJ sWIG80 638,00 -7,0
DNP 40,1 -0,9 -1,1 -11,7 -21,2 9,1 10,2 OPL WIG20 10,97 5,2 CG sWIG80 2,49 -6,7
KGH 319,9 0,0 22,6 64,8  142,7 1523 1255 coG SWIG80 5,29 5,1 UNI SWIGS0 13,30 6,7
KRU 471,9 0,3 -2,9 4,1 17,0 15,4 59,3 DIA mWIG40 200,00 5,0 CMP sWIG80 55,20 -6,4
KTY 1007,0 15 12,8 8,5 17,5 51,1 161,8 ENT sWIG80 65,00 4,8 GPP mWIG40 50,10 -6,4
LPP 19 895 1,2 -5,7 18,2 28,4 31,2 109,5 GPW mWIG40 70,00 4,1 RVU sWIG80 26,00 -5,5
MBK 1004,5 -0,2 -4,9 6,0 17,6 72,9 204,2
OPL 11,0 4,1 13,0 20,0 19,0 57,5 87,5 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 1 roku (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWI1G80)
PCO 29,2 -0,6 4,0 4,8 32,4 94,0 -26,7 TOP10 INDEKS KURS 1Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 1Yr
PEO 207,7 0,7 -0,2 il 8 5,0 56,6 181,9 DAD sWIG80 75,00 219,1 ATC sWIG80 8,44 -48,8
PGE 8,9 2,9 3,7 17,9 27,4 42,6 22,4 PXM SWIGS0 8,02 204,0 XTP SWIG80 75,30 37,0
PKN 97,5 -0,4 4,7 5,9 20,1 98,1 91,9 CRI sWIG80 548,00 186,9 CLC sWIG80 5,07 -28,7
PKO 87,3 0,4 3,8 15,5 13,8 52,4 198,2 BMC sWIG80 28,30 162,0 ALL sWIG80 15,94 -28,0
PZU 69,6 -0,3 2,4 26,5 20,7 52,6 141,2 KGH WIG20 319,90 152,3 PBX sWIG80 12,80 -26,1
SPL 544,0 0,6 1,0 10,7 4,7 22,7 134,6 MNC sWIG80 46,80 140,3 ACG sWIG80 23,50 -24,9
ZAB 22,1 -1,6 -4,8 1,2 4,5 -7,9 NWG mWIG40 101,60 140,1 ccc WIG20 136,85 -23,8
mWIG40 KURS 1D im 3M 6M 1Yr 3Yr DAT sWIG80 143,00 134,8 MRC sSWIG80 40,60 -22,1
118 152,0 -0,9 7,4 -18,2 -19,1 -13,9 -73,3 TPE mWIG40 9,47 132,8 COG sWIG80 5,29 -19,6
ABE 119,0 -1,7 12,7 22,7 23,2 9,4 151,2 ACP mWIG40 213,80 126,1 PEP mWIG40 56,00 -19,3
ACP 213,8 -0,7 -3,4 -4,9 0,3 126,1 232,2
APR 17,7 -1,6 9,4 -3,5 -14,8 0,4 22,6 Najmocniejsze i najstabsze podmioty w ujeciu 3 lat (zestawienie z WIG20, mWIG40 i sWIG80)
ASB 34,9 1,2 11,8 28,7 31,1 100,6 83,5 TOP10 INDEKS KURS 3Yr BOTTOM10  INDEKS KURS 3Yr
ASE 73,7 -0,7 17,9 4,4 -4,9 54,1 65,9 SNT mWIG40 300,00 836,7 CLC sWIG80 5,07 -42,2
ATT 17,9 -4,0 4,5 -6,2 -5,8 -15,2 -60,2 ELT sWIG80 45,80 692,0 SVE sWIG80 4,02 -34,6
BFT 3755 0,3 9,5 13,1 17,7 23,3 388,5 RBW mWIG40 147,80 666,4 GEA sWIG80 3,31 -1,2
BHW 107,6 -0,6 51 2,9 -1,6 30,9 94,7 DAD sWIG80 75,00 560,8 ClG sWIG80 2,49 2,5
BNPPPL 133,5 0,8 2,7 23,6 28,4 63,4 163,9 NWG mWIG40 101,60 545,5 CoG sWIG80 5,29 58
CAR 591,0 -2,8 8,6 6,9 -1,7 3,6 32,0 C™MP sWIG80 55,20 525,9 GRX sWIG80 2,46 8,1
CBF 211,5 i,7/ 5,8 11,9 29,0 38,1 366,6 DVL mWIG40 8,98 395,3 BIO sWIG80 4,05 15,5
CPS 13,5 -1,8 25,1 -5,9 -19,9 -8,0 -29,7 BFT mWIG40 3755,00 388,5 VRG sSWIG80 4,92 57,8
DIA 200,0 31 18,1 51 16,3 CBF mWIG40 211,50 366,6 STX sWIG80 3,41 77,3
DOM 263,0 -0,2 6,3 10,7 13,2 46,0 233,6 TPE mWIG40 9,47 332,8 ECH sWIG80 5,12 90,3
DVL 9,0 -0,2 10,6 9,4 9,6 67,6 395,3
EAT 13,8 -0,6 3,5 -6,6 -10,4 -13,0 -24,4
ENA 20,4 0,4 6,2 6,2 1,6 496 227,4
EUR 7,0 -1,8 12,9 -13,6 -15,6 -16,5 -49,6
GPP 50,1 Zhil 2,8 -16,5 -23,6 =& 21,6 INNE KURS 1D 5D im 3M 1Yr
GPW 70,0 -0,2 10,1 24,4 34,7 80,3 132,4 Ropa Brent [USD/bbl] 64,18 -1,1 -3,5 6,1 4,7 -19,1
HUG 23,7 -0,4 -1,3 -0,2 22,9 23,4 -4,2 Gaz USA HH [USD/MMBTu] 4,12 53 20,4 3,3 18,5 9,6
ING 358,0 0,3 4,4 16,0 11,0 42,2 151,5 Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 35,89 1,4 14,0 27,4 13,1 25,0
ISwW 26,3 -1,4 22,3 -0,2 14,3 11,1 -55,3 CO2 [EUR/t] 83,41 -3,6 -6,4 -2,3 4,5 6,5
LBW 8,5 1,7 15,0 -19,4 9,1 66,3 270,6 Wegiel ARA [USD/t] 97,85 0,5 -0,2 i,8 5,5 -11,6
MBR 370,0 -1,3 18,2 24,2 28,6 9,9 43,5 Miedz LME [USD/t] 12 855 -1,4 -3,0 8,2 20,5 40,3
MIL 16,3 -0,2 -1,5 7,7 10,4 68,8 209,4 Aluminium LME [USD/t] 3095 -2,5 -3,9 6,5 11,3 15,4
MRB 14,1 2,7 3,2 3,5 0,4 19,9 160,2 Cynk LME [USD/t] 3129 1,6 1,7 2,9 2,5 7,1
NEU 808,0 -0,7 -1,1 10,2 19,4 -1,3 44,9 Otéw LME [USD/t] 1982 -1,5 -1,8 2,2 1,8 1,6
NWG 101,6 -2,9 9,2 14,4 44,5 140,1 545,5 Stal HRC [USD/t] 940,00 0,1 -0,3 3,6 15,8 85%)
PEP 56,0 2,9 1,8 6,4 6,0 -19,3 32,5 Ruda zelaza [USD/t] 105,45 0,3 2,4 1,7 0,5 3,6
RBW 147,8 -0,7 -0,1 19,2 12,6 21,3 666,4 Wegiel koksujacy [USD/t] 234,00 -3,9 -1,1 8,1 20,0 20,6
SNT 300,0 0,5 15,7 18,4 45,5 33,7 836,7 Ztfoto [USD/oz] 4875 2,3 5,4 9,7 18,2 77,6
TEN 100,0 -0,8 17,8 9,9 22,0 55,5 -7,0 Srebro [USD/oz] 94,86 0,3 1,8 37,4 94,7 208,2
TPE 9,5 -1,6 8,4 0,8 8,0 132,8 332,8 Platyna [USD/oz] 2467 -0,3 2,6 15,8 59,4 160,5
TXT 42,3 0,5 12,1 17,1 21,8 -17,5 60,1 Pallad [USD/oz] 1910 0,1 0,3 9,2 33,1 95,5
VOX 139,6 -1,1 19,1 -15,5 -22,6 4,8 259,0 Bitcoin USD 89891 0,6 -5,8 2,0 -18,9 -15,8
VRC 138,4 0,9 13,4 11,1 14,4 15,4 238,9 Pszenica [USd/bu] 510,50 0,0 0,0 0,1 2,0 -8,6
WPL 63,7 -2,7 6,7 3,6 -18,5 -7,8 -36,9 Kukurydza [USd/bu] 424,25 0,1 1,1 -4,4 1,1 -13,4
XTB 76,0 1,2 8,9 9,7 2,8 53 200,8 Cukier ICE [USD/Ib] 14,72 -1,6 -0,8 -0,7 -6,4 -14,6
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INFORMACIJE ZE SPOLEK

ORLEN

Orlen Upstream Norway wspdlnie z Equinor odkryli nowe zasoby gazu ziemnego na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Wielkos¢ ztoza, nazwanego Sissel,
pozwoli koncernowi wydoby¢ i przesta¢ do Polski prawie miliard metréw szesciennych gazu.

PKO BP [TOP20 BDM]

NWZ banku powotato w sktad rady nadzorczejbanku Grzegorza Mazurka. Zostat on wczesniej zgtoszony na to stanowisko przez Skarb Paristwa. Rada nadzorcza
banku sktada sie obecnie z 11 cztonkdw.

KGHM

NWZ spotki powotato nowych cztonkéw rady nadzorczej spotki. Nowymi cztonkami rady nadzorczej KGHM zostali: byly minister sprawiedliwosci i prokurator
generalny w latach 2007-2009 Zbigniew Cwigkalski, Artur Ulrich, tukasz Zelewski i Remigiusz Paszkiewicz.

GRUPA AZOTY

Postawienie przez banki w stan wymagalnosci wszystkich zobowigzan wynikajacych z umowy kredytoweji zagdanie od GA Polyolefins ich wczesniejszej sptaty
nie ma wptywu na plan restrukturyzacji tej spo6tki - ocenia prezes Grupy Azoty Andrzej Skolmowski.

MIRBUD

Oferta Mirbudu za 327,9 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego pn. "Budowa
i utrzymanie drég gminnych na terenie Gminy Miasto Marki".

SYNEKTIK [TOP20 BDM]

ZWZ spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto i wyptaty dywidendy za okresod 01.10.2024 roku do 30.09.2025 w wys okosci 10,75 PLN na akcje.
Jest to decyzja zgodna z wczesniejszg rekomendacja zarzadu.

ENTER AIR, RAINBOW TOURS

Spotka zalezna Enter Air ma umowe charteru dotyczaca sprzedazy miejsc w samolotach wraz z zatogg na sezon Lato 2026 oraz Zima 2026/27 z Rainbow Tours.
Szacunkowa warto$¢ programu handlowego wynosi ok. 109,8 min USD (ok. 395,9 min PLN) i jest o 17% wyzsza od aktualnie obowiazujacej umowy.

PEKABEX

Spotka wybuduje akademik w Gdarisku. Inwestycja obejmuje obiekt dla 517 najemcdw z czescig ustugowq oraz petng infrastrukturg towarzyszaca. Przedmiotem
umowy jest realizacja akademika, ktdry zostanie oddany do uzytkowania na rok akademicki 2027/2028. Akademik Student Depot bedzie miat ponad 10.200
m2 powierzchni uzytkowej na 8 kondygnacjach.

BORYSZEW

Alchemia, spétka zaleina Boryszewa, zawarta przedwstepng umowe sprzedazy ruchomosci i nieruchomosci o powierzchni ok. 25,7 ha potozonych
w Zawadzkiem, nalezacych do Oddziatu Walcownia Rur Andrzej, za kwote ok. 41,4 min PLN netto.

CREOTECH INSTRUMENTS

Spotka zakonczyta faze uruchamiania (commisioning) platformy satelitarnej satelity PIAST-S2, jednego z trzech satelitow konstelacji PIAST (Polish ImAging
SaTellites). W efekcie zakoriczona zostata faza uruchamiania wszystkich platform satelitarnych konstelacji PIAST, tj. satelitow: PIAST-M, PIAST-S1 i PIAST-S2. —
ISBnews

WIELTON

Zarzad spotki podjat decyzje o rezygnacji ze wsparcia projektu dot. cyfryzacji i robotyzacji proceséw produkcyjnych i wniést o rozwigzanie umowy zawartej ze
Skarbem Parnstwa.
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MEDICALGORITHMICS [TOP20 BDM]

Spoétka otrzymata od akcjonariusza - BioFund Capital Management, oferte zmiany warunkéw zawartej umowy pozyczki w zakresie obnizenia kosztéw
finansowania. Akcjonariusz zaktada réwniez mozliwos$¢ negocjacji w celu dokonania konwersji pozyczki na akcje spotki. Oferta zmiany warunkéw pozyczki
obejmuje uchylenie prawa BioFund do prowizji w wysokosci 3% przychodéw od nowych klientdw, zmniejszenie oprocentowania pozyczki z 18,5% do 14%
w skali roku oraz wydtuzenie terminu zapadalnosci pozyczki o sze$¢ miesiecy, tj. data zapadalnosci pierwszej raty sptaty pozyczki zostanie przesunieta
z 31 pazdziernika 2026 r. na 30 kwietnia 2027 r., a terminy zapadalnosci pozostatych rat odpowiednio przedtuzone. Informacja opublikowana we wtorek przed
sesja.

MoOL

Grupa MOL, ktéra podpisata wigzacy list intencyjny z Gazprom Neft w sprawie nabycia pakietu 56,15 % akcji w serbskiej spdtce Naftna Industrija Srbije (NIS),
prowadzi negocjacje z ADNOC, panstwowg spotkg naftowa Zjednoczonych Emiratow Arabskich, w sprawie jej dotagczenia do akcjonariatu NIS jako akcjonariusz
mniejszosciowy.

TRAKCJA

W 4Q’25 faczny wptyw aktualizacji budzetéw kontraktéw na wynik brutto spétki wynidst 49,3 min PLN.

CAVATINA HOLDING

Spotka sprzedata 485 mieszkari w 2025 r., co oznacza wzrost 0 50% r/r. Przekazata w tym czasie 274 lokale.

PASSUS

Spotka zawarta umowe z instytucja nalezaca do Skarbu Panstwa, ktérej przedmiotem jest dostawa i wdrozenie rozwigzania do skanowania podatnosci
infrastruktury informatycznej wraz z ustugami dodatkowymi. Warto$¢ wynagrodzenia wynosi 4,2 min PLN brutto.

PATENTUS

Spotka poinformowata, ze 19.01.2026 zmart wiceprezes zarzadu spoéfki, Stanistaw Duda.

GAMING

Rzad szykuje nowa strategie dla branzy gier. Czy taka strategia jest potrzebna? Zdania sg podzielone. Ale w jednym eksperci sg zgodni: Polska ma wszelkie
atuty, by stac sie Swiatowa potegy w tej branzy. — Rzeczpospolita

2ZYWNOSC
Zwykle napedzaly inflacje zima i na przednéwku. Tym razem sa jednym z gtéwnych powoddéw jej spadku. Bardzo dobre zbiory w poprzednim sezonie
i nadprodukcja na niektérych rynkach rolnych to gtéwny powdéd nietypowego zachowania cen zywnosci. — Puls Biznesu

NIERUCHOMOSCI

W 2025 r.deweloperzy dostarczyli w stolicy prawie o potowe mniej nowych powierzchni biurowych, niz znikneto z rynku. To jeszcze nie koniec - w ciggu dwdch
lat ubedzie tyle samo, ile nowych jest w budowie. — Puls Biznesu

Wiekszy wyboér, dostepnos¢ od reki, a czesto takze nizsza cena - klienci korzystajg na istnym wysypie gotowych, niesprzedanych mieszkan, ktéry jest efektem
spowolnienia kontraktacji i niezrealizowanych obietnic politykdw. — Puls Biznesu

GAZ

U progu kolejnej fali mrozéw europejskie magazyny gazu sg w potowie oprdznione, co czyni Unie bardziej wrazliwg na zaktécenia w dostawach. — Dziennik
Gazeta Prawna

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Maciej Bobrowski Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu, Doradca Inwestycyjny Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka/telekomunikacja
Maciej Fink-Finowicki

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-855

Zastepca Dyrektora, Doradca Inwestycyjny e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl Tomasz Grzeszczyk

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy tel. (022) 62-20-854

e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl
Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny Piotr Komorowski
tel. (032) 208 14 35 tel. (022) 62-20-851
e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

biotechnologia/medycyna, handel (odziez)

Piotr Barcz

Mtodszy analityk rynku akcji, Doradca Inwestycyjny
tel. (032) 208 14 39

e-mail: piotr.barcz@bdm.pl

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete
na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM zgodnie z datg / czasem znajdujgcym sie na pierwszej stronie materiatu.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich przez Dom
Maklerski BDM S.A. lub Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw warto$ciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych
kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w
szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny inie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypgji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty finansowej. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzié¢
aktualnos¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez
analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujgc sie na aktywno$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji
poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestydji ijakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akdji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktore BDM uwaza za wiarygodne. Zrodfa
informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotow
wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegélnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych
oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni odzwierciedlaly stan faktyczny. Przedstawione prognozy s3 oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze
spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzgd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢ posrednio uzaleznione od
wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpoérednio uzaleznione od wynikéw finansowych pochodzacych ze $wiadcze nia innych ustug, w tym
bankowosci inwestycyjnej, ktore byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM $wiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte $wiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatar, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda wycenione przez rynek zgodnie
z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac diugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych powigzanych z akcjami
emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywaé nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji
dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng
dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktory mogtby wptyngé na jego tre $¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére maja na celu zapobieganie
konfliktom interesow w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci
odnoszgcymi sie do:

. zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania -i-
dokumenty-archiwalne
. powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-

informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-ryn ku
https://gpwecatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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